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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 3 กันยายน พ.ศ. 2562 

ปัจจัยแวดล้อมเช้าน้ีส่วนใหญ่เป็นเรื่องของพัฒนาการของเหตุการณ์เดิม ๆ ไม่ว่าจะเป็นการเจรจา
การค้า Brexit ทิศทางดอกเบ้ีย และราคานํ้ามัน ท่ีไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงมากนัก จึงน่าจะมีอิทธิพล
ต่อ SET Index ไม่มาก วันน้ีฝ่ายวิจัยปรับพอร์ตโดยการให้ขายทํากําไร TASCO ซ่ึงมีกําไรกว่า 
22.6% ในช่วง 2 สัปดาห์ และสลับเข้าลงทุนใน TU ส่วน Top Picks เลือก AMATA (FV@B 35.70) 
MCS (FV@B11.30) และ TU (FV@B 23) 

SET Index 1,654.11 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.81 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 52,703 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งทรงตัวในแนวเดิม 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ทรงตวัในแนวเดิม จากการท่ียงัขาดปัจจยัหนนุนําตลาดฯ จนสดุท้ายปิดท่ี
ระดบั 1654.11 จดุ ลดลง 0.81 จดุ (-0.05%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.27 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนั 
คือ กลุม่ปิโตรเคมี กลุม่การเกษตร แตไ่ด้แรงหนนุจากกลุม่โรงแรม กองทนุอสงัหาฯ รวมถึงหุ้น 
Toppicksทัง้ 2 ตวัอย่าง MCS และ AMATA ท่ีได้รับปัจจยัหนนุเฉพาะตวั จนทําให้ปรับตวัขึน้ร้อนแรง
เหนือตลาดฯกวา่ 8.28% และ 3.81% ตามลําดบั 

ภาพรวมปัจจยัในตา่งประเทศวนันีมี้ผลตอ่ทิศทางตลาดหุ้นไทยไมม่าก โดยประเดน็ยงัคงวนเวียนอยู่
ในเร่ืองการเจรจาการค้ารอบใหมส่หรัฐฯ-จีน , Brexit และทิศทางดอกเบีย้ สว่นประเดน็ในประเทศเร่ือง
ท่ีน่าสนใจโดยภาพรวมคือการประกาศตวัเลขเงินเฟ้อเดือน  ส.ค. พบวา่อยู่ท่ีระดบัต่ําเพียง 0.52% YoY 
และทําให้คา่เฉล่ียงวด 8M62 อยูท่ี่ 0.87% ซึง่ถือวา่เป็นฐานท่ีต่ํา ซึง่ด้วยสภาพแวดล้อมดงักลา่วถือ
เป็นการเปิดทางให้ ธนาคารแหง่ประเทศไทยสามารถท่ีจะใช้นโยบายการเงินแบบผอ่นคลายได้มากขึน้ 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงการดําเนินการผ่านกลไกของอตัราดอกเบีย้นโยบายซึง่ปัจจบุนัอยู่ท่ี 1.5% ทัง้นีฝ่้าย
วิจยัประเมินวา่มีโอกาสที่จะเหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุรอบท่ีเหลือของปีนี ้
อยา่งน้อย 1 ครัง้ ซึง่ความคาดหมายดงักลา่วน่าจะทําให้ Bond Yield น่าจะปรับตวัลดลงได้ตอ่เน่ือง 
เป็นผลดีตอ่ SET Index ในระยะตอ่ไป คาดวา่ SET Index วนันีน่้าจะเคลื่อนไหวผนัผวนโดยมีบริเวณ 
1660 จดุทําหน้าท่ีเป็นแนวต้าน กลยทุธ์การลงทนุวนันี ้ฝ่ายวิจยัได้ทําการปรับพอร์ตการลงทนุ โดยขาย
ทํากําไรหุ้น TASCO ซึง่ทํากําไรได้มากกวา่ 22.6% ในช่วงเวลาเพียง 2 สปัดาห์ พร้อมกบัให้นําเมด็เงิน
ท่ีได้จากการขายสลบัเข้าไปลงทนุใน TU ด้วยนํา้หนกั 10% ของพอร์ตการลงทนุรวม โดยเหน็วา่ราคา
หุ้นปรับตวัลดลงโดยไมไ่ด้มีเหตปัุจจยัท่ีมีนํา้หนกั ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการยงัแข็งแกร่ง สําหรับ
หุ้น Top Pick วนันีเ้ลือก AMATA, MCS และ TU  

ต่างประเทศ ความคืบหน้า Trade war และ Brexit     

ปัจจยัตา่งประเทศให้นํา้หนกัความคืบหน้าสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน วา่จะมีการเจรจา
การค้าในช่วงเดือน ก.ย. อย่างไร หลงัจากท่ีทัง้ 2 ฝ่ังตา่งเดินหน้าขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าในรอบท่ี 4.1 แล้ว
เม่ือวนัอาทิตย์  ดังทีนํ่าเสนอ Market talk วัน 2 ก.ย. ลา่สดุให้นํา้หนกัไปท่ี การเจรจาท่ีจะเกิดขึน้
ในช่วง ต้นเดือน ก.ย. หรือ 1-2 สปัดาห์นี ้ ลา่สดุคือ จีนยงัคงแสดงทา่ทีพร้อมเจรจาการค้ากบัสหรัฐ ซึง่
ถ้าทัง้ 2 ฝ่าย หนักลบัมาเดินหน้าเจรจากนั จะสง่ผลให้สงครามการค้าผ่อนคลายลง และลดแรงกดดนั
ตอ่ตลาดหุ้นโลกได้ในระยะสัน้  

ขณะท่ีฝ่ังองักฤษ วานนี ้ นาย Boris Johnson นายกรัฐมนตรีองักฤษ ได้เรียกประชมุคณะรัฐมนตรี
ฉกุเฉิน ก่อนท่ีจะมีการเปิดประชมุสภาผู้แทนราษฎรในวนันี ้สง่ผลให้ตลาดมีความกงัวลเพ่ิมขึน้วา่ นาย 
Boris อาจกําลงัพิจารณาจดัเลือกตัง้ครัง้ใหม ่ สง่ผลให้โอกาสท่ีองักฤษจะถอนตวัออกจากยโุรป 
(Brexit) มีแนวโน้มลา่ช้าออกไปอีก จากปัจจบุนัท่ีมีกําหนดถอนตวัในวนัท่ี 31 ต.ค. 2562 และทําให้
ความเส่ียงจาการถอนตวัแบบไมมี่ข้อตกลงทางการค้า (No-Deal Brexit) เพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นปัจจยัท่ีกดดนั
คา่เงินปอนด์ออ่นคา่ โดยวานนีอ้่อนคา่ไป 0.83% และถ้านบัตัง้แตต้่นปีออ่นคา่ไป 5.13%ytd 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,130.81 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 335.88 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,443.22 
นักลงทุนรายย่อย -648.30 
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ดอกเบ้ียโลกยังเป็นขาลงในเดือน ก.ย.  

แนวโน้มดอกเบีย้โลกทัว่โลกในปีนีย้งัเป็นขาลงชดัเจน จากผลกระทบจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ี
ยงัยืดเยือ้ , ปัญหา Brexit  ทําให้เศรษฐกิจชะลอตวั และหากพิจารณาสว่นตา่งระหวา่งอตัราดอกเบีย้
นโยบาย และอตัราเงินเฟ้อหรือ อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง(Real Interest rate) ทัว่โลก (ดงัรูป) ยงัมี
ช่องวา่ง หรือเป็นบวก ทําให้ธนาคารกลางทัว่โลกสามารถปรับลดดอกเบีย้นโยบายลงได้อีกตาม
ช่องวา่งท่ีเหลือ   

 
ทีม่า: Bloomberg 

 

โดยนํา้หนกัไปท่ีการประชมุธนาคารกลางสําคญัทัว่โลกตลอด  เดือน ก.ย. นี ้ เร่ิมตัง้แต ่12 ก.ย. ประชมุ
ธนาคารกลางยโุรป(ECB) คาดวา่มี โอกาสสงูท่ี ECB จะลดดอกเบีย้นโยบายลงจากเดิมท่ีอยู่ท่ีระดบั 
0% และกลบัมาดําเนินมาตรการ QE หรือการเข้าซือ้พนัธบตัรอีก,  17-18 ก.ย. ประชมุธนาคารกลาง
สหรัฐ (Fed) ตลาดเช่ือมัน่ 100% วา่ Fed จะลดดอกเบีย้ราว  0.25% จากดอกเบีย้นโยบายปัจจบุนัอยู่
ท่ี 2.25%, 18-19 ก.ย. ประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) คาดวา่ จะยงัคงดอกเบีย้ต่ําท่ี -0.1% ตอ่ไป 

และในแถบเอเซียท่ีมีกําหนดประชมุธนาคารกลางในเดือน ก.ย. เร่ิมตัง้แต ่ 12ก.ย. ประชมุธนาคาร
กลางมาเลเซีย และ 19 ก.ย. 2562 ประชมุธนาคารกลางฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซยี โดยรวม ตลาดคาด
วา่การประชมุของประเทศตา่งๆในเอเซยีในรอบนีน่้าจะยงัไมล่ดดอกเบีย้   แตมี่โอกาสจะผ่อนคลาย
นโยบายการเงินในช่วงท่ีเหลอืของปี  

ขณะท่ีไทย 25 ก.ย.2562 ประชมุ กนง. ของไทย   คาดวา่ กนง. น่าจะยงัไมล่ดดอกเบีย้ในรอบนี ้แตมี่
แนวโน้มลดดอกเบีย้ในการประชมุท่ีเหลือของปีนีอี้ก 3 ครัง้ เน่ืองจากยงัมีอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง(Real 
Interest rate) อยูท่ี่ 0.98%    คือ อตัราดอกเบียนโยบา่ยปัจจบุนัอยู่ท่ี 1.5% ขณะท่ี เงินเฟ้อ ลา่สดุ วาน
นี ้ รายงานเดือน ส.ค.ขยายตวั 0.52%yoy ชะลอลงจาก 0.98% ในเดือน ก.ค. สาเหตท่ีุชะลอลง
เน่ืองจากราคาสินค้ากลุม่พลงังานลดลง 1.64%yoy ตามราคานํา้มนัดิบโลกท่ีลดลง (ราคานํา้มนัดไูบ
เดือน ส.ค.ลดลงเฉลี่ย 18.3%yoy)  เงินเฟ้อ 8M62 เฉลี่ยอยู่ท่ี 0.87%)  

มาตรการภาครัฐทยอยออกมาเดือน ก.ย. หนุน หุ้นค้าปลัก, นิคม, ยาง 

ปัจจยัในประเทศ เดือน ก.ย. กลบัมาให้นํา้หนกัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรัฐบาลไทยท่ีเดินหน้าอดัฉีด
เงินเข้าระบบเพ่ือกระตุ้นทกุภาคสว่น  โดยเฉพาะการบริโภคครัวเรือนผ่านเกษตรกร และผู้ มีรายได้น้อย 
และช่วยเหลอืคา่ครองชีพ ท่ีออกมาแล้ว วงเงิน 3.16 แสนล้านบาท (ดงัตาราง) หลกัๆให้นํา้หนกั
มาตรการท่ีวงเงินเข้าสูร่ะบบแล้วใน ส.ค.-ก.ย. คือ บตัรสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อย เดือนละ 1000 บาท   
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อย่างไรก็ตาม ASPS ให้นํา้หนกัมาตรการเฟส 2 ท่ีรัฐบาลจะออกมาเพ่ิมในเดือนนี ้  คือจะเสนอตอ่ท่ี
ประชมุ ครม. เศรษฐกิจ ในวนัท่ี 6 ก.ย. นี ้หลกัๆ คือ   

มาตรการลดค่าครองชีพ คือ มุง่ไปท่ีสนบัสนุการใช้ระบบขนสง่มวลชน  อาทิ รถไฟฟ้า กรมขนสง่จะ
เสนอ   มาตรการให้ประชาชน  เช่น ลดคา่รถไฟฟ้า MRT 30-40% สายสีมว่งและสนํีา้เงิน, ลดคา่
รถไฟฟ้า Aitport Link ช่วงท่ีมีผู้ โดยสารน้อย (Off-peak) เช่นช่วง 10.00-17.00, ลดคา่ทางดว่นทกุ
ประเภท 5-10 บาท, ลดคา่ตัว๋เดือนรถเมล์จาก 1,200 บาท เหลอื 1,000 บาท, ลดคา่รถโดยสาร บขส. 
10% เป็นต้น ทัง้นี ้คาดวา่มาตรการตา่งๆข้างต้น 

มาตรการช่วยเหลือยางพาราทัง้ระบบ ทัง้เกษตรกรชาวสวนยางและผู้ประกอบการ ซึง่จะนําเสนอ
เข้า ครม. เร็วๆนี ้โดยชาวสวนยางจะได้รับการสนบัสนนุจากโครงการประกนัราคายางพารา (ไมก่ระทบ
โรงงานแปรรูปยาง เพราะรัฐบาลจา่ยเงินชดเชยสว่นตา่งให้ชาวสวนยางโดยตรง)  สินเช่ือให้ชาวสวน
ยาง และเงินสนบัสนนุในการปลกูพืชผสมผสาน สว่นผู้ประกอบการยางพาราจะได้รับการสนบัสนนุ
สินเช่ือเพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนและขยายกําลงัการผลิต และการลดภาษีสําหรับการใช้ยางพารา
เป็นวตัถดิุบ เพ่ือกระตุ้นการใช้ยางในประเทศ ถือเป็นผลบวกตอ่ STA ท่ีจะได้รับการสนบัสนนุด้าน
สินเช่ือ และสิทธิประโยชน์ด้านภาษีสําหรับธรุกิจถงุมือยาง (20% ของรายได้รวม) เพราะใช้นํา้ยางข้น
เป็นวตัถดิุบหลกัในการผลิตถงุมือยาง จงึยงัแนะนําซือ้ STA (FV@B13) 
มาตรการดงึดดูการลงทุนเอกชน คาดวา่จะเข้า ครม.เศรษฐกิจคาดวนัศกุร์นี ้ คืออกมาตรท่ีจะ
เตรียมย้ายฐานการผลิตเพ่ือหนีสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีปะทขุึน้อีกคร่ังและมีแนวโน้มยืดเยือ้จนถึงปี
หน้า   อาทิ มาตรการ BOI เช่ือวา่จะมุง่ดดึดดูไปท่ี พืน้ท่ี EEC 3 จงัหวดั คือ ชลบรีุ ระยอง ฉะเชิงเทรา  
สอดคล้องกบั ลา่สดุ เหน็การย้ายฐานการผลิตของของตา่งชาติท่ีเข้ามาไทยเพ่ิมเติม (รายละเอียดใน
รูป)  ดีตอ่หุ้นกลุม่นิคม  AMATA(FV@B35.7)   

พอร์ตจําลอง ASPS ทําผลตอบแทนได้สูงถึง 22.3% SET 5.8%ytd : วันน้ีเพ่ิมหุ้น TU เข้าพอร์ต  

พอร์ตจําลองท่ีบริหารโดยทีมวิจยั ASPS ยงัคงทําผลตอบแทนได้ดีตอ่เน่ือง ซึง่ให้ผลตอบแทนสงูถงึ 
22.3%(ytd) ขณะท่ี SET Index ให้ผลตอบแทน 5.7% โดยมี Alpha หรือผลตอบแทนท่ีมากกวา่ตลาด
ถึง 16.5% และหากพิจารณาผลตอบแทนเป็นรายเดือน พบวา่ พอร์ตจําลองชนะตลาดฯ ถึง 8 ใน 9 
เดือน แสดงให้เหน็ถึงในยามท่ีตลาดผนัผวน การบริหารพอร์ตได้ทําได้ดี ทัง้ในจงัหวะท่ีเป็นตลาดเป็น
ขาขึน้หรือปรับฐาน ถือวา่เป็นผลตอบแทนท่ีสงูสม่ําเสมอ และเป็นท่ีน่าพอใจอย่างย่ิง 
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เปรียบเทยีบผลตอบแทน Portfolio ASPS กับ SET Index (ytd) 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

โดยมีหุ้นท่ีทําผลตอบแทนโดดเดน่สดุ 5 ลําดบัแรก คือ MCS, TASCO, FPT, PTTEP และ MAJOR มี
รายละเอียดผลตอบของหุ้นรายตวัท่ีช่วยหนนุพอร์ต (Contribution Return) ตามภาพทางด้านลา่ง 

 
ผลตอบแทนสะสมตามนํา้หนักตัง้แต่ต้นปีของหุ้นทกุตวัที่เคยอยู่ในพอร์ตจาํลอง ASPS 

 
 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

*Contribution Return คือ ผลตอบแทนของหุน้รายตวัทีช่่วยหนนุพอร์ต เช่น หุน้ TASCO มีน้ําหนกั
เร่ิมตน้ในพอร์ต 10% และทําผลตอบแทนไดสู้งถึง 22.66% ในช่วง 2 สปัดาห์ ซ่ึงน้ําหนกัจะมีการ
เปลีย่นแปลงเล็กนอ้ยตามการปรบัผลตอบแทนของหุน้อืน่ๆ ระหว่างทีอ่ยู่ในพอร์ต สดุทา้ยแลว้ 
TASCO มี Contribution Return ผลตอบแทนทีช่่วยหนนุพอร์ตราว 2.43%  

นอกจากนีห้ากนําพอร์ตจําลองท่ีบริหารโดยทีมวิจยั ASPS มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนกบักองทนุ
รวมในประเทศ  พบวา่ ให้ผลตอบแทนสงูสดุเป็นอนัดบัท่ี 1 เม่ือเทียบกบักองทนุรวมหุ้นทัง้หมด 330 
กองทนุ 

 

 

เดอืน ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค. ส.ค. ก.ย.(mtd) รวม
ASPS Portfolio* 5.43% -0.62% 0.86% 3.24% -0.16% 6.84% 0.41% 1.94% 2.67% 22.31%

SET Index 4.98% 0.72% -0.90% 2.13% -3.18% 6.80% -1.06% -5.64% -0.05% 16.54%
Alpha 0.45% -1.34% 1.76% 1.11% 3.02% 0.04% 1.47% 7.58% 2.72% 5.77%

หมายเหตุ ผลตอบแทนรวมของ ASPS Portfolio ยังไม่หกัค่าธรรมเนยีมการซือ้-ขายหลักทรัพย์ 
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เปรียบเทยีบผลตอบแทน(ytd) ของกองทนุในประเทศไทย กบั SET Index (ytd) 

 
ทีม่า Morningstar, ฝ่ายวิจยั ASPS 

สว่นวนันีก้ารปรับพอร์ตจําลองแนะนําขายทํากําไร TASCO สดัสว่น 10% (TASCO ทําผลตอบแทนได้
สงูถึง 22.66% ในช่วง 2 สปัดาห์ท่ีอยู่ในพอร์ต) แล้วลงทนุในหุ้นแนวโน้มผลประกอบการเข้าสูช่่วง High 
Season อย่าง TU สดัสว่น 10% แทน โดยมีรายละเอียดท่ีน่าสนใจดงันี ้

TU (FV@B 23.00) แม้ราคาวตัถดิุบทนู่าเฉลี่ยเดือน ส.ค.62 อยู่ท่ี 1.35 พนัดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั ปรับ
สงูขึน้ 12.5% mom ตามฤดกูาล แตก็่ยงัถือวา่อยู่ในระดบัต่ําเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน (ปรับ
ลดลง 6.9% yoy) ทําให้ TU ยงับริหารจดัการวตัถดิุบได้ดี และน่าจะต่ํากวา่สมมติฐานราคาวตัถดิุบทู
น่าเฉลี่ยปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยักําหนดไว้อย่างระมดัระวงัท่ี 1.6 พนัดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั ซึง่สามารถหกัล้าง
ผลกระทบจากทิศทางคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ และยโูร ไปได้ทัง้หมด โดย
ตัง้แต ่ 2H62 คาดกําไรจากการดําเนินงานฟืน้ตวัขึน้ตอ่เน่ืองจากช่วงฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุ้งไป
ตา่งประเทศ สง่ผลให้กําไรจากการดําเนินงานปี 2562-63 จะฟืน้ตวั 19.1% yoy และ 11.4% yoy 
ขณะท่ีกําไรสทุธิปี 2562-63 คาดจะฟืน้ตวั 15.6% yoy และ 48.9% yoy  

ราคาหุ้นผ่านการปรับฐานสะท้อนผลกระทบเชิงลบด้านคา่เงิน จนมี Upside เปิดกว้างถึง 32.2% (จาก
มลูคา่พืน้ฐาน 23 บาท) อีกทัง้ยงัคาดหวงั dividend yields เฉลี่ย 3% ตอ่ปี(จ่ายปีละ 2 ครัง้) 

Top Pick: นอกจาก TU (FV@B 23.00) ยงัชอบ  AMATA (FV@B 35.70)แรงหนนุจากการย้ายฐาน
ผลิตของผู้ประกอบการเพ่ือลดผลกระทบจากทางสงครามการค้า,  MCS (FV@B 11.30) Backlog 
1.65 แสนตนั สงูสดุเป็นประวติัการณ์ และเพ่ิมหุ้น  

ดังน้ันหากท่านเป็นลูกค้าของ ASPS และมีการตดิตามบทวเิคราะห์ รวมถงึกลยุทธ์การลงทนุ
อย่างใกล้ชดิ เช่ือว่าท่านจะได้รับผลตอบแทนทีน่่าพอใจ และหวังว่าท่านจะได้รับผลตอบแทน
ทีด่ยีิง่ๆขึน้ ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมทีเ่ปล่ียนแปลง  

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มี Upside สงูสดุในกลุม่หุน้พลงังานทดแทนทีฝ่่ายวจัิยศกึษา พรอ้มทัง้คาดหวังปัน
ผลเกือบ 8% p.a.อีกทัง้ราคาหุน้ช่วงทีผ่่านมาไดป้รับตวัลงสะทอ้นปัจจัยกระทบ

ตา่งๆจนมี Valuation เร ิม่น่าสนใจ
TPIPP 30-Aug-19 6.80 5% 5.40 5.50

41.25

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

5.45%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

29-Aug-19

TASCO

53.00 5%
ราคา Laggard ราคาน้ํามันดบิโลกและตลาดฯ อีกทัง้ Valuation หนุนทําใหเ้ป็น
โอกาสดใีนการเขา้สะสมลงทนุหุน้พ้ืนฐานแกร่ง ทีมี่ขนาดใหญ่สดุในตลาดฯ

ROBINS 01-Aug-19

PTT 43.50

Dowside Risk จํากัด เน่ืองจากถือ ROBINS เหมือนไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC
 ในราคา Discount ราคา Tender Offer ที ่66.5 บาท คาดจะมีการ swap หุน้ ในตน้

ปี 2563
70.00 15%

4.60

64.75

การเขา้สูช่่วง High Seaseon ของธุรกจิ รวมถงึ World Medical Hospital (WMC) 
กลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ และมีโอกาสประกันสงัคมปรับเพิม่งบประมาณ

คา่บรกิารใหใ้นปี 63

1.88

1.64

-5 Day Chart

5.57

Dividend 

Yield 

Price

19.70
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

15.93 16.20

17.65 31.87 1.35

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.64 3.52

33.641.67%

20.10

2.24%63.33

1.35

Accumulated 

Return

11.61%

Strategist CommentPBV 2019F

11.69

PER 

2019F

1.99

ช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไรจากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ มี Backlog สงูสดุเป็น
ประวัตกิารณ์ สามารถรองรับรายไดไ้ปจนถงึปี 25657.93

21.00

STA 22-Aug-19 13.00

12.6517.12

5.88

2.27

วานนีล้ดนํา้หนกั PTT และ TPIPP อยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน AMATA 10% แทน

9.15 15.46% 10.39 1.38

14-Aug-19 22.50 วันน้ีขายทํากําไร TASCO แลว้ลงทนุใน TU แทนในสดัสว่นทีเ่ทา่กัน

วนันีข้ายทํากําไร TASCO แลว้ลงทุนใน TU แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

1.34
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการผลติ
ชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพิม่ข ึน้ถงึ 

38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 11.20 6.67%

10%

1.85%

59.60 0.69

3.8122.66%

10.58 1.78 7.47

JASIF 28-Aug-19 n.a. 10% 11.40 11.40 0.00% n.a. n.a. n.a. ราคาหุน้มี Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ
 8% ตอ่ปี

AMATA 02-Sep-19 35.70 10% 26.25 27.25 3.81% 16.63 2.07 2.41
AMATA เป็นหุน้กลุม่นคิมทีถ่ือครองทีด่นิมากสดุใน EEC กว่า 1.1 หม่ืนไร่ และได ้
ประโยชน์จากการยา้ยฐานการผลติของนักลงทนุ จากความกังวลประเด็นสงคราม

ทางการคา้
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