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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 4 กันยายน พ.ศ. 2562 

ภาพใหญ่ของตลาดการเงินท่ัวโลก ยังคงเห็นทิศทางของ Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัยต่อเน่ือง ทําให้ตลาดหุ้นโลก รวมถึงตลาดหุ้นไทย ขาดแรงขับเคล่ือนนําไปสู่การปรับฐาน
ลงมา กลยุทธ์การลงทุนถูกกําหนดในลักษณะของ Selective Buy โดยหุ้นท่ีน่าสนใจวันน้ีเป็นหุ้นท่ีได้
ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาลง ให้ Dividend Yield สูง และผลประกอบการผ่านจุดตํ่าสุดของปีไปแล้ว 
เลือก SPALI (FV@B 23.20) เป็น Top Picks รวมถึง MCS(FV@B11.30) และ TU(FV@B 23) 

SET Index 1,642.25 
เปล่ียนแปลง (จุด) -11.86 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 61,746 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานน้ี ตลาดหุนไทยทยอยปรับตัวลงตลอดวัน จากการท่ีไมมีปจจัยหนุนตลาดฯเพ่ิมเติม จนสุดทายปด
ท่ีระดับ 1642.25 จุด ลดลง 11.86 จุด (-0.72%) มูลคาการซื้อขาย 6.17 หม่ืนลานบาท โดยกลุมท่ี
กดดันตลาด คือ กลุมธ.พ.เชน KBANK(-2.19%) SCB(-2.46%) BBL(-1.17%) กลุมพลังงานเชน 
GULF(-0.95%) PTT(-1.72%) PTTEP(-2.46%) EA(-0.52%) กลุมคาปลีกอยางเชน CPALL(-1.20%) 
RS(-2.37%)  HMPRO(-0.56%) รวมถึงแรงหนุนจากหุนขนาดใหญอยางเชน CPF(-3.45%) AOT(-
0.69%) และ BDMS(-1.27%) เปนตน  

ภายใตความกังวลถึงแนวโนมเศรษฐกิจท่ีอาจเขาสูภาวะชะลอตัว หรือมากกวาน้ันคือการถดถอย โดย
ท่ีมีประเด็นเร่ืองสงครามการคาท่ีสงผลกระทบอยางเปนรูปธรรม รวมถึง Brexit ท่ีรออยูขางหนาเปน
แรงกดดัน สถานการณดังกลาวทําใหทิศทางของ Fund Flow ยังมุงหนาไปสู สินทรัพยปลอดภัยเห็นได
จาก Bond Yield ท่ียังปรับลดงตอเน่ืองโดย Bond Yield 10 ปของสหรัฐฯ อยูท่ี 1.45% , 2 ป อยูท่ี 
1.44% (เกิด Inverted Yield Curve เล็กนอย) ภายใตสถานการณแวดลอมดังกลาวทําใหถูกคาดหมาย
วาจะเห็นการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed ในการประชุมรอบเดือน ก.ย. น้ี ในสวนของประเทศไทยก็
อยูในสภาพท่ีไมตางกัน โดย Bond Yield 10 ป และ 2 ป อยูในระดับตํ่าเพียง 1.46% และ 1.37% 
ตามลําดับ ซึ่งนาจะเปดโอกาสใหเห็นการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในชวงการประชุมท่ีเหลืออีก 3 
คร้ังของปน้ี อยางนอย 1 คร้ัง ภายใตสถานการณแวดลอมดังกลาวขางตน นาจะทําใหตลาดหุนไทย อยู
ในภาวะท่ียังขาดแรงหนุนจาก Fund Flow ทําให SET Index ไมสามารถปรับขึ้นไปได แตอยางไรก็ตาม
การกําหนดกลยุทธลักษณะ Selective Buy ก็ยงัมีโอกาสทํากําไรไดดี ท้ังน้ีหุนประเภทหน่ึงท่ีนาสนใจ
ไดแก กลุมพัฒนาท่ีอยูอาศัย ซึ่งเปนหุนท่ีไดประโยชนจากทศิทางดอกเบี้ยขาลง อกีท้ังยังให
ผลตอบแทนจาก Dividend Yield คอนขางสูง วันน้ีฝายวิจัยจึงเลือก SPALI เขาในพอรตการลงทุน ดวย
นํ้าหนัก 10% ของพอรตการลงทุนรวม โดยใชเม็ดเงินจากการขายทํากําไรหุน PTT และ TPIPP อยาง
ละ 5% ออกไป 

ราคานํ้ามันดิบปรับฐานต่อ   จากความกังวลเศรษฐกิจสหรัฐชะลอ  

ราคานํ้ามันดิบโลกยังปรับฐานติดตอกันนับต้ังแต 29 ส.ค.ราว 5.4% และวานน้ีปรับลดลงราว 2% 
หลักๆ ยังถกูกดดันจากความกังวลฝง Demand ท่ีชะลอตัว โดยเฉพาะในสหรัฐ (บริโภคน้ํามันราว 25% 
ของการบริโภคน้ํามันท้ังโลก)  ลาสุด  

 ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI) เดือน ส.ค. ของสถาบัน ISM  ลดลงตอเน่ือง
เดือนท่ี 5 อยูท่ี 49.1 จุด  (ตํ่ากวา 50 จุดคร้ังแรกในรอบ 3 ป 7 เดือน) หลักๆ เปนผลจากภาค
การผลิตสหรัฐชะลอการผลิตจากความกังวลสงครามการคาระหวางสหรัฐกับจีนในรอบท่ี 4 
(ตามที่เคยนําเสนอใน Market talk วันที่ 2 ก.ย. 2562) อยางไรก็ตามใหน้ําหนกัไปที่
การเจรจากันของท้ัง 2 ฝงซึ่งเห็นตรงกันวาจะยังเกิดขึน้  

 พายุเฮอริเคน Dorian ความรุนแรงลดลงเหลอืระดับ 3 จากตนสัปดาห คือระดับ 5 (ระดับ
ความรุนแรงสูงสุด)เคลื่อนตัวขึ้นจากฝงบาฮามาสเขาสูรัฐฟลอริดาของสหรัฐฯ  (รัฐท่ีมีขนาด 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,541.11 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -621.81 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,069.64 
นักลงทุนรายย่อย 3,232.56 
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GDP ใหญเปนอนัดับ 4  ของประเทศคิดราว 5.1%ของ GDP สหรัฐรองจาก New York 8.2%
และ Texas 8.7% และ California 14.5% กระทบตอความตองการใชนํ้ามันในสหรัฐ    

ขณะท่ีฝง Supply  มีปจจัยหนุนจากจากพายุโซนรอนลูกใหมชือ่จูเลียต ซึง่กําลังกลายเปนพายุเฮอริ
เคนพัดเขาสูอาวเม็กซิโก  หากรุนแรงจะกระทบตอ Supply นํ้ามันในสหรัฐ   และตลาดยังคาดหวังกลุม
ประเทศ OPEC และ Non OPEC มีโอกาสตัดลดกําลงัการผลิตเพ่ิมเติมอีก ในเดือน ก.ย.น้ี จากปจจุบัน 
ท่ีตัดลดราว 1.2 ลานบารเรล/วันจนถึง  31 มี.ค. 2563  

อยางไรก็ตามปจจัยฝง Demand มีนํ้าหนักมากกวาฝง Supply เปนปจจัยกดดันทําใหราคานํ้ามันดูไบ
ปรับฐานตอ  ลาสดุอยูท่ี 55.13  หรือเฉลีย่นับต้ังแตตนปอยูท่ี 62.6 เหรียญฯ และหากราคาน้ํามัน จนถึง
สิ้นป 2562 ไมเกนิ  60 เหรียญ นาจะทําใหเฉลี่ยใกลเคียงกับสมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ ใน
ป 2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  ระยะสัน้แนะนําชะลอการลงทุนหุนนํ้ามัน
และโรงกล่ันออกไปกอน 

ราคาหุ้นไก่ปรับฐานแรง จากประเด็น Suppy ท่ีเพ่ิมจากบราซิล กระทบไทยจํากัด ..ซ้ือ CPF 

ราคาหุนกลุมไกปรับลดลงแรงในชวง 2 วันท่ีผานมา นําโดย GFPT (-9.4%), TFG (-8.5%) และ CPF (-
5.9%)  สาเหตุหลกัมาจากขาวผูประกอบการแปรรูปไกรายใหญของประเทศบราซิล (ผูผลิตไกรายใหญ
อันดับ 2 ของโลกและสงออกไกรายใหญสุดของโลก) นําโดย  บ. BRF มีการกลับมาผลติและแปรรูปไก
เพ่ิมขึ้น เพ่ือสงออกไกสดแชแข็งไปประเทศแถบตะวันออกกลาง อาทิ ซาอุดิอาระเบยีและจีน ซึ่งจีนมี
ความตองการนําเขาไกเพ่ิมขึ้น เพ่ือทดแทนปญหาสุกรขาดตลาด (จากปญหาโรคอหิวาตแอฟริกา
ระบาด) หลังจากกอนหนาน้ีสหภาพยุโรปแบนการนําเขาไกสดแชแข็งจากบราซิลบางราย เพราะ
สงออกไกท่ีไมไดคุณภาพ โดยปริมาณการสงออกไกของบราซิลในงวด 1H62 อยูท่ี 2.4 ลานตัน เพ่ิมขึ้น 
5.8% yoy 

ท้ังน้ี ฝายวิจยัประเมินวาประเด็นดังกลาวไมไดสงผลกระทบตอผูสงออกไกไทย เน่ืองจากผูสงออกไก
ไทยเนนสงออกไกปรุงสุก เปนหลกั ซึ่งเปนสินคามูลคาเพ่ิม (ตางจากบราซิลท่ีเนนสงออกไกสดแชแข็ง) 
และไทยสงออกไกไปญี่ปุนและสหภาพยุโรปเปนหลกั ซึ่งเปนคนละตลาดกับท่ีบราซลิตองการขยาย
ตลาดไปจีนและตะวันออกกลาง จงึประเมินผลกระทบจํากัดมาก สะทอนไดจากปริมาณการสงออกไก
ไทยในงวด 1H62 ยังเพ่ิมขึ้น   11%yoy มาที่ 4.1 แสนตัน จากความตองการนําเขาไกจากจีนและญี่ปุน
เติบโตตอเน่ือง  กลยุทธการลงทุนในหุนกลุมน้ีเน้ืองจากราคาหุน CPF (FV@B35) ปรับลดลงแรง จึง
เปนโอกาสเขาสะสม  ขณะท่ี GFPT (Switch FV@B 18) และ TFG (SELL FV@B4.50) ราคาหุนสะทอน
พ้ืนฐานป  2562 ไปแลว      

อสังหาฯ พ้นจุดตํ่า 2Q62…..กําไรจะเติบโตข้ึน 2H62 พร้อมปันผลโดดเด่น 

ทามกลางปจจยัลบท้ังภาวะเศรษฐกิจไทยชะลอตัว, มาตรการ LTV ใหมต้ังแต 1 เม.ย. 2562 และอุป
สงคจากตางชาติ โดยเฉพาะจีนหายไปจากผลกระทบของสงครามการคา สงผลใหกําไรปกติของ
ผูประกอบการ 16 รายในกลุมพัฒนาท่ีอยูอาศัยท่ีฝายวิจัย ASPS ศึกษาในงวด 2Q62 ทําไดเพียง 6.59 
พันลานบาท ลดลงแรง 36.5% yoy และ 34.4% qoq สงผลใหภาพรวมกําไรปกติ 1H62 เทากับ 1.66 
หม่ืนลานบาท ลดลง 10% yo y แมภาพรวมธุรกิจ 2H62 ยังตองเฝาระวังเร่ืองสภาพเศรษฐกิจท่ียังออน
ตัว และผลกระทบจาก LTV แตเชื่อวาผูประกอบการในกลุมฯ มีการปรับกลยุทธเพ่ือรับมือกบั
สถานการณตลาดท่ีเปลี่ยนแปลง ท้ังในเร่ืองปรับลดแผนเปดโครงการใหม เพ่ือลด Supply ในตลาดฯ 
และ ขยายเวลาการวางเงินดาวนท่ียาวนานขึ้น เพ่ือลดผลกระทบ LTVฯลฯ นอกจากน้ีรอบธุรกิจอสังหา
ฯ ท่ีโดยปกติชวงคร่ึงปหลังจะดีกวาคร่ึงปแรก สืบเน่ืองจากการมีหลายโครงการคอนโดฯ ใหมมีกําหนด
สรางเสร็จพรอมโอนฯ ในชวง 2H โดยเฉพาะไตรมาส 4 รวมถึงอัตราดอกเบี้ยท่ีอยูในระดับตํ่า และมี
แนวโนมเปนขาลง ยอมชวยใหอัตราการผอนชําระตองวดของผูกูลดลง และถอืเปนการลดความเส่ียง
ตอคุณภาพของ Backlog กลาวคือ ทําให Backlog สามารถสงมอบคลองตัวมากขึ้น โดยหากพิจารณา
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ขอมูล 2Q62 กลุมฯ มี Backlog รวม 3.3 แสนลานบาท (รวม JV) เปนสวนท่ีจะโอนฯ ใน 2H62 อยูท่ี 
1.1 แสนลานบาท (เปนโครงการภายใตพัฒนาเอง 8.5 หม่ืนลานบาท และ JV 2.6 หม่ืนลานบาท) 

โดยสรุปเชือ่วาวัฎจักรธุรกิจอสังหาฯ ปน้ีผานพนจุดตํ่าสุดใน 2Q62 คาดกําไรเร่ิมฟนตัว 3Q62 กอนโดด
เดนสุด 4Q62 ขณะท่ีราคาหุนหลายตัวปรับลงมา จนทําใหอัตราเงินปนผลอยูในระดับสูงเฉลีย่ 5-8% 
ถือเปนปจจยัหนุนตอการลงทุนในหุนอสังหาฯ ภายใตภาวะดอกเบีย้อยูในชวงขาลง จึงแนะนําลงทุน 
LH (FV@B12.30) ปนผลสงู 7%, SC (FV@B3.34) ให Dividend Yield 6% รวมถึง SPALI 
(FV@B23.20) นอกจาก Dividend Yield 5.5% ยังมีจุดเดนเร่ือง Backlog (ไมรวม JV) สูงสุดในกลุมฯ 
ระดับ 4.34 หม่ืนลานบาท ท่ีจะรองรับการเติบโตรายไดใน 4-5 ปขางหนา 

Fund Flow ไม่เข้า…SET ข้ึนยาก  

เขาสูชวงเดือน ก.ย. 2562 ความกงัวลประเด็นสงครามทางการคา สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก ยังมี
ตอเน่ืองหลังจากสหรัฐเดินหนาขึ้นภาษีรอบ 4.1 รวมถึงตัวเลข PMI ภาคการผลิต ออกมาชะลอตัวกวา 
3 ปคร่ึง สงผลใหเงินลงทุนยังไหลออกจากสินทรัพยเสี่ยง อยาง ตลาดหุน สงัเกตไดจากตางชาติยังขาย
สุทธิหุนทุกแหงในภุมิภาคในชวง 2 วันแรกของเดือน ก.ย. 2562 มูลคารวม 713  ลานเหรียญ ตอเน่ือง
จากเดือน ส.ค. ท่ีถูกขายสุทธ ิ8.3 พันลานเหรียญ (เปนเดือนท่ีถกูขายสุทธิสูงสุดในป 2562 น้ี) 

ขอมูลแสดงเงินทุนตางชาติไหลเขาออกรายเดือนของแตละประเทศในภูมิภาค 

 
ท่ีมา : Bloomberg,  ฝายวิจัย ASPS 

เงินทุนสวนใหญถกูโยกยายมาเขาสนิทรัพยปลอดภัยตอเน่ือง ท้ังในตลาดตราสารหน้ี กดดันให Bond 
Yield 10 ป ของสหรัฐ ลงมาอยูท่ี 1.46% (ตํ่าสุดในรอบ 3 ป 2 เดือน และตํ่ากวาดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐ
ท่ี 2.25%) เชนเดียวกกับ Bond Yield 10 ป ของไทยลงมาอยูท่ี 1.46% เชนเดียวกัน (ตํ่ากวาดอกเบี้ย
นโยบายท่ี 1.5%) รวมถึงทองคําปรับตัวขึ้นมาในวานน้ี 1.6% และปรับตัวขึ้นมาแลวกวา 20% (ytd) 

Bond Yield 10 ปของสหรัฐฯ vs ไทย 

 
ท่ีมา : Bloomberg,  ฝายวิจัย ASPS 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4140 251 3645 -276 121 7882

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1668 107 7960

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 776 -139 287 1091 1505 3520

ก.ค.62 -20 81 1620 -616 653 1717

ส.ค. 62 -656 -234 -2364 -3269 -1761 -8284

ก.ย. 62(mtd) -35 -11 -360 -220 -87 -713

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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หากกลับมาพิจารณาเฉพาะตลาดหุนไทย พบวา ในป 2562 นักลงทุนตางชาติเขามาซื้อ-ขาย หุนไทย
มากกวาปกติ โดยมีสัดสวนมูลคาซื้อขายเฉลีย่สูงถงึ 42%(ytd) ของนักลงทุนท้ังหมด (เฉลี่ยยอนหลัง 5 
ป ราว 29%)  
 
สัดสวนของการถือครองหุนไทยของนักลงทนุแตละประเภท 

 
ท่ีมา : SET,  ฝายวิจัย ASPS 

ความนิยมของหุนไทยจากตางชาติท่ีมากขึ้น หนุนให SET Index กลับมามีความสัมพันธกับเงินทุน
ตางชาติสูงขึ้นตามไปดวย สะทอนจาก คา Correlation ระหวาง SET Index กับเงินทุนตางชาติสูงถึง 
0.7 (มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันสูง) ขณะท่ีคา Correlation ระหวาง SET Index กับเงินทุน
สถาบันฯเทากับ -0.03 (ไมมีความสัมพันธอยางชัดเจนนัก) 

ยอดซื้อขายสะสมของตางชาติ vs SET Index 

 

ท่ีมา : SET,  ฝายวิจัย ASPS 

สรุปคือ ตราบที่ Fund Flow ยังไมไหลเขาตลาดหุนไทยในชวงนี ้ถือแรงกดดันทีสํ่าคัญตอ SET 
Index ใหขึ้นไดอยางจํากัด 
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เปิดโผ 11 หุ้นปันผลเด่น เติบโตดี ชอบ SPALI MCS รวมถึง TU 

คาด SET index มีโอกาสพักตัว ในกรอบ 1630 – 1660 จุด โดยมีปจจัยกดดันจากความวิตกกังวลของ
ปญหาสงครามการคา และความไมแนนอนของกระบวนการที่อังกฤษจะถอนตัวออกจากสภาพยุโรป 
(Brexit) รวมไปถึงแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมมากขึ้น สะทอนผานตัวเลข PMI ภาคการ
ผลิตท้ัง สหรัฐ ยูโรโซน และญี่ปุน ซึ่งอยูในระดับตํ่ากวา 50 จนทําใหธนาคารกลางหลายประเทศตอง
หันกลับมาผอนคลายนโยบายการเงินเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ อาทิ การลดดอกเบีย้และการทํา QE อาจ
กดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) ใหปรับตัวลงและทรงตัวในระดับตํ่าตอเน่ือง 
แตอีกมุมหน่ึงอาจสรางความจูงใจใหแกสินทรัพยเสีย่งท่ีมีการอัตราการจายเงินปนผลสูง ซึ่งฝายวิจัย
ไดทําการคัดสรร ไดผลลัพธดังน้ี 

ผลลัพธ 11 หุนปนผลเดน 

      
ท่ีมา: ฝายวิจัย 
 
สาํหรับหุ้นทีไ่ด้ประโยชน์จากประเดน็ดังกล่าว และมีแนวโน้มเตบิโตด ี ซึง่ฝ่ายวจิัยเลือกเป็น 
Top Pick ในวันน้ีคือ SPALI (FV@B 23.20) ราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยลบไปมาก และยังคาดปัน
ผลได้สูงถงึ 5.5% ต่อปี (รายละเอียดอื่นๆตามหัวข้อด้านบน), MCS (FV@B 11.30) ทยอยรับ
งานต่อเน่ือง Backlog สูงสุดเป็นประวัตกิารณ์ 1.65 แสนตัน รวมถงึหุ้น TU (FV@ B23.00 ) เข้า
ฤดกูาลส่งออกทนู่าและกุ้งสู่ต่างประเทศ 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Company Sector Mkt. cap.
Last Price

(03/09/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F

TCAP BANK 66.12 56.75 63.00 11.0% 8.23       10.57 2.5%

TPIPP ENERG 44.94 5.35 6.80 27.1% 10.29     7.68 18.1%

DRT CONMAT 5.92 6.25 6.58 5.2% 12.31     6.40 13.8%

KKP BANK 60.75 71.75 75.33 5.0% 10.02     6.27 0.3%

MCS STEEL 4.65 9.30 11.30 21.5% 10.56     5.78 5.6%

PYLON CONS 0.85 5.65 7.80 38.1% 15.95     5.75 21.9%

SPALI PROP 41.58 19.40 23.20 19.6% 6.69       5.53 7.7%

TTW ENERG 56.26 14.10 14.40 2.1% 19.10     5.08 3.6%

BCP ENERG 36.49 26.50 33.00 24.5% 13.50     4.34 10.0%

PTTEP ENERG 472.43 119.00 166.00 39.5% 11.74     4.20 11.1%

INTUCH ICT 209.22 65.25 76.40 17.1% 16.52     4.18 10.2%

*Dividend Yield ของ TCAP รวมการจ่ายปันผลพเิศษ 4 บาท/หุน้ คดิเป็น Yield เฉลี่ยเกือบ 8%
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

3.81% 16.63 2.07 2.41
AMATA เป็นหุน้กลุม่นิคมทีถ่อืครองทีด่นิมากสดุใน EEC กว่า 1.1 หมื่นไร่ และได ้
ประโยชน์จากการยา้ยฐานการผลติของนักลงทนุ จากความกังวลประเด็นสงคราม

ทางการคา้
AMATA 02-Sep-19 35.70 10% 26.25 27.25

0.00% n.a. n.a. n.a. ราคาหุน้มี Premium ตํ่ากว่ากลุม่มาก และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ได ้
สงูถงึ 8% ตอ่ปีJASIF 28-Aug-19 n.a. 10% 11.40 11.40

60.66 0.71

2.65-1.73%

10.29 1.73 7.68

วนันีข้ายทํากําไร PTT และ TPIPP แลว้ลงทุนใน SPALI แทน 10 %

1.32
ธุรกจิยางกลับมาสดใส เนื่องจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยดุกําลังการ
ผลติช่ัวคราว  คาดผลักดันใหแ้นวโนม้ปริมาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 

เพิม่ข ึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 11.40 8.57%

10%

-0.93%

วานนีข้ายทํากําไร TASCO แลว้ลงทุนใน TU แทนในสดัสว่นที่เท่ากนั

9.30 17.35% 10.56 1.40

03-Sep-19 23.00
คาดกําไรการดําเนินงาน 2H62 ฟ้ืนตัวข ึน้ตอ่เนื่องจากชว่งฤดกูาลสง่ออกทนู่า
และกุง้ไปตา่งประเทศ สง่ผลใหกํ้าไรจากการดําเนินงานปี 2562-63 จะฟ้ืนตัว 

19.1% yoy และ 11.4% yoy

ชว่ง 2H62 จะเริ่มรับรูกํ้าไรจากการสง่ออกงานโครงการใหญ ่มี Backlog สงูสดุ
เป็นประวัตกิารณ์ สามารถรองรับรายไดไ้ปจนถงึปี 25657.93

17.00

STA 22-Aug-19 13.00

21.5417.30

5.78

1.81

1.33

Accumulated 

Return

11.61%

Strategist CommentPBV 2019F

11.49

PER 

2019F

2.00

22-May-19FPT

22.55 3.50

33.431.05%

20.10

1.84%63.33

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

Price

19.70
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ัดสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดับขึน้เป็น
บริษัทพัฒนาอสังหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงินรวมจะทําใหฐ้านกําไร 

FPT เพิม่ข ึน้อยา่งมีนัยสําคัญ
10%

15.93 16.10

17.65 31.87 1.35

-5 Day Chart

5.53

Dividend 

Yield 

70.00 15%

4.68

64.50

การเขา้ส ูช่ว่ง High Seaseon ของธุรกจิ รวมถงึ World Medical Hospital (WMC)
 กลับมามีกําไรโดนเดน่อีกครั้ง และมีโอกาสประกันสังคมปรับเพิม่งบประมาณ

คา่บริการใหใ้นปี 63

1.88

1.65

53.00 5% วันนี้ขายทํากําไร PTT และ TPIPP แลว้ลงทนุใน SPALI แทน 10 %

ROBINS 01-Aug-19

PTT 42.75

Dowside Risk จํากัด เนื่องจากถอื ROBINS เหมือนไดส้ทิธิในการเขา้มาถอืหุน้ 
CRC ในราคา Discount ราคา Tender Offer ที ่66.5 บาท คาดจะมีการ swap 

หุน้ ในตน้ปี 2563

41.25

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

3.64%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

29-Aug-19

TU

วันนี้ขายทํากําไร PTT และ TPIPP แลว้ลงทนุใน SPALI แทน 10 %TPIPP 30-Aug-19 6.80 5% 5.40 5.35

17.35%

11.61%

8.57%
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3.64%

1.84%
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