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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 5 กันยายน พ.ศ. 2562 

SET Index ดีดตัวกลับแรงจากกระแสเรื่องสถานการณ์ประท้วงในฮ่องกงท่ีผ่อนคลายลงมาระดับ
หน่ึง แต่อย่างไรก็ตามความเส่ียงเรี่องดังกล่าวถือว่ายังไม่หมดไป อีกท้ังท่ีระดับ SET Index 
ปัจจุบันเข้าใกล้ค่า PER 16.5 เท่า และแนวต้านสําคัญทาง Technical บริเวณ 1667 – 1685 จุด 
ซ่ึงเหลือ Upside จากปัจจุบันไม่มากนัก ยังใช้กลยุทธ์ Selective Buy เลือก SPALI (FV@B 23.20) 
และ TU (FV@B 23) เป็น Top Picks สําหรับวันน้ี 

SET Index 1,658.64 
เปล่ียนแปลง (จุด) 16.39 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 64,850 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …เปิดกระโดดกว่า 8 จุด 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยเปิดกระโดดกวา่ 8 จดุก่อนท่ีจะทยอยปรับตวัขึน้ตลอดวนั จากที่ผู้วา่การเขต
ปกครองพิเศษฮอ่งกงเตรียมประกาศการถอนร่างกฎหมายสง่ตวัผู้ ร้ายข้ามแดนไปยงัประเทศจีนในช่วง
บา่ย ซึง่ประเดน็ดงักลา่วสร้างแรงหนนุตอ่ตลาดหุ้นฮ่องกงและเอเชียรวมถึงไทย ทําให้สดุท้ายปิดท่ี
ระดบั 1658.64 จดุ เพ่ิมขึน้ 16.39 จดุ (+1.00%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.48 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุ
ตลาด คือ กลุม่ขนสง่เชน่ AOT(+3.13%) BTS(+4.44%) BEM(+1.82%) กลุม่ค้าปลีกเช่น 
BJC(+1.84%) CPALL(+1.82%) HMPRO(+4.49%) DOHOME(+8.94%) กลุม่พลงังานอย่างเช่น 
EA(+2.09%) PTT(+1.75%)  EGCO(+4.08%) รวมถึงแรงหนนุจากหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น 
ADVANC(+1.74%) CPN(+3.76%) และ IVL(+2.94%) เป็นต้น  

สถานการณ์การประท้วงในฮ่องกง แม้จะยงัไมเ่หน็ข้อสรุปท่ีดีอนัจะนําไปสูก่ารยติุการชมุนมุอย่างถาวร 
แตก็่ปรากฎสญัญาณการผ่อนคลายลงไประดบัหนึง่ ทําให้ตลาดหุ้นฮ่องกงวานนีดี้ดตวัเพ่ิมขึน้ 3.9% 
และเป็นแรงผลกัดนัให้ตลาดหุ้นอ่ืนในภมิูภาคปรับตวัขึน้ตามไปด้วย แตอ่ย่างไรก็ตามยงัต้องติดตาม
สถานการณ์ตอ่เน่ืองวา่การชมุนมุยงัจะเกิดขึน้ตอ่หรือไมแ่ละมีความรุนแรงระดบัไหน ซึง่พฒันาการ
ของเหตกุารณ์ในสว่นนีย้งัน่าจะมีนํา้หนกัทําให้เกิดความผนัผวนของตลาดหุ้นได้ สว่นกรณีกระแสข่าว
เร่ืองการปรับอนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทย ยงัเป็นเร่ืองของการคาดการณ์ซึง่อาจยงัไม่
สอดคล้องกบัสถานการณ์เศรษฐกิจในปัจจบุนัเทา่ท่ีควร จงึไมน่่าจะเป็นแรงขบัเคลื่อนตลาดหุ้นไทย
ในช่วงตอ่จากนี ้สาํหรับ SET Index วานนีดี้ดตวัขึน้มาแรง แตอี่กมมุหนึง่ก็ทําให้คา่ PER ปรับตวัสงูขึน้
โดยไปอยู่ท่ีบริเวณใกล้ 16.50 เทา่ ซึง่ถือเป็นแนวต้านท่ีมีความสําคญั ประเมินจากสภาพแวดล้อมทาง
ปัจจยัพืน้ฐานท่ีเป็นอยูเ่หน็วา่โอกาสท่ีจะทะลผุ่านขึน้ไปมีไมม่ากอีกทัง้ทาง Technical ก็พบวา่บริเวณ 
1667 – 1685 จดุ เป็นแนวต้าน ฝ่ายวิจยัจงึประเมินวา่ในระยะสัน้ SET Index น่าจะเคลื่อนไหวผนัผวน
โดยมี Upside จํากดั ในเชิงของการกําหนดกลยทุธ์การลงทนุฝ่ายวิจยัยงัคงใช้วิธี Selective Buy เลือก
หุ้นท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเข้าพอร์ต โดยวนันีไ้มไ่ด้มีการปรับพอร์ตการลงทนุ สว่นหุ้น Top Pick เลอืก 
TU และ SPALI 

ประเด็น Brexit ผ่อนคลายช่วงส้ัน หนุนราคานํ้ามันดิบฟ้ืนตัวแรง   

ในระยะสัน้ตลาดผ่อนคลายประเดน็ Brexit  หลงัจากเม่ือวานนีส้ภาสามญัชนองักฤษได้มีการจดัการ
โหวตอนมุติัร่างกฎหมายป้องกนัการแยกตวัขององักฤษออกจากสหภาพยโุรปแบบ(No-deal Brexit) 
ผลสรุป คือ คะแนนเสยีงฝ่ายค้าน ชนะรัฐบาล ปัจจบุนัของนายกองักฤษนายโบริส จอห์นสนัด้วย
คะแนน 327 : 299  

สถานการณ์เช่นนี ้คือ นบัจากนีห้ากนายกองักฤษ ไมส่ามารถเสนอข้อตกลง Brexit ฉบบัใหม ่  ซึง่ต้อง
ได้รับการยอมรับจากรัฐบาลและฝ่ายค้าน      และต้องได้รับการอนมุติัจากสภาภายในวนัท่ี 31 ต.ค.62 
(ในอดีตข้อเสนอ Breixt ของ อดีตนายกเทเรเซา่   เมย์ถกูสภาปฎิเสธราว 3 ครัง้  บง่ชีว้า่จะผ่านสภาได้
ยากมาก) จะทําให้ นายกองักฤษ นายโบริส จอห์นสนัมี  2 ทางเลือก คือ  

 ต้องดาํเนินการร้องขอต่อสหภาพยุโรป(EU)  เพื่อขยาย/เล่ือน วนั แยกตวัขององักฤษ
ออกจาก EU ไปเป็นวนัท่ี 31 ม.ค.2563 จากปัจจบุนักําหนดออก คือ 31 ต.ค.2562   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 880.01 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 382.85 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 736.10 
นักลงทุนรายย่อย -1,998.97 
 

 
 
 
 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 075365 

ฐกฤต ชาติเชิดศกัด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 087636 

เจิดจรัส แก้วเกือ้ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 110506 

ภวัต ภทัราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

 ยุบสภา  และจดัการเลือกตัง้ใหมอี่กครัง้วนัท่ี 15 ต.ค. (เจตนารมเดิมของนายก ต้องการยบุ
เน่ืองจากมีความเช่ือมัน่สงูวา่จะชนะการเลือกตัง้และกมุเสียงข้างมากอีกครัง้  แตจ่ะมี
อย่างไรก็ตาม การจะยบุสภามีเง่ือนไข คือ ต้องได้ความเหน็ชอบคะแนนเสียงราว  2 ใน 3 
ก่อนท่ียบุสภา  

โดยสรุปไม่ว่าจะทางไหน เช่ือว่ามีโอกาสสูงทีอั่งกฤษอาจจะต้องเล่ือนการออกจากยุโรปไป
เป็น 31 ม.ค.2563  ซึง่เช่ือว่าเป็นปัจจัยทาํให้ตลาดผ่อนคลายช่วงส้ันเท่าน้ัน  อย่างไรกต็ามใน
ระยะยาว ประเดน็ Brexit เป็นสิง่ทีต่ลาดได้รับรู้ผลกระทบมามากแล้วในช่วงก่อนหน้า   

ระยะสัน้ความคลายกงัวลเป็นปัจจยัหนนุตอ่ เงินปอนด์/ดอลลาร์แข็งคา่ราว 1% หนนุให้ Dollar index 
อ่อนคา่แรงในเชิงเปรียบเทียบ  เป็นปัจจยัหนนุราคาสินค้าโภคภณัฑ์ อาทิ ทองคํา  และราคานํา้มนัดิบ
พุง่แรงราว 4.5% น่าจะเป็นปัจจยัหนนุหุ้นนํา้มนัและโรงกลัน่ทัว่โลกวนันี ้

การเมืองในฮ่องกงผ่อนคลายข้ึน  แต่ยังต้องติดตาม 

ขณะท่ีตลาดหุ้นในแถบเอเซียวานนีฟื้น้ตวัแรง  โดยเฉพาะดชันี Hang Seng ของตลาดหุ้นฮ่องกงปรับ
เพ่ิมขึน้ 3.9%  ขณะท่ี SET Index ปรับเพ่ิมขึน้ 1% (หากนบัตัง้แตมี่ประเดน็ประท้วงฮ่องกงท่ีเร่ิมตัง้แต ่
ต้นเดือน พ.ค.-เม่ือวานนีด้ชันี Hang Seng ปรับลดลงราว 15.2%, Set Index ปรับลดราว 0.7% ในช่วง
เดียวกนั)  สาเหตฟืุน้ตวัแรงมามาจากประเดน็ผู้วา่การฮ่องกง นางแคร์รี ลมั ประกาศการถอนร่าง
กฎหมายสง่ตวัผู้ ร้ายข้ามแดนอย่างเป็นทางการในช่วงบา่ย  น่าจะทําให้สถานการณ์ความตงึเครียด
ทางการเมืองฮอ่งกงผ่อนคลายขึน้   

SET Index และ Hang Seng 

 
ทีม่า : Bloomberg 

อย่างไรก็ตามายงัต้องติดตามกระแสของผู้ชมุนมุหลงัจากนีว้า่จะมีพฒันาการไปทางไหน  โดยปัจจบุนั 
กลุม่ผู้ชมุนมุยงัคงยืนยนัและเรียกร้องให้ผู้วา่การฮ่องกง ลาออกจากตําแหน่ง รวมถงึเรียกร้องให้มี
ประชาธิปไตยอิสระจากจีนแผ่นดินใหญ่ ซึง่หากยงัมีการเดินหน้าจดัการชมุนมุกนัตอ่ ก็จะกลบัมาสร้าง
แรงกดดนัตอ่ตลาดหุ้นได้อีกครัง้ 

กระแสความคาดหวัง  Moody ปรับเรตต้ิงไทย กลับมาอีกครั้ง  

จากประเดน็ความคาดหวงัจากการปรับเพ่ิมเครดิตเรทติง้ของไทยกลบัมาอีกครัง้  หลงัจากกระแสท่ี
ตลาดไปตีความว่าสถาบนั Moody's จะมีการปรับเพ่ิม Credit Rating จาก Baa1 เป็น A3 ในช่วง
ปลายปี 2562  รายละเอียดดงัตาราง   หลงัจากชว่ง กลางเดือน  ก.ค.62  สถาบนั Fitch Rating 
และ Moody's ได้ปรับเพ่ิมมมุมอง (outlook) ตอ่เศรษฐกิจไทยเป็น + จากเดิม คงที ่ (แตไ่มไ่ด้ปรับเรท
ติง้) ทัง้นีเ้หตผุลเน่ืองจากไทยมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่ง อาทิ เงินทนุสํารองระหวา่งประเทศสงู และ
เกินดลุบญัชีเดินสะพดัติดตอ่กนั 5 ปี 
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ระยะเวลาแถลงเครดติเรทติง้ประจาํปีของสถาบนัจดัอันดบัแต่ละแห่ง 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม  

ในมมุมองของ ASPS คาดวา่โอกาสปรับเรทติง้ขึน้มี แตอ่าจจะน้อย เน่ืองจากหากพิจารณาปัจจยั
แวดล้อมของไทยยงัไมส่นบัสนนุ เพราะว่าเศรษฐกจิไทยมีแนวโน้มชะลอตวั ทัง้ผลกระทบ
สงครามการค้าที่ยดืเยือ้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า กระทบต่อภาคส่งออก (การส่งออกไทย 1H62 
หดตวั 1.9%), หนีค้รัวเรือนของไทยยงัอยู่ในระดบัสูง สะท้อนจากหนีค้รัวเรือน 1Q6 มีจาํนวน 
12.97 ล้านล้านบาท หรือคดิเป็น 78.7% ของ GDP และยงัมีความเส่ียงจากการเบกิจ่าย
งบประมาณปี 2563 มีแนวโน้มล่าช้า 

จับตา Fund Flow หน่ึงในแรงขับเคล่ือนสําคัญของตลาดฯ 

ประเดน็ความตงึเครียดท่ีประเทศฮ่องกงผ่อนคลายลง หนนุให้ Fund Flow ท่ีไหลออกจากตลาดหุ้นใน
ภมิูภาคชะลอลง สะท้อนได้จากวานนีต้า่งชาติขายสทุธิหุ้นในภมิูภาคน้อยลงเหลือ 136 ล้านเหรียญ 
(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) หากพิจารณาเป็นรายประเทศพบวา่ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 239 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) อินโดนีเซีย 59 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และฟิลปิปินส์ 14 ล้าน
เหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 1 วนั) สว่นประเทศท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ คือ ไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 148 ล้าน
เหรียญ  และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ 28 ล้านเหรียญ หรือ 880 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิ 7 
วนั) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 736 ล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

มมุมองปัจจยัแวดล้อมยงัคงเป็นภาพผ่อนคลายในระยะสัน้ สะท้อนได้จากตา่งชาติยงัไมไ่ด้กลบัมาซือ้
หุ้นไทยอย่างเตม็ท่ี แตเ่หน็สญัญาณเก็งกําไรท่ีชดัเจน จากการซือ้สทุธิสญัญา SET50 Futures สงูถึง
กวา่ 1.5 หม่ืนสญัญาในวานนี ้และซือ้สทุธิตอ่เน่ืองมา 6 วนั มลูคา่รวม 5.2 หม่ืนสญัญา ดงันัน้หาก 
Fund Flow ไหลกลบัเข้ามาอยา่งตอ่เน่ือง น่าจะช่วงผลกัดนัให้ตลาดปรับตวัขึน้ตอ่ได้อีก (ตามท่ี
นําเสนอใน Market Talk วานนีว้า่ SET Index มีความสมัพนัธ์กบัเงินทนุตา่งชาติในปีนีอ้ยู่ในระดบัสงู) 
ดงันัน้ต้องติดตามความตอ่เน่ืองของ Fund Flow ในตลาดหุ้นไทยอย่างใกล้ชิด น่าจะเป็นหนึง่ในแรงขบั
เคลื่อนท่ีสําคญัในช่วงนี ้ 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4080 237 3405 -127 150 7745

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1668 107 7960

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 776 -139 287 1091 1505 3520

ก.ค.62 -20 81 1620 -616 653 1717

ส.ค. 62 -656 -234 -2364 -3269 -1761 -8284

ก.ย. 62(mtd) -95 -25 -600 -72 -59 -849

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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BGRIM/ GPSC ยังให้ผลตอบแทนที่จูงใจในช่วง 15 เดือนข้างหน้า 

หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้าในฐานะท่ีเป็นหุ้น defensive ช่วงท่ีผ่านมาเกือบทกุตวัได้ปรับตวัเพ่ิมขึน้แรงสะท้อน
มลูคา่โครงการท่ีชดัเจนจนเตม็มลูคา่พืน้ฐานท่ีให้ไว้ในปีนี ้และถึงแม้วา่จะปรับไปใช้ FV ปี 2563 หุ้นใน
กลุม่ฯหลายตวัก็ยงัคงให้ผลตอบแทนรวมท่ีจํากดั โดยเฉพาะกลุม่โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่อย่าง GULF, 
CKP, RATCH, EGCO รวมถึงกลุม่โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนที่โอกาสเติบโตจํากดัจากการแขง่ขนัท่ีสงู
จงึทําให้หาโครงการใหมต่อ่ยอดการเติบโตได้ยากภายใต้ IRR ท่ีเหมาะสม  

ดงันัน้จงึมีเพียงกลุม่โรงไฟฟ้าขนาดกลางอย่าง BGRIM และ GPSC ท่ีให้ผลตอบแทนรวมสงูและจงูใจ
ในช่วง 15 เดือนข้างหน้านี ้ อีกทัง้ยงัมีแผนขยายการลงทนุท่ีชดัเจน ทําให้คาดหวงั upside เพ่ิมได้ไม่
ยาก ฝ่ายวิจยัจงึยงัคงเลือกเป็น Top Picks ของกลุม่โรงไฟฟ้า สําหรับการลงทนุระยะกลางถึงยาว  

(ติดตามรายละเอียดได้ในบทวิเคราะห์กลุม่โรงไฟฟ้า 5 ก.ย. 62) 

สรุปโครงการในมือที่รวมอยู่ในมูลค่าพืน้ฐานปี 2562-63 ของกลุ่มโรงไฟฟ้า 

 
 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

 

 
 

ADVANC แจ้งระงับข้อพิพาท TOT เพ่ิมกําไรปีละ2% มูลค่าพ้ืนฐานใหม่ 235 บาท  

กรณี ADVANC ระงบัข้อพิพาทกรรมสิทธ์ิเสาสญัญาณสปัทานกบั TOT ถือเป็นบวกตอ่ ADVANC 
เน่ืองจากจะช่วยลดต้นทนุตา่เช่าเสาสญัญาณสมัปทานลงราวปีละ 800 ล้านบาท กลา่วคือ อตัราคา่
เช่าใหมจ่ะลดลงเหลือเฉลี่ยปีละ 2.8 พนัล้านบาท จากปัจจบุนัท่ีเช่าใช้ภายใต้สญัญาชัว่คราวเป็นราย
เดือนเดือนละ 300 ล้านบาท (ปีละ 3.6 พนัล้านบาท) นอกจากนีย้งัช่วยลดความเส่ียงกรณีข้อพิพาทกบั 
TOT ในยคุสมัปทานให้เหลือน้อยลง  

เพื่อสะท้อนผลบวกดงักล่าวนักวเิคราะห์ ASPS จงึปรับเพิ่มกาํไร ADVANC ปี 2562-63 ขึน้
เฉล่ียปีละ 2.0% มาอยู่ที่ 3.3 หม่ืนล้านบาท เตบิโต 11.4% และเตบิโตเพิ่มขึน้อีก 8.7% ในปี 
2563  ภายหลังการปรับฯ ทาํให้มูลค่าพืน้ฐาน ADVANC เพิ่มขึน้เลก็น้อยมาอยู่ที่ 235 บาท 
(เดมิ 230 บาท) ยังคงคาํแนะนําซื้อ แต่ Upside ค่อนข้างจาํกัดจงึเน้นลงทนุเม่ือราคาอ่อนตัว 
หรืออกีทางหน่ึงคือเลือกลงทุนใน INTUCH มี Upside สูงกว่า 16.4% จากมูลค่าพื้นฐานใหม่ 78 
บาท (เดมิ 76.4 บาท) 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

19.50

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

-0.51%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

04-Sep-19

TU

23.20 10%
มี Dividend Yield เฉลีย่สงูกว่า 5% ตอ่ปี และมีจุดเดน่เรื่อง Backlog (ไม่รวมJV) 
สงูสดุในกลุม่ฯ ระดบั 4.34 หม่ืนลา้นบาท ทีจ่ะรองรับการเตบิโตรายไดใ้น 4-5 ปี

ขา้งหนา้

ROBINS 01-Aug-19

SPALI 19.40

Dowside Risk จํากัด เน่ืองจากถือ ROBINS เหมือนไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC
 ในราคา Discount ราคา Tender Offer ที ่66.5 บาท คาดจะมีการ swap หุน้ ในตน้

ปี 2563
70.00 15%

5.53

64.75

การเขา้สูช่่วง High Seaseon ของธุรกจิ รวมถงึ World Medical Hospital (WMC) 
กลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ และมีโอกาสประกันสงัคมปรับเพิม่งบประมาณ

คา่บรกิารใหใ้นปี 63

1.88

1.65

-5 Day Chart

5.53

Dividend 

Yield 

Price

19.40
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

15.93 16.10

17.65 31.87 1.35

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.55 3.50

33.431.05%

20.10

2.24%63.33

1.09

Accumulated 

Return

9.92%

Strategist CommentPBV 2019F

6.69

PER 

2019F

2.00

ช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไรจากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ มี Backlog สงูสดุเป็น
ประวัตกิารณ์ สามารถรองรับรายไดไ้ปจนถงึปี 25657.93

17.10

STA 22-Aug-19 13.00

21.5417.30

5.78

1.81

วานนีข้ายทํากําไร PTT และ TPIPP แลว้ลงทุนใน SPALI แทน 10%

9.20 16.09% 10.56 1.40

03-Sep-19 23.00
คาดกําไรการดําเนนิงาน 2H62 ฟ้ืนตวัข ึน้ตอ่เน่ืองจากช่วงฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้
ไปตา่งประเทศ สง่ผลใหกํ้าไรจากการดําเนนิงานปี 2562-63 จะฟ้ืนตวั 19.1% yoy 

และ 11.4% yoy

1.32
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการผลติ
ชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพิม่ข ึน้ถงึ 

38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 11.10 5.71%

10%

60.66 0.71

2.65-1.16%

JASIF 28-Aug-19 n.a. 10% 11.40 11.50 0.88% n.a. n.a. n.a. ราคาหุน้มี Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ
 8% ตอ่ปี

AMATA 02-Sep-19 35.70 10% 26.25 26.75 1.90% 16.63 2.07 2.41
AMATA เป็นหุน้กลุม่นคิมทีถ่ือครองทีด่นิมากสดุใน EEC กว่า 1.1 หม่ืนไร่ และได ้
ประโยชน์จากการยา้ยฐานการผลติของนักลงทนุ จากความกังวลประเด็นสงคราม

ทางการคา้
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