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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 10 กันยายน พ.ศ. 2562 

การเปิด Long ในตลาด Future ของนักลงทุนต่างชาติต่อเน่ือง 9 วันรวมกว่า 7.42 หม่ืนสัญญา 
เป็นตัวสะท้อนภาพของ Downside ท่ีจํากัด แต่การท่ีจะทําให้ SET Index ปรับข้ึนไปได้ต้องอาศัย 
Fund flow ท่ีไหลเข้ามาจริงในตลาดหุ้น ซ่ึงยังไม่ปรากฎในช่วงเวลาน้ี ปัจจัยท่ีน่าสนใจในช่วงน้ีคือ
การดีดตัวข้ึนของราคานํ้ามัน ซ่ึงในเชิงกลยุทธ์ควรต้องเพ่ิมหุ้นพลังงานไว้ในพอร์ตการลงทุน 
Top Picks แนะนํา PTT(FV@B 53), AMATA (FV@B 35.70) และ JWD (FV@B 12.30) 

SET Index 1,671.22 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.16 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 46,746 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนในแดนบวกและแดนลบตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนทัง้แดนบวกและแดนลบตลอดวนั จากทางด้านตา่งประเทศยงัไมมี่
ประเดน็เสริมท่ีทําให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของทิศทางตลาดหุ้นได้อย่างมีนยัสําคญั จงึทําให้สดุท้ายปิด
ท่ีระดบั 1671.22 จดุ เพ่ิมขึน้ 1.16 จดุ (+0.07%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.67 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุ
ตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น BGRIM(+4.19%) GPSC(+2.14%) GULF(+0.63%) PTT(+1.12%) กลุม่
การแพทย์เช่น BDMS(+3.38%) BH(+2.56%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่สื่อสารเช่น DTAC(-3.23%) 
TRUE(-4.13%) และกลุม่อสงัหาฯอย่างเช่น CPN(-1.09%) WHA(-0.81%) และ LH(-0.93%) เป็นต้น  

การเปิด Long ตอ่เน่ืองในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า SET50 ของนกัลงทนุตา่งชาติจนถึงวนันีมี้ยอดสะสม
รวม 9 วนั (28 ส.ค.-9 ก.ย.62) กวา่ 7.42 หม่ืนสญัญาถือเป็นสญัญาณเชิงบวก และน่าจะเป็นตวับง่
ชีใ้ห้เหน็ Downside ท่ีจํากดัของตลาดหุ้นไทย แตอ่ย่างไรก็ตามการท่ีราคาหุ้นจะปรับตวัขึน้ไปได้ยงั
ต้องการแรงหนนุจากเมด็เงินลงทนุท่ีไหลเข้ามาตรงท่ีตลาดหุ้นไทย ซึง่จากการรวบรวมข้อมลูพบวา่ยงั
ไมเ่หน็การกลบัมาซือ้สทุธิของนกัลงทนุตา่งชาติในตลาดหุ้นไทย แตก่ลบัพบวา่ในช่วงเวลาเดียวกนั (9 
วนัทําการท่ีผ่านมา) นกัลงทนุตา่งชาติมียอดขายสทุธิสะสม 5.18 พนัล้านบาท แยกเป็นขายสทุธิ 7 วนั
ทําการ และซือ้สทุธิ 2 วนัทําการ โดยภาพรวมของตลาดหุ้นไทยจงึอยูใ่นภาวะท่ียงัต้องรอแรงหนนุจาก 
Fund Flow ตอ่ไป สว่นปัจจยัแวดล้อมทางพืน้ฐานเช้านีมี้ประเดน็เร่ืองราคานํา้มนัท่ีปรับตวัสงูขึน้จาก
การที่กลุม่ผู้ผลิตสง่สญัญาณลด Supply อีกรอบ เป็นแรงหนนุหุ้นในกลุม่พลงังานรวมถึง SET Index 
ซึง่ในเชิงของการกําหนดกลยทุธ์ ถือเป็นอีกจดุเวลาหนึง่ท่ีนกัลงทนุควรจะมีหุ้นในกลุม่พลงังานไว้ใน
พอร์ต โดยวนันีฝ่้ายวิจยัได้เลือกหุ้น PTT เข้าไว้ในพอร์ตจําลอง ด้วยนํา้หนกั 10% โดยสลบัเอาหุ้น TU 
ซึง่ดเูหมือนวา่จะไมส่ามารถ Outperform ตลาดได้ในช่วงเวลาสัน้ๆ ออกไปชัว่คราว สว่นปัจจยัอ่ืนท่ี
ต้องติดตามนอกจากการประชมุธนาคารกลางหลายประเทศท่ีถกูคาดหมายวา่จะเหน็การใช้นโยบาย
การเงินผ่อนคลายมากขึน้ ยงัต้องติดตามความคืบหน้าของ Brexit ซึง่ยงัมองไมเ่หน็ทางออกท่ีจะเป็น
บวกตอ่ตลาดการเงิน สว่นในปัจจยัในประเทศติดตามเร่ืองการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ทัง้ในสว่น
ของการนํามาตรการท่ีประกาศไปแล้วมาปฎิบติั และมาตรการกระตุ้นใหม่ๆ  ท่ีจะประกาศออกมา 

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลายจากสงครามการค้า, Brexit   

ตลาดหุ้นทัว่โลกโดยสว่นใหญ่ยงัคงฟืน้ตวัตอ่เน่ือง โดยมีปัจจยัหนนุหลกัๆ จากสญัญาณผ่อนคลายใน
หลายประเดน็ คือ 

 สงครามการค้าสหรัฐ-จนีท่ีผ่อนคลายขึน้  หลงัจากทัง้ 2 ฝ่ังกําหนดวนัเจรจาอย่างเป็น
ทางการเดือน ต.ค.62 และลา่สดุ  สื่อตา่งประเทศ อ้างแหลง่ข่าวของประธานาธิบดีทรัมป์จะ
เลื่อนการขึน้ภาษีนําเข้ารอบท่ี 4.2 วงเงิน  1.6 แสนล้านเหรียญฯ (อยา่งไรก็ตามทัง้ 2 ฝ่ังยงั
เก็บภาษีนําเข้ารวม 4.1 รอบ รวมวงเงินท่ีสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าอยู่ท่ี  3.6 แสนล้านเหรียญฯ 
กระทบตอ่เศรษฐกิจทัง้ 2 ฝ่ัง)   

 ความคาดหวังธนาคารกลางสาํคัญจะเดนิหน้าใช้นโยบายการเงนิผ่อนคลายใน
เดอืน ก.ย.  คือ 12 ก.ย. ธนาคารกลางยโุรป (ECB)  คาดว่ามีโอกาสสงูท่ี ECB จะลด
ดอกเบีย้ลง และกลบัมาดําเนินมาตรการ QE หรือการเข้าซือ้พนัธบตัรอีกครัง้หนึง่  17-18 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 898.74 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 275.00 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,310.29 
นักลงทุนรายย่อย 136.55 
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ก.ย.  ประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed)  ตลาดเช่ือมัน่ 100% วา่ Fed จะลดดอกเบีย้ราว  
0.25% ในรอบนี ้ จากดอกเบีย้นโยบายปัจจบุนัอยูท่ี่  2.25%  เน่ืองจากเผชิญความเสี่ยง
เศรษฐกิจชะลอตวัจากผลกระทบของสงครามการค้า  

 ประเดน็ Brexit ที่ผ่อนคลายจากความคาดหวังว่าอังกฤษจะไม่ออกจากยุโรปแบบ 
No Deal หลงัจาก  สปัดาห์ท่ีแล้วสภาบนและสภาลา่ง อนมุติัร่างกฎหมายป้องกนั No-deal 
Brexit   และ ลา่สดุวานนี ้ นายกรัฐมนตรีโบริส จอห์นสนัขององักฤษ ได้พา่ยแพ้ตอ่การ
ลงคะแนนเสียงในการยบุสภา ทําให้ไมส่ามารถจดัการเลือกตัง้ใหมเ่หมือนท่ีตัง้ใจไว้  ทําให้
ขัน้ตอนหลงัจากนี ้คือ นายกองักฤษ จะต้องเสนอข้อตกลง Brexit ฉบบัใหม ่ ซึง่จะต้องได้รับ
การยอมรับจากรัฐบาลและฝ่ายค้าน รวมถึง EU  และต้องได้รับการอนมุติัจากสภาภายใน
วนัท่ี 31 ต.ค.62    และต้องดําเนินการร้องขอตอ่สหภาพยโุรป(EU)  เพ่ือขยาย/เลื่อน วนั 
แยกตวัขององักฤษออกจาก EU ไปเป็นวนัท่ี 31 ม.ค.2563 จากปัจจบุนักําหนดออก คือ 31 
ต.ค.2562   สรุปคือ องักฤษยงัต้องออกจากยโุรป หรือเกิด Brexit ซึง่เป็นสิ่งท่ีตลาดได้รับรู้
ผลกระทบมามากแล้วในช่วงก่อนหน้า   

ประชุม ครม.วันน้ี คาดอนุมัติมาตรการกระตุ้นเอกชน  

วนันีมี้การประชมุ ครม. คาดวา่ท่ีประชมุจะอนมุติัมาตรการท่ี ครม. เศรษฐกิจเหน็ชอบเมื่อวนัศกุร์ท่ีผ่าน
มา ดงัท่ี ASPS นําเสนอใน market talk เม่ือวานน้ี คือ     

 ให้สิทธิลดหย่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 50% เป็นเวลา 5 ปี เพ่ิมเติมจากเกณฑ์ปกติท่ียกเว้น 8 
ปี สําหรับการลงทนุในพืน้ท่ีทัว่ประเทศ (เดิมเน้นพืน้ท่ี EEC3 จงัหวดั คือ ชลบรีุ, ระยอง และ
ฉะเชิงเทรา) สําหรับโครงการท่ีมีวงเงินอย่างน้อย 1,000 ล้านบาท และย่ืนขอรับการสง่เสริม
การลงทนุ (BOI) ภายในปี 2563   

 ให้สิทธินําคา่ใช้จ่ายด้านการฝึกอบรมที่เข้าข่าย Advanced Technology ไปคํานวณรวม
เป็นวงเงินยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลได้ 200% ระหวา่งปี  2562-2563 เป็นต้น 

มาตรการตา่งๆคาดวา่จะช่วยกระตุ้นการลงทนุเอกชนในอนาคตและดงึดดูเมด็เงินลงทนุทางตรงได้ 
โดยเฉพาะเงินลงทนุทางตรงจากตา่งชาติ (FDI) ซึง่จะเป็นผลดีตอ่หุ้นในกลุม่นิคม และกลุม่ขนสง่-โลจิ
สติกส์ เช่น AMATA(FV@B 35.70), FPT (FV@B 20.10) และ JWD(FV@B 12.30) 

และเช่ือวา่จะมีมาตรการกระตุ้นการทอ่งเท่ียวและการบริโภคเอกชน เพ่ิม คือ กระทรวงการทอ่งเท่ียวฯ 
เสนอมาตรการเพ่ิมวนัหยดุพิเศษเพ่ิม 2 วนั ในเดือน ต.ค. ไมน่บัเป็นวนัหยดุตามประเพณีและวนัลาพกั
ร้อน  แก่ข้าราชการและพนกังานรัฐวิสาหกิจ (ราว 4.3%ของผู้ มีงานทําทัง้ประเทศ) เช่ือวา่จะกระตุ้นต่อ
การทอ่งเท่ียวได้แตไ่มม่ากนกั 

ขณะท่ีความคืบหน้าของมาตรการกระตุ้นการบริโภคที่ ครม. อนมุติัแล้ว  หลกัๆ คือ  โครงการชิมช้อป
ใช้ ท่ีจะเร่ิมเดือน ต.ค.-พ.ย.62 คือ จ่ายเงินอดุหนนุการทอ่งเท่ียวตา่งจงัหวดัแก่ประชาชนคนละ 1,000 
บาท เพ่ือนําไปใช้จ่ายในร้านค้าหรือโรงแรม ท่ีได้ลงทะเบียนกบัรัฐไว้ ลา่สดุ พบวา่มีร้านค้า/โรงแรม
สนใจลงทะเบียนเพียง 3,300 ร้าน หรือคิดเป็นเพียง 8.25%ของเป้าหมายท่ีตัง้ไว้ท่ี 4 หม่ืนร้านค้า  บง่ชี ้
ได้วา่เมด็เงินท่ีคาดวา่จะอดัฉีดเข้าระบบเศรษฐกิจในช่วง 3Q62-4Q62 อาจจะน้อยกวา่เคยคาดไว้  
คาดวา่จะมีเพียงมาตรการงเงินในบตัสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อย  1,000 บาท ระยะเวลา ส.ค.-ก.ย.62 ท่ี
น่าจะยงัสามารถช่วยประคองการบริโภคเอกชนได้ 

ทุกปัจจัยสนับสนุนให้ PTT มี Momentum เอาชนะตลาดได้ดีในช่วงน้ี   

ราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัตอ่เน่ืองติดตอ่กนั 4 วนัจากจดุต่ําสดุเม่ือวนัท่ี  3 ก.ย. และลา่สดุวานนีป้รับขึน้
แรง   โดยมีปัจจยัหนนุจากทัง้ฝ่ัง Demand จากปัจจยัดงักลา่วข้างต้นท่ีผ่อนคลาย   และฝ่ัง Supply  มา
จากคาดหวงักลุม่ประเทศ OPEC และ Non OPEC มีโอกาสตดัลดกําลงัการผลิตเพ่ิมเติมอีก ในการ
ประชมุ วนัท่ี 12ก.ย.นี ้(จากปัจจบุนั ท่ีตดัลดราว 1.2 ล้านบาร์เรล/วนัจนถึง  31 มี.ค. 2563) โดยมุง่ไป
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ท่ี ซาอดุาระเบีย (ผลิตนํา้มนัอนัดบั 1ของกลุม่ OPEC  ราว 9.83ล้านบารร์เรล/ หรือราว 33%) หลงั รมว. 
พลงังานคนใหมเ่น้นยํา้จะมีการตดัลดกําลงัการผลิตลงจากเดิม  

ประเดน็ทัง้หมดท่ีกลา่วมา ถือเป็น Sentiment ท่ีดีต่อหุ้นในกลุม่นํา้มนั และปัจจบุนัการปรับตวัเพ่ิมขึน้
ของดชันีหุ้นไทยเป็นลกัษณะสลบักลุม่ฯ กนัผลกัดนัดชันีให้ปรับตวัเพ่ิมขึน้ (Sector Rotation) 
เพราะฉะนัน้ในระยะสัน้ราคานํา้มนัดิบโลกท่ีฟืน้ขึน้มาแรง บวกกบัราคาหุ้นนํา้มนัในตลาดหุ้นไทยยงั 
Laggard ราคานํา้มนัอยู่มาก ทําให้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่หุ้นนํา้มนัน่าจะเป็นกลุม่ฯ ท่ีกลบัมา Outperform 
ตลาดได้ดีในช่วงนี ้โดยช่ืนชอบหุ้น PTT มากสดุในกลุม่ฯ ดงันี ้

ปัจจบุนัราคาหุ้น PTT ฟืน้ตวัตามราคานํา้มนัดิบโลก และ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนี ้สงัเกตได้
จากในช่วง 4 วนัทําการท่ีผ่านมา ราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวักวา่ 7.11% หนนุราคาหุ้น PTT เพ่ิมขึน้ถึง 
5.26% ขณะท่ี SET Index เพ่ิมขึน้เพียง 1.76% เทา่นัน้ ทัง้นีเ้ช่ือวา่ราคาหุ้น PTT ยงัมี Momentum ให้
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง เน่ืองจากตลาดเป็นลกัษณะสลบักลุม่กนัขึน้ และราคาหุ้นยงั Laggard ราคา
นํา้มนัดิบโลก ทัง้ในระยะสัน้ (4 วนัทําการท่ีผ่านมา นํา้มนัดิบโลก 7.11% vs PTT 5.26%) และระยะ
ยาว (นํา้มนัดิบโลก 13.52%ytd vs PTT -2.17%ytd) อยู่มาก ซึง่ปกติแล้วราคาหุ้น PTT กบันํา้มนัดิบ
โลกมกัจะแปรผนัตามกนั โดยมีคา่ Correlation ย้อนหลงั 5 ปี สงูเกือบ 90% 

 
เปรียบเทยีบผลตอบแทนของ Dubai Oil, SET Index, Sector Energy และ PTT 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ในมมุพืน้ฐาน PTT ยงัมี Upside สงูถึง 17.8% และคาดหวงัปันผลได้สงูถึง 4.5% ตอ่ปี นอกจากนี ้PTT 
ใกล้เข้าสูช่่วงประกาศการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล โดยปกติแล้วหุ้นปันผลสงูมกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้
ดีหลงัจากวนัประกาศจ่ายเงินปันผลถึงวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD เสมอ ถือเป็นแรงผลกัดนัราคาหุ้นอีกแรง 
ด้วยปัจจยัทัง้หมดทัง้มวลจงึถือเป็นโอกาสดีในการสะสมลงทนุ และฝ่ายวิจยัเลอืกเป็น Top pick ใน
วนันี ้

ข้ึนภาษีนํ้าหวานเพ่ิม 1 ต.ค. 62 ... ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อหุ้นเครื่องดื่มอย่างมีนัยฯ 

ปัจจบุนัสนิค้าเคร่ืองด่ืมท่ีจําหน่ายในประเทศ จะถกูจดัเก็บ “ภาษีสรรพสามติ” แบ่งเป็น 1.) ตาม
มูลค่า โดยนํา้อดัลมและเคร่ืองด่ืมบํารุงกําลงั ถกูจดัเก็บในอตัรา 14% สว่นนํา้ผกัผลไม้ท่ีไมไ่ด้รับการ
ยกเว้น เช่น ชาและกาแฟ เสียในอตัรา 10% ของราคาขายปลีกแนะนํา (ไมร่วม VAT 7%) 2.) ตาม
ปริมาณนํา้ตาล (ภาษีนํา้ตาล) ขึน้อยู่กบัปริมาณนํา้ตาล (กรัม / 100 มิลลิลิตร) ปัจจบุนั ตามท่ีได้
ประกาศใน “กฎกระทรวงการคลงั” เร่ือง กําหนดพิกดัอตัราภาษีสรรพสามิต ณ วนัท่ี 15 ก.ย. 2560 
จดัเก็บตัง้แต ่0.10 – 1.00 บาท / ลิตร และจะปรับเพ่ิมทกุ 2 ปี ทัง้นี ้ในวนัที่ 1 ต.ค. 62 นี ้จะครบ
กาํหนดที่จะถกูจดัเกบ็เพิ่มภาษีเพิ่ม (รายละเอยีดตารางด้านล่าง) 
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ฝ่ายวจิยัประเมนิการขึน้ภาษีนํา้ตาลในวันที่ 1 ต.ค. 62 นี ้ไม่มีผลต่อ OISHI, ICHI, CBG และ 
SAPPE อย่างมีนัยฯ อย่างไรกต็ามช่วงไตรมาสสามเป็น Low Season ของกลุ่มเคร่ืองดื่ม จงึ
แนะนํา SWITCH ไปยงั M (BUY : FV@B84.0) เน้นลงทุนเม่ือราคาอ่อนตวั เน่ืองจากราคาหุ้น
วานนีป้รับตวัขึน้อย่างรวดเร็วหลังแจ้งการลงทุนในบจก. แหลมเจริญ ซีฟู้ ด และ OISHI (BUY 
: FV@B 143) คาดหมาย Div Yield 3% ต่อปี แต่มีข้อควรระวังเร่ืองสภาพคล่องการซือ้ขายตํ่า 

โครงสร้างภาษีเคร่ืองดื่ม 

 
 

SET vs Sector Return 2018 
  

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

ปริมาณนํา้ตาล (กรัม)/100

 มิลลิลิตร

16 ก.ย. 60 ถึง

30 ก.ย. 62

1 ต.ค. 62 ถึง

30 ก.ย. 64

1 ต.ค. 64 ถึง

30 ก.ย. 66

ตั งแต่ 1 ต.ค. 66

เป็นต้นไป

ไม่เกิน 6 0.00 0.00 0.00 0.00
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นํา้พืชผัก/ผลไม้ ท่ีได้รับการยกเว้น

ตามประกาศกรมสรรพสามิต ฉบับ

วันท่ี 9 ม.ค. 2562
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

27.00 2.86% 16.47 2.06 2.43
AMATA เป็นหุน้กลุม่นคิมทีถ่ือครองทีด่นิมากสดุใน EEC กว่า 1.1 หม่ืนไร่ และได ้
ประโยชน์จากการยา้ยฐานการผลติของนักลงทนุ จากความกังวลประเด็นสงคราม

ทางการคา้

28.49 3.18 2.98
คาดกําไร 2H62 เตบิโตดเีป็นขัน้บันได เน่ืองจากเขา้สูช่่วง High Season ของธุรกจิ
บรกิารรับฝากและบรกิารคลงัสนิคา้ และจะเก็บเกี่ยวผลตอบแทนจากการลงทนุทัง้

ในและตา่งประเทศไดม้ากข ึน้

AMATA 02-Sep-19 35.70 10% 26.25

0.69

2.600.00%

JWD 06-Sep-19 12.30 10% 9.20 9.65 4.89%

1.35
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการผลติ
ชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพิม่ข ึน้ถงึ 

38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 11.10 5.71%

10%

59.07

วนันีป้รบั TU ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนใน PTT แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

9.15 15.46% 10.39 1.38

03-Sep-19 23.00 วันน้ีปรับ TU ออกจากพอร์ตชั่วคราวแลว้ลงทนุใน PTT แทนในสดัสว่นทีเ่ทา่กัน

ช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไรจากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ มี Backlog สงูสดุเป็น
ประวัตกิารณ์ สามารถรองรับรายไดไ้ปจนถงึปี 25657.93

17.30

STA 22-Aug-19 13.00

21.9217.30

5.88

1.84

1.07

Accumulated 

Return

8.78%

Strategist CommentPBV 2019F

6.52

PER 

2019F

2.01

22-May-19FPT

22.47 3.49

33.641.67%

20.10

1.45%63.33

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

Price

19.20
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

15.93 16.20

17.65 31.06 1.32

-5 Day Chart

5.57

Dividend 

Yield 

70.00 15%

5.68

64.25

การเขา้สูช่่วง High Seaseon ของธุรกจิ รวมถงึ World Medical Hospital (WMC) 
กลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ และมีโอกาสประกันสงัคมปรับเพิม่งบประมาณ

คา่บรกิารใหใ้นปี 63

1.93

1.64

23.20 10%
มี Dividend Yield เฉลีย่สงูกว่า 5% ตอ่ปี และมีจุดเดน่เรื่อง Backlog (ไม่รวมJV) 
สงูสดุในกลุม่ฯ ระดบั 4.34 หมื่นลา้นบาท ทีจ่ะรองรับการเตบิโตรายไดใ้น 4-5 ปี

ขา้งหนา้

ROBINS 01-Aug-19

SPALI 18.90

Dowside Risk จํากัด เน่ืองจากถือ ROBINS เหมือนไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC
 ในราคา Discount ราคา Tender Offer ที ่66.5 บาท คาดจะมีการ swap หุน้ ในตน้

ปี 2563

19.50
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