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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 17 กันยายน พ.ศ. 2562 

เชื่อว่าราคานํ้ามันยังมีโอกาสปรับตัวข้ึนต่อ หากกําลังผลิตส่วนท่ีหายไปของซาอุฯ ยังไม่กลับมา
รวมถึงสถานการณ์ตีงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน ยังไม่ผ่อนคลาย ภาวะดังกล่าวเป็นผลดี
ต่อหุ้นกลุ่มนํ้ามัน ซ่ึงในพอร์ตจําลองของฝ่ายวิจัยมี PTT และ PTTEP นํ้าหนักรวม 20% ของ
พอร์ตการลงทุน ส่วนประเด็นอื่นท่ีต้องติดตามเป็นเรื่องของการประชุม Fed ซ่ึงคาดว่าจะปรับลด
อัตราดอกเบ้ีย หุ้น Top Picks เลือก CK(FV@B 34) และ PTTEP (FV@B 166) 

SET Index 1,662.93 
เปล่ียนแปลง (จุด) 0.97 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 61,475 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งปรับฐานตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ปรับฐานตลอดวนั จากท่ียงัขาดปัจจยัหนนุเพ่ิมเติม โดยประเดน็หลกัท่ี
น่าสนใจ คือ เร่ืองของการประชมุ Fed กลางสปัดาห์นี ้ ท่ีคาดจะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 
0.25%  จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1662.93 จดุ เพ่ิมขึน้ 0.97 จดุ (+0.06%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.14 หม่ืน
ล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาดหลกัๆ คือ กลุม่พลงังานจากท่ีราคานํา้มนัปรับตวัขึน้อย่างแรง ได้แก่ 
PTT(+3.30%) PTTEP(+2.04%) GULF(+5.03%) TOP(+0.35%) กลุม่ขนสง่เช่น AOT(+2.08%) 
BTS(+0.75%) PSL(+2.21%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่ธ.พ.อย่างเช่น BBL(-2.26%) KBANK(-1.51%) 
SCB(-2.80%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ได้แก่ IVL(-7.43%) SCC(-2.74%) และ CPALL(-0.91%) เป็นต้น  

ประเมินวา่ราคานํา้มนัมีโอกาสปรับตวัขึน้ได้ตอ่ หากกําลงัการผลิตชองซาอดิุอาระเบยีท่ีหายไปยงัไม่
กลบัเข้ามาสูภ่าวะปกติ และสถานการณ์ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯ-อิหร่าน ยงัดําเนินตอ่ไป ซึง่
ภาวะราคานํา้มนัท่ีสงูขึน้น่าจะเป็นปัจจยับวกตอ่ราคาหุ้นในกลุม่พลงังาน เฉพาะอย่างย่ิง PTT และ 
PTTEP ซึง่จากการติดตามพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นในชว่งท่ีผ่านมา พบวา่ทัง้ 2 บริษัท 
Underperform ตลาดฯ คอ่นข้างมาก อีกทัง้ยงัมีสถานะที่ถกู Short Sales มากเป็นอนัดบัต้นๆ ของ
ตลาดหุ้นไทย ดงันัน้เม่ือราคานํา้มนัดีดตวักลบั รวมถงึในมมุของ Valuation ก็ถือวา่ถกูกลา่วคือให้ 
Dividend Yield กวา่ 4% ตอ่ปี จงึน่าจะทําให้ราคาหุ้นทัง้ 2 บริษัทสามารถปรับตวัขึน้ไปได้ ทัง้นีท้ัง้ 2 
บริษัทมีนํา้หนกัการลงทนุรวม 20% ในพอร์ตจําลองของฝ่ายวิจยั สว่นปัจจยัอ่ืนท่ีต้องติดตาม ได้แก่
การประชมุ Fed ซึง่จะเกิดขึน้ช่วงวนันีก้บัพรุ่งนี ้ ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่น่าจะเหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง 0.25% ทัง้นีต้วัชีนํ้าท่ีสําคญัคือ Bond Yield ท่ีปรับตวัลดลงอีกครัง้หลงั Rebond กลบั
ขึน้มาในช่วงสัน้ๆ สําหรับการประชมุ กนง. ท่ีจะเกิดขึน้ในวนัท่ี 25 ก.ย. 2562 เดิมฝ่ายวิจยัคาดวา่จะยงั
ไมเ่หน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง แตภ่ายใต้สถานการณ์ท่ีเปลี่ยนแปลง กลา่วคือการใช้มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆ ท่ีรัฐบาลประกาศออกมายงัไมเ่หน็ผลท่ีชดัเจน ตวัเลขเงินเฟ้อเดือนท่ีผ่านายงั
อยู่ระดบัต่ํา และท่ีนสําคญัเงินบาทแข็งคา่ตอ่เน่ืองมาสูบ่ริเวณ 30.50 บาท/USD  องค์ประกอบ
ดงักลา่วช่วยเพ่ิมโอกาสการที ่ กนง. จะปรับลดดอกเบีย้ให้มีมากขึน้ และหากเกิดขึน้จริงก็น่าจะเป็น
บวกตอ่ SET Index แตก่ลุม่ธนาคารพาณิชย์ ก็อาจได้รับผลกระทบอีกครัง้ แตไ่มน่่าจะเปิด Downside 
มากนกั สําหรับกลยทุธ์การลงทนุวนันี ้ ฝ่ายวิจยัไมไ่ด้มีการปรับพอร์ตการลงทนุ สว่น Top Pick ยงัคง
เป็น PTTEP และ CK 

วันน้ีประชุม Fed วันแรก .... กนง.ลดดอกเบ้ีย ปลาย ก.ย. ??   

วนันีเ้ป็นวนัแรกของการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ(Fed) ระหวา่งวนัท่ี 17-18 ก.ย. 2562   ตลาด
เช่ือมัน่ 100% วา่ Fed จะลดดอกเบีย้ราว 0.25% จากดอกเบีย้นโยบายปัจจบุนัท่ี 2.25% ทัง้นี ้หาก 
Fed ไมไ่ด้มีการออกนโยบายการเงินผ่อนคลายอะไรมากกวา่ท่ีตลาดคาด หรือเป็นไปตามท่ีตลาด
คาด   เช่ือวา่ตลาดหุ้นโลกอาจจะแกวง่ทรงตวั หรือเกิดการ Sell on Fact ได้ เพราะเป็นปัจจยัท่ีตลาด
รับรู้ไปคอ่นข้างมากแล้ว แตห่าก Fed ลดดอกเบีย้มากกวา่ท่ีตลาดคาด (เช่นลดลง 0.5%) คาดวา่จะ
เป็นปัจจยับวกท่ีชว่ยหนนุตลาดหุ้นโลกได้ 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,069.29 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -232.67 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,710.44 
นักลงทุนรายย่อย 873.82 
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จากทิศทางนโยบายการเงินของทัว่โลกท่ียงัมีแนวโน้มผ่อนคลาย หนนุให้วฎัจกัรดอกเบีย้โลกเป็นขาลง
ชดัเจน ASPS จงึเช่ือวา่วฎัจกัรดอกเบีย้ขาลงดงักลา่วจะเร่ิมมีนํา้หนกัมากขึน้ตอ่การประชมุ กนง. วนัท่ี 
25 ก.ย. 2562 นีคื้อ ASPS คาดว่า กนง. เร่ิมมีโอกาสพิจารณาลดดอกเบีย้ในการประชมุปลายเดือน 
ก.ย. มากขึน้ เน่ืองจาก 

 ค่าเงนิบาท/ดอลลาร์ยงัมีแนวโน้มแขง็ค่า เพราะผลกระทบของวฎัจกัรดอกเบีย้ขาลง
ข้างต้น ลา่สดุเงินบาทแกวง่ตวัอยู่ท่ี  30.55 บาท/ดอลลาร์ อยู่ใกล้ระดบัต่ําสดุในรอบ 5 ปี 11 
เดือน และหากนบัตัง้แตต้่นปีเงินบาทแข็งคา่ราว 6.14%ytd  ซึง่หากเงินบาทยงัมีแนวโน้ม
แข็งคา่ตอ่เน่ือง เช่ือวา่จะกระตุ้นให้ ธปท. พิจารณาดําเนินมาตรการควบคมุเงินบาทเพ่ิมเติม 
ซึง่การปรับลดดอกเบีย้นโยบายลงถือวา่เป็นมาตรการท่ีช่วยลดแรงกดดนัตอ่เงินบาทเช่นกนั  

 เศรษฐกจิไทยมีสัญญาณชะลอตวั ขณะที่มาตรการภาครัฐที่ออกมาในเดอืน ส.ค. มี
เมด็เงนิที่เข้าไปกระตุ้นเศรษฐกจิไม่มากนัก  คือ  มาตรการกระตุ้นการบริโภคเม่ือ ส.ค. 
2562 วงเงินรวม  3.16 แสนล้านบาท (ราว 2% ของ GDP) พบวา่ 64% ของวงเงินทัง้หมด
เป็นมาตรการให้สินเช่ือผ่านธนาคารของรัฐ ซึง่ไมไ่ด้อดัฉีดเข้าระบบโดยตรง แตเ่มด็เงินท่ีอดั
ฉีดเข้าระบบเศรษฐกิจโดยตรงมีเพียงมาตรการเพ่ิมเงินในบตัรสวสัดิการเป็น 1,000 บาท 
ระยะเวลา ส.ค.-ก.ย. 2562 และมาตรการชิมช็อปใช้ คนละ 1,000 บาทเทา่นัน้  

โดยรวมจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆดังกล่าวข้างต้น เป็นเหตุให้ ASPS มองว่าในการประชุม 25 
ก.ย. 2562 น้ี กนง. มีโอกาสพจิารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบายมากขึน้ เพื่อลดแรงกดดันต่อ
ค่าเงนิบาท และเพื่อช่วยกระตุ้นเศรษฐกจิควบคู่ไปกับมาตรการทางด้านการคลังของภาครัฐ 

ราคานํ้ามันดิบยังทรงตัวสูง จาก Supply ซาอุดิอาระเบียยังไม่กลับมา 

ราคานํา้มนัดิบโลกเช้านีย้งัทรงตวัระดบัสงูตอ่เน่ือง  คือ ยืนเหนือ 60 เหรียญฯ และมีแนวโน้มทรงตวัสงู 
โดยมีปัจจยัหนนุจากดงัท่ี ASPS นําเสนอใน Market talk เม่ือวานนี ้ คือฝ่ัง Supply นํา้มนัจาก
ซาอดิุอาระเบยีหายไปราว  50% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดราว 9.8 ล้านบาร์เรล (ปัจจบุนัซาอฯุผลิต
มากท่ีสดุของกลุม่ OPEC ราว 33% ของกลุม่OPEC)  หลงัจากโรงนํา้มนั(Oil Facility) 2 โรงคือ Abqaiq 
ขนาดใหญ่อนัดบั 1 และ Hijra Khurais ใหญ่ 2 ของซาอดิุอาระเบีย ถกูโจมตีด้วยโดรนของกลุม่ก่อการ
ร้ายฮติู(สนบัสนนุโดยอิหร่าน)  ลา่สดุ Bloomberg เผยวา่รัฐบาลซาอฯุ เผยวา่โรงนํา้มนั  Abqaiq เป็น
โรงท่ีใหญ่ท่ีสดุท่ีเกิดความเสียหายจะยงัไมส่ามารกลบัมาดําเนินการได้อีกหลายอาทิตย์ (Few weeks) 
ขณะท่ีโรง Hijra Khurais ไมไ่ด้กลา่วถึง  

และปัจจยัหนนุราคานํา้มนัอีกทางคือ  สหรัฐ–อิหร่าน คือ เช่ือวา่สหรัฐจะยงัคว่ําบาตรอิหร่านตอ่ไป 
(จากเดิมสหรัฐมีทา่ทีผ่อนคลายขึน้ เหน็ได้จากความเหน็ของประธานาธิบดีทรัมป์ในช่วงก่อนเกิดเหตุ
โรงนํา้มนัไฟไหม้)   หลงัจากก่อนหน้าสหรัฐคว่ําบาตรห้ามทกุประเทศซือ้ขายนํา้มนักบัอิหร่านมาตัง้แต ่
กลางปี 2561 จนทําให้การสง่ออกนํา้มนัของอิหร่านลดลงแรง เหน็ได้จากยอดสง่ออกนํา้มนัอิหร่านไป
ทัว่โลกปี 2561-1Q62 อยู่ท่ี 1.6-2 ล้านบารร์เรล/วนั ปัจจบุนัเหลืออยูท่ี่ 2 แสนบารร์เรล/วนั 

อย่างไรก็ตามในระยะยาว เช่ือวา่ ฝ่ัง Demand จะยงัถกูกดดนัจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีน (2 
ประเทศบริโภคนํา้มนัราว 50%ของการบริโภคทัง้โลก) 

โดยรวม ASPS ประเมินวา่ปัจจยัฝ่ัง Supply มีนํา้หนกัมากกวา่ เช่ือวา่จะเป็นปัจจยัหนนุราคานํา้มนัดิบ
ดไูบให้ยืนบริเวณ  60 เหรียญฯได้  ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี 64.67  (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 62.9 
เหรียญฯ สมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญฯ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563 เป็นต้นไปคาดที่ 65 
เหรียญฯ) แตจ่ะยืนได้นานหรือไม ่ขึน้กบัซาอฯุจะกลบัมาผลิตนํา้มนัได้เร็วหรือไม ่และเช่ือวา่จะมีปัจจยั
หนนุจากความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐ –อิหร่านและอิหร่านกลบัมาอีกครัง้ (จากเดิมสหรัฐมีทา่ทีผ่อน
คลายขึน้) โดยรวมน่าจะเป็นผลบวกตอ่หุ้นพลงังาน  และผลกระทบเชิงลบตอ่หุ้นกลุม่ สายการบิน วสัดุ
ก่อสร้าง ดงัท่ีนําเสนิหุ้นท่ีได้และเสยีประโยชน์จากราคานํา้มนัขาขึน้ใน ใน Market talk เม่ือวานนี ้
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ภาพราคานํา้มนัดิบท่ีฟืน้ขึน้มาแรง และมีผลตอบแทนสงูกวา่ 22%ytd น่าจะสง่ผลดีตอ่ตลาดหุ้นไทย
ในช่วงนี ้เน่ืองจาก SET Index มีสดัสว่น Market Cap ในหุ้นพลงังานและปิโตรเคมี รวมกนัสงูถึง 25% 
ย่ิงไปกวา่นัน้ ยงัมีสดัสว่นกําไรสทุธิสงูถึง 36% ของบริษัทจดทะเบียนทัง้หมด ช่วยผลกัดนัให้ตลาดหุ้น
ไทยสามารถกลบัมา Outperform ตลาดหุ้นประเทศอ่ืนๆได้ โดยเฉพาะหุ้นนํา้มนัขนาดใหญ่ อย่าง PTT, 
PTTEP และ PTTGC ยงัมีแรงหนนุเพ่ิมเติม จากการเร่ิมเหน็สญัญาณ Cover short ในสญัญาฟิวเจอร์ 
(ปิดสถานะ Short Sales) หลงัจากท่ีเคยเป็นหุ้นถกู Short sales มากท่ีสดุอนัดบัต้นๆในเดือน ก.ย. 
2562 นี ้

ปริมาณการ Short sales ของหุ้นนํา้มันขนาดใหญ่ในเดอืน ก.ย. 2562 (mtd) 

 
หุ้นนํา้มันมีโอกาสถกู Cover short สูง เน่ืองจากสัญญาณ OI เร่ิมลดลงมาก หลังจากถกู  
Short sales หนัก 

 
สรุปคือ ราคาหุ้นนํา้มนัไทยยงั Laggard ราคานํา้มนัดิบโลกอยู่มาก และตราบใดท่ีปริมาณ Supply 
นํา้มนัดิบยงัไมมี่ทา่ทีวา่จะกลบัมาในเร็วๆนี ้บวกกนัสญัญาณการ Cover Short ของหุ้นนํา้มนัท่ีชดัเจน
ขึน้จากปริมาณ OI ท่ีลดลงอย่างเหน็ได้ชดั เป็นแรงสง่สําคญัให้หุ้นนํา้มนัอย่าง PTT และ PTTEP น่าจะ 
Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนี ้และเลือกเป็น Top picks ในวนันี ้

เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าต่อ... 

ความตงึเครียดทางการค้าระหวา่งสหรัฐและจีนท่ีผอ่นคลายลง เป็นปัจจยัหนนุตอ่ตลาดหุ้น ขณะท่ี
เดียวกนัก็มีผลให้ Bond Yield ปรับตวัเพ่ิมขึน้ (ราคาพนัธบตัรปรับลดลง) สงัเกตจาก Bond Yield 10 
ปีสหรัฐ ปรับเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 1.85% จากระดบัต่ําสดุในช่วงก่อนหน้าท่ี 1.45% ขณะท่ี Bond Yield 10 
ปีไทยก็ดีดตวัขึน้มาเช่นกนั โดย ณ วนัท่ี 10 ก.ย. 62 ปรับเพ่ิมขึน้มาสงูสดุอยู่ท่ี 1.66% แตอ่ย่างไรก็ตาม 
การกลบัเข้ามาซือ้สทุธิของนกัลงทนุตา่งชาติราว 1.2 หม่ืนสญัญาในวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ทําให้ Bond 
Yield 10 ปีไทย ปรับตวัลดลงอย่างรวดเร็ว มาอยู่ท่ี 1.59% ดงัรูปทางด้านลา่ง 

 

อันดับถูก Shortsales 

มากสุด (mtd)
Name

Shortsales 

(พันล้านบาท)
%mtd %ytd

1 PTTEP 2.41 0.40 10.13

3 PTT 2.07 6.21 2.17

9 PTTGC 0.98 7.04 -20.00
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Bond Yield 10ปีของไทยกบัสหรัฐฯ 

 
ประกอบกบัวฎัจกัรดอกเบีย้โลกเป็นขาลงชดัเจนมากขึน้ สะท้อนจากผลการประชมุ ECB ครัง้ลา่สดุ มี
การปรับลดดอกเบีย้เงินฝาก และการกลบัมาทํา QE  สว่นการประชมุ Fed ท่ีกําลงัเร่ิมประชมุในวนันี ้
ตลาดยงัคงเช่ือมัน่วา่ Fed จะลดดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% น่าจะยงัหนนุให้เมด็เงินไหลเข้าแหลง่ท่ี
ปลอดภยัอย่างไทย และมีการ lock อตัราผลตอบแทนระยะยาว รวมไปถึงเป็นผลให้เงินบาทมีแนวโน้ม
แข็งคา่ตอ่ 

 
 

SET vs Sector Return 2018 
  

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

10% 127.00

10%

34.00 15%
CK มีปัจัจัยหนุนจากการรับรูกํ้าไรผ่านบรษัิทลกูในรูปแบบตา่งๆ ทัง้สว่นแบ่งกําไร
ตามสว่นไดเ้สยีจาก BEM และ CKP และเงนิปันผลรับจาก TTW รวมไปถงึการขาย

หุน้บรษัิทลกูบางสว่นเพ่ือรับรู ้Capital gain

ROBINS 01-Aug-19

CK 24.20

Dowside Risk จํากัด เน่ืองจากถือ ROBINS เหมือนไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC
 ในราคา Discount ราคา Tender Offer ที ่66.5 บาท คาดจะมีการ swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563
70.00 15%

2.07

64.50 22.47 3.491.84%63.33

1.5318.89

2.01

การเขา้สูช่่วง High Seaseon ของธุรกจิ รวมถงึ World Medical Hospital (WMC) 
กลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ และมีโอกาสประกันสงัคมปรับเพิม่งบประมาณ

คา่บรกิารใหใ้นปี 63
1.68

-5 Day Chart

5.43

Dividend 

Yield 

Price

15.93 15.70 32.81-1.46%

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

PER 

2019F

10%

13.00

12.2345.25

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

10-Sep-19 53.00

23.70

125.00 -1.57% 12.09

2.11%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

12-Sep-19

PTT ราคาหุน้ PTT ยัง Laggard ราคาน้ํามันดบิโลก และ SET Index อยู่มาก อีกทัง้ยังมี 
Upside มากกว่า 15% พนอ้มลุน้รับปันผลระหว่างกาล

1.33
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการ
ผลติชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 

เพิม่ข ึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62

คาดราคาหุน้ฟ้ืนตวัไดด้ตีามราคาน้ํามัน และอาจมีการ Cover short เขา้มาช่วยหนุน
ใหร้าคาปรับตวัเพิม่ข ึน้อีกแรง

BBL 12-Sep-19 205.30 15% 180.00 173.00 -3.89% 9.41 0.77 4.24 ราคาหุน้ BBL ยัง Laggard MSCI World Bank และ SET Index อยู่มาก อีกทัง้ยัง
คาดหวังไดถ้งึโครงการลงทนุภาคเอกชนอื่นๆ ทีจ่ะเกดิข ึน้ในอนาคต

ชว่ง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไรจากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ มี Backlog สงูสดุเป็น
ประวัตกิารณ์ สามารถรองรับรายไดไ้ปจนถงึปี 25657.93

47.00

STA 22-Aug-19 10.50 10.90

5.98

1.41

9.10 14.83% 10.22 1.35

1.15 4.08

3.81%

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

วานนีข้ายทํากําไร JWD แลว้ลงทุนใน PTTEP แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

60.13 0.70

4.403.87%

PTTEP 16-Sep-19 166.00

14.83%

3.87%

3.81%

2.11%

1.84%
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