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PLANB 
เซ็นสัญญาบรหิารส่ือโฆษณาใน 7-11  แนะนํา : ซ้ือ 
PLANB เซ็นสัญญาบริหารพื้นที่สื่อโฆษณาใน 7-11 ยาว 10 ปี เร่ิมปีแรก 2 พันสาขา เพิ่มพื้นที่
ให้บริการสื่อโฆษณาเพิ่มข้ึน 20% จากปีก่อน หนุนกําไรคาดกําไรปี 63 เท่ากับ 1.1 พันล้านบาท เติบโต 
33% YoY ขณะที่แนวโน้ม 2H62 คาดขยายตัวในระดับสูง ให้คําแนะนํา ซื้อ 

 
เซ็นสัญญาบริหารส่ือใน 7-11 จํานวน 2 พันสาขา ภายในปี 63 
PLANB ลงนามเข้าทําสญัญาบริหารจดัการพืน้ท่ีสื่อโฆษณากบั CPALL ผ่านบริษัทย่อยท่ีถือหุ้นอยู่ 
80% เพ่ือบริหารจดัการสื่อโฆษณาภายในร้านสะดวกซือ้ 7-11 จํานวน 2,000 สาขา ภายในปี 2563 
อายสุญัญา 10 ปี ใช้งบลงทนุ 1.5 พนัล้านบาท โดยจะเร่ิม 500 สาขาแรก ตัง้แต ่1Q63 และเพ่ิมขึน้
ไตรมาสละ 500 สาขา  คาดสร้างรายได้ในปีแรกท่ี 520 ล้านบาท และปีถดัไป 840 ล้านบาท (เตม็ปี) 
อิงสมมติุฐานอตัราการใช้สื่อท่ี 70% ต้นทนุสว่นใหญ่เป็นคา่เสือ่มราคา คา่ติดตัง้ และคา่เช่าคงท่ีตอ่จอ
ท่ีต้องจา่ยให้ CPALL ประเมินอตัรากําไรสทุธิท่ีระดบั 15% ทัง้นี ้ PLANB สามารถขยายสาขาเพ่ิมได้
อีกในปีถดัไป หากมีความต้องการใช้สื่อสงูกวา่คาด  

มองบวกต่อดีลกับ 7-11 เพ่ิมพ้ืนท่ีให้บริการส่ือราว 20%   
ฝ่ายวิจยัมีมมุมองเป็นบวกตอ่การได้บริหารสื่อโฆษณาใน 7-11 ซึง่ทําให้  PLANB มีพอร์ตสื่อโฆษณา
ท่ีครบวงจรและมีความสมดลุมากขึน้ จากท่ีผ่านมาจะเน้นขยายส่ือดิจิทลักลางแจ้งเป็นหลกั โดยจะมี
พืน้ท่ีให้บริการสื่อโฆษณาประเภทรีเทลเพ่ิมขึน้ จาก 200 ล้านบาท/ปี (สดัสว่น 4%) เป็น 1.2 พนัล้าน 
บาท/ปี (สดัสว่น 20%) สง่ผลให้พืน้ท่ีให้บริการสื่อโฆษณารวมเติบโต 20% จากปีก่อน ตามประมาณ
การของฝ่ายวิจยั เช่ือวา่สือ่โฆษณาดงักลา่วจะได้รับการตอบรับท่ีดีจากเจ้าของสินค้า เน่ืองจากตรงกบั
พฤติกรรมการจบัจ่ายของผู้บริโภคในปัจจบุนัและมีการใช้เทคโนโลยีใหมเ่ข้ามาช่วยจบักลุม่เป้าหมาย 
และจะเป็นอีกปัจจยัหนนุการเติบโตในปี 2563 เป็นต้นไป  
คาดกําไรปี 62 และ 63 เติบโตสูง 29% YoY และ 33% YoY  

แนวโน้มกําไร 2H62 คาดวา่จะขยายตวัสงู (+42% YoY, +49% HoH) จากการเข้าสูช่่วง High 
Season และจะเร่ิมรับรู้รายได้จากการขยายสื่อโฆษณาใหมใ่น 2H62 ได้แก่ ป้ายจราจรดิจิทลั 
Bangkok jam เฟส 2 รวมทัง้รายได้ท่ีเกิดจาก Synergy กบั VGI คาดกําไรปี 2562 เทา่กบั 832 ล้าน
บาท เติบโต 29 % YoY และยงัรักษาการเติบโตในระดบัสงูได้ต่อในปี 2563 จากการให้บริการ
โครงการใหม่ๆ  อย่าง สือ่โฆษณาใน 7-11 จะเร่ิมรับรู้ตัง้แต ่1Q63 และการบริหารสิทธ์ิโอลิมปิก 2020 
เร่ิมรับรู้ตัง้แต ่4Q62-3Q63 หนนุกําไรปี 2563 เทา่กบั 1.1 พนัล้านบาท เติบโต 33% YoY  

กําไรเติบโตโดดเด่น ฐานะการเงินแข็งแกร่ง แนะนําซ้ือ 

ประเมินมลูคา่เหมาะสม ปี 2562 อิง DCF เทา่กบั 10.40 บาท ทิศทางผลประกอบการ 2H62 ขยายตวั
โดดเดน่  และคาดกําไรทําจดุสงูสดุใหมต่อ่เน่ืองรายไตรมาส มีฐานะการเงินแข็งแกร่งพร้อมสําหรับ
โครงการอ่ืนๆ และ M&A ขยายธรุกิจในอนาคต แนะนําซือ้ 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 8.85 
ราคาเป้าหมาย (บาท):    10.40  
Upside 17.5%
Dividend Yield 1.2%
Total Return 18.7%
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 31,040
 

Technical Chart 

เปรียบเทียบประมาณการของ ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท) IAA Cons
2562F

2563F

ทีม่า : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus
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FY: ปิด 31 ธ.ค. FY60A FY61A FY62F FY63F FY64F  
กําไรสทุธิ (ล้านบาท)  461   643   832   1,105   1,280   

EPS (บาท)  0.13   0.18   0.21   0.28   0.33  
ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA,  

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 
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PER (เทา่)  67.8   48.6   41.3   31.1   26.9  
DPS (บาท)  0.05   0.09   0.11   0.14   0.16  
Dividend Yield (%)  0.5   1.0   1.2   1.6   1.9  
BVS (บาท)  1.0   1.2   1.8   2.0   2.2  
PBV (เทา่)  8.6   7.2   4.8   4.4   4.0  
EV/EBITDA (เทา่)  30.4   22.9   18.5   16.3   14.1  
ROE (%)  13.6   16.2   14.5   14.8   15.7  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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ผลการดําเนินงานรายไตรมาสของ PLANB 

(ลา้นบาท) 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 %QoQ %YoY 1H61 1H62 %YoY
รายไดร้วม 740    789    786    804    877     1,201  1,156   1,207  1,144   -5.2% 30.4% 1,682     2,351     39.8%

ตน้ทุนขาย (469)   (494)   (537)   (526)   (561)    (773)    (759)     (781)    (767)     -1.8% 36.7% (1,088)    (1,548)    42.3%

กําไรขัน้ตน้ 271    294    249    278    316     428     397      426     377      -11.6% 19.2% 594        803        35.1%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (116)   (111)   (142)   (109)   (124)    (134)    (155)     (138)    (141)     2.6% 13.9% (233)       (279)       19.8%

กําไรจากการดําเนนิงาน 150    182    95      162    188     287     233      276     226      -18.1% 20.5% 349        503        43.9%

กําไรสุทธิ 121    150    88      139    153     178     173      154     180      17.1% 18.2% 292        334        14.6%

กําไรปกติ 121    150    88      139    153     178     173      154     180      17.1% 18.2% 292        334        14.6%

EPS 0.03 0.04 0.03 0.04 0.04 0.05 0.05 0.04 0.05 17.1% 7.0% 0.08       0.09       3.8%

Gross Margin (%) 36.6% 37.3% 31.6% 34.6% 36.0% 35.6% 34.3% 35.3% 32.9% 35.3% 34.1%

Norm Profit Margin (%) 16.3% 19.0% 11.3% 17.3% 17.4% 14.8% 15.0% 12.8% 15.8% 17.3% 14.2%  
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

อัตราการใช้ส่ือรายปี  รายได้ของ PLANB แยกตามประเภทส่ือ 

90%

69%
73%

59%

69%

76%

2556 2557 2558 2559 2560 2561  

 

สัดส่วนรายได้ 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62
สือ่ระบบขนส่งมวลชน 14.6% 19.4% 15.4% 11.8% 13.6% 16.9% 13.4% 10.1% 12.9% 15.3%

สือ่ภาพนิง่ 29.8% 24.7% 26.6% 28.9% 28.9% 26.1% 23.1% 25.6% 27.0% 23.7%

สือ่ดจิติอล 41.7% 42.3% 44.0% 44.2% 41.4% 43.3% 49.3% 53.2% 41.5% 47.7%

สือ่ภายในหา้งสรรพสนิคา้ 3.9% 3.6% 4.0% 4.1% 4.0% 3.7% 3.8% 3.2% 4.3% 4.2%

การตลาดแบบมสี่วนร่วม 5.2% 4.9% 4.5% 3.4% 5.1% 4.6% 4.1% 4.6% 32.5% 17.9%

สือ่สนามบนิ 3.1% 5.0% 4.3% 5.3% 5.0% 4.6% 5.5% 6.2% 4.7% 5.6%   

ทีม่า : PLANB  ทีม่า : ASPS 

 
รายได้ส่ือโฆษณาจอดิจิทัล  ประเด็นความเส่ียง 
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 1. ความเส่ียงจากรายได้พึง่พาสญัญาสปัทานจาก ขสมก. แตคิ่ดเป็น
สดัสว่นราว 15% ของรายได้รวม และยงัมีอายเุหลอือีกจนถึงปี 2570 

2. หากเศรษฐกิจฟืน้ตวัลา่ช้ากวา่คาด อาจจะทําให้รายได้โฆษณาต่ํา
กวา่ประมาณการของฝ่ายฯ 

3. การขึน้อตัราการเก็บภาษีป้าย ปัจจบุนั PLANB จ่ายภาษีป้ายราว 25 
ล้านบาท เป็นสดัสว่นเพียงเลก็น้อยเม่ือเทียบกบัต้นทนุรวม  

 

ทีม่า : PLANB  ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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 ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-64F ของ PLANB 
งบกําไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,012 4,815 5,782 6,592

ตน้ทนุขายและบริการ 2,620 3,051 3,632 4,164

กําไรข ัน้ตน้ 1,391 1,764 2,150 2,428

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 523 624 674 740

กําไรจากการดําเนนิงาน 869 1,140 1,475 1,689

รายไดอ้ื่นๆ 28 44 46 49

สว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม 4 0 0 0

ดอกเบีย้จา่ย 1           -             -             -             

กําไรกอ่นหกัภาษี 899 1,184 1,522 1,737

ภาษีจา่ย 162 225 289 330

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (ขาดทนุ) 94 128 128 128

กําไรสุทธิ 643 832 1,105 1,280

EPS 0.18 0.21 0.28 0.33

กําไรปกติ 643 832 1,105 1,280

Norm EPS 0.18 0.21 0.28 0.33

อัตรากําไรขัน้ตน้ 34.7% 36.6% 37.2% 36.8%

อัตรากําไรสทุธิ 16.0% 17.3% 19.1% 19.4%

อัตราการเตบิโตกําไรสทุธิ (YoY%) 39.6% 29.4% 32.9% 15.8%

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,194   1,147    1,195    1,135    

ตน้ทนุขาย 773      759       781       767       

กําไรข ัน้ตน้ 421      388       414       368       

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 134      155       138       141       

กําไรจากการดําเนนิงาน 287      233       276       226       

รายไดอ้ื่นๆ 7           9            12          9            

สว่นแบง่กําไรบริษัทร่วม 2.7        (1.9)       (0.5)       0.1         

ดอกเบีย้จา่ย 0.5        0.2         0.2         0.2         

กําไรกอ่นหกัภาษี 296      240       287       235       

ภาษีจา่ย 56         46          56          44          

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 62         21          78          11          

กําไรสุทธิ 178      173       154       180       

กําไรปกติ 178      173       154       180       

Norm EPS 0.05     0.05      0.04      0.05      

รายได ้(QoQ%) 4.2% -3.9% 4.2% -5.1%

กําไรขัน้ตน้ (QoQ%) 6.7% -7.8% 6.7% -11.2%

กําไรจากการดาํเนินงาน (QoQ%) 18.7% -18.8% 18.7% -18.1%

อตัราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.8 3.5 2.8 3.2

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว 1.3 3.1 2.5 2.9

อัตราสว่นหมุนเวียนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 2.3 2.2 2.3 2.2

อัตราสว่นหมุนเวียนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.0 0.0 0.0 0.0

อัตราสว่นหมุนเวียนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 5.8 4.5 4.5 4.4

หนี้สนิทีม่ีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.00 0.00 0.00 0.00

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 13.0% 11.5% 12.1% 12.7%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 16.9% 15.3% 15.4% 16.2%  
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2561-64F ของ PLANB 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F
กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน

กําไรสทุธิ 643       832      1,105     1,280    

คา่เส ือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่าย 494       580      697        897       

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดาํเนินงาน 270       98        (41)         (32)        

อื่นๆ (232)     -           -             -            

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธิ 1,175   1,510   1,761     2,145    

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิม่/ลด จากการลงทนุในทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ (1,127)  (750)     (2,050)   (550)      

อื่นๆ 130       269      -             -            

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (997)     (481)     (2,050)   (550)      

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงินกู ้ (10)        (4)         -             -            

จา่ยปันผล (159)     (321)     (416)       (553)      

อื่นๆ (20)        2,255   -             -            

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (179)     1,934   (416)       (553)      

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 440       3,376   2,671     3,713    

ลกูหนี้การคา้ 1,332   1,445   1,734     1,978    

สนิคา้คงเหลอื -            -           -             -            

ทีด่นิ อาคาร และอสังหาริมทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 2,238   2,429   3,812     3,495    

สนิทรัพยไ์ม่มีตัวตน 262       232      202        172       

อื่นๆ 1,461   1,213   1,199     1,185    

สนิทรพัย์รวม 5,734   8,695   9,618     10,542 

เจา้หนี้การคา้ 975       1,170   1,405     1,601    

เงินกูย้มืระยะสัน้ 2           -           -             -            

เงินกูย้มืระยะยาว 12         12        12          12         

อื่นๆ 401       399      399        399       

หนีส้นิรวม 1,389   1,580   1,815     2,012    

ทนุเรียกชําระแลว้ 353       388      388        388       

สว่นเกนิ(สว่นตํา่กว่า)มูลคา่หุน้ 2,293   4,517   4,517     4,517    

กําไรสะสม 1,380   1,891   2,580     3,307    

อื่นๆ 318       318      318        318       

สว่นของผูถ้อืหุน้ 4,345   7,114   7,803     8,531    

รวมหนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 5,734   8,695   9,618     10,542 

สมมตฐิานหลักในการทําประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2561 2562F 2563F 2564F

Media Capacity 4,544   5,332   6,395     7,336    

Utilization Rate 76% 76% 78% 79%

Gross Margin 34.7% 36.6% 37.2% 36.8%

SG&A/Sales 13.0% 13.0% 11.7% 11.2%  


