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กลุ่มเกษตร-อาหาร                                      (Industry Update) 

 วันศุกร์ท่ี 20 กันยายน พ.ศ. 2562 

  
ความกังวลโรคอหิวาต์แอฟริการะบาดในไทย ทําให้เกษตรกรรายย่อยบางส่วนเร่งขายสุกรออกมา
ก่อนกําหนด และปัญหานํ้าท่วมในบางพื้นท่ี กดดันราคาสุกรอ่อนตัวลง 3.3% wow แต่ราคาไก่
เป็นยังทรงตัวท่ี 36 บาท/กก. เพราะตลาดส่งออกยังดี แนะนําเข้าลงทุน CPF (FV@B35) 

น้ําหนัก: เท่าตลาด 

(-) ราคาสุกรหน้าฟาร์ม ณ วันที่ 19 ก.ย. 62 เท่ากับ 58 บาท/กก. ลดลง 3.3% จากสปัดาห์ก่อน
หน้า สาเหตหุลกัมาจาก 1) เกษตรกรรายย่อยกงัวลโรคอหิวาต์แอฟริการะบาดเข้าไทย จงึมีการเร่งขาย
สกุรบางส่วนออกมาก่อนกําหนด เพราะกลวัสุกรติดโรคแล้วเสียหาย เพราะไม่วคัซีนรักษา ต้องทํา
ลายิง้เท่านัน้ ทําให้ปริมาณสกุรออกสู่ตลาดมากกว่าปกติ ในช่วง 1-2 เดือนท่ีผ่านมา โดยเม่ือวนัท่ี 13 
ก.ย. 62 มีข่าวว่าท่ีจ. เชียงรายมีสกุรตายโดยไม่ทราบสาเหต ุโดยเจ้าหน้าท่ีได้ทําลายสกุรไปแล้วราว 
300 ตวั ซึ่งปัจจุบนัปศุสตัว์จงัหวดัได้เข้าไปตรวจสอบและอยู่ระหว่างตรวจว่ามีเชือ้อหิวาต์แอฟริกา
หรือไม่ และ 2) ความต้องการบริโภคเนือ้สกุรในประเทศชะลอตวัลงชัว่คราว เพราะฝนตกชกุและนํา้
ท่วมในหลายพืน้ท่ี ทําให้ผู้บริโภคออกมาซือ้เนือ้สกุรลดลงชัว่คราว กดดนัให้ราคาสกุรปรับลดลงจน
ลา่สดุอยู่ท่ี 58 บาท/กก. ซึง่เป็นระดบัใกล้เคียงต้นทนุการเลีย้งสกุรของ ทัง้ CPF และ TFG กดดนัธรุกิจ
สกุรในไทยของ CPF และ TFG ใน 2H62 ซึ่งมีสดัส่วนรายได้ราว 8% และ 22% ของรายได้รวม โดย
ราคาสกุรหน้าฟาร์มเฉลี่ยตัง้แต่ต้นงวด 3Q62 อยู่ท่ี 64.51 บาท/กก. ลดลง 11.1% qoq (แต่เพ่ิมขึน้ 
6.8% yoy) กดดนัธรุกิจสกุรงวด 3Q62 ของ CPF และ TFG ให้อ่อนตวัลงจากงวด 2Q62  

สําหรับปัญหาโรคอหิวาต์แอฟริการะบาดในสุกร กรมปศุสัตว์ไทยและผู้ประกอบการรายใหญ่ก็ได้
เตรียมความพร้อมรับมือกบัโรคดงักลา่วมานานร่วมปีแล้ว โดยการให้ความรู้เกษตรกรรายย่อย คมุเข้ม
ด่านชายแดน และป้องกนัการเคลื่อนย้ายสตัว์และรถบรรทกุระหว่างชายแดนอย่างเต็มท่ี นอกจากนี ้
โครงสร้างการเลีย้งสุกรของไทยยังเป็นผู้ ประกอบการรายใหญ่ถึง 70% ซึ่งเลีย้งสุกรในฟาร์มปิด 
สามารถควบคมุโรคระบาดได้ดีมาก และเป็นผู้ เลีย้งสกุรรายย่อย 30% สวนทางกบัจีนและเวียดนามท่ี
เป็นผู้ เลีย้งรายย่อยกว่า 70% จึงไม่สามารถควบคุมโรคระบาดได้ ฝ่ายวิจัยจึงประเมินว่าในกรณี
เลวร้ายหากโรคอหิวาต์แอฟริกาในสุกรระบาดเข้าไทย จะไม่ส่งผลกระทบในวงกว้างเช่นเดียวกับ
ประเทศจีนและเวียดนาม   

ราคาสกุรเฉลี่ยตัง้แต่ต้นปี 2562 เท่ากบั 69 บาท/กก. ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 23.1% จากราคาสกุรหน้าฟาร์ม
เฉลี่ยปี 2561 ยงัสอดคล้องกบัสมมติฐานราคาสกุรเฉลี่ยปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้ท่ี 70 บาท/กก. 
ฝ่ายวิจยัประเมินว่าธุรกิจสกุรในไทยจะฟืน้ตวัชดัเจนในปี 2562 จากปัญหาสกุรล้นตลาดคลี่คลายลง
แล้ว จึงแนะนําซือ้ CPF (FV@B35) ขณะที่ TFG (FV@B4.50) ราคาหุ้นสะท้อนมลูค่าพืน้ฐานปี 2562 
ไปแล้ว จงึแนะนําขาย แล้วมาลงทนุใน CPF แทน  

ดัชนีกลุ่มเกษตร-อาหาร: 426.54 
ดัชนีตลาดฯ: 1,640.66 
  
  

  
  
 

Technical graph  

 

 

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY60A FY61A FY62F FY63F FY64F  
กําไรสทุธิ  25,514   23,575   25,005   28,920   30,750   
EPS (บาท)  11.84   10.94   11.61   13.42   14.27  

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong@asiaplus.co.th 

EPS growth(%) 6.6% -7.6% 6.1% 15.7% 6.3% 
Norm Profit  12,651   15,601   20,522   24,920   27,750  
Norm EPS growth (%) -47.5% 23.3% 31.5% 21.4% 11.4% 

PER (เทา่)  14.9   16.1   15.2   13.1   12.4  
PBV (เทา่)  1.4   1.4   1.3   1.3   1.2  

FX - THB/USD  33.93   32.32   32.00   32.00   32.00   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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(0) ราคาไก่เป็น ณ วันที่ 19 ก.ย. 62 เท่ากับ 36 บาท/กก. ทรงตวัจากสปัดาห์ก่อนหน้า ซึง่ยงัอยู่ในระดบั
ท่ีผู้ประกอบการรายใหญ่มีกําไรท่ีดี แม้ปัญหานํา้ท่วมจะกดดนัการบริโภคเนือ้ไก่ในประเทศบ้าง แต่ตลาด
ส่งออกไก่ยงัดีต่อเน่ือง โดยเฉพาะตลาดจีน (นําเข้าไก่ทดแทนสกุรท่ีขาดตลาด) และญ่ีปุ่ น (เพ่ิมคําสัง่ซือ้ไก่ 
รองรับการจดัโอลิมปิกในปี 2563) ทําให้มีช่องทางระบายไก่สูต่า่งประเทศได้ดี  

ทัง้นี ้ราคาไก่เป็นเฉล่ียตัง้แตต้่นปี 2562 เทา่กบั 34.76 บาท/กก. เพ่ิมขึน้ 2.1% จากราคาไก่เป็นเฉลีย่ปี 2561 
ยงัสอดคล้องกบัสมมติฐานราคาไก่เป็นเฉลีย่ปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้ท่ี 34 บาท/กก. ฝ่ายวิจยัแนะนํา
เข้าลงทนุ CPF (FV@B35) รับธรุกิจไก่ฟืน้ตวั ขณะท่ี GFPT (FV@B18) และ TFG (FV@B4.50) ราคาหุ้น
สะท้อนมลูคา่พืน้ฐานปี 2562 ไปแล้ว จงึแนะนําขายทํากําไร แล้วมาลงทนุใน CPF แทน   

 
ราคาไก่เป็น  ราคาสุกรหน้าฟาร์ม  

 

 

 
ทีม่า : สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร  ทีม่า : สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร 

 
ผลตอบแทนหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหารต้ังแต่ต้นปี 2562 เทียบกับกลุ่มฯ 

และ SET 
 สรุปคําแนะนําหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหาร 

 

 

 

ทีม่า :  Bloomberg  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

15

25

35

45

55

ก.
ย.

 6
0

พ.
ย.

 6
0

ม.
ค.

 6
1

ม.ี
ค.

 6
1

พ.
ค.

 6
1

ก.
ค.

 6
1

ก.
ย.

 6
1

พ.
ย.

 6
1

ม.
ค.

 6
2

ม.ี
ค.

 6
2

พ.
ค.

 6
2

ก.
ค.

 6
2

ก.
ย.

 6
2

Avg 2560 = 38.38
Avg 2561 = 34.04
Avg 2562 = 34.76

บาท/กโิลกรัม

30

40

50

60

70

80

90

ก.
พ.

 61
มี.
ค.

 61
เม

.ย
. 6

1
พ.
ค.

 61
มิ.
ย.

 61
ก.
ค.

 61
ส.
ค.

 61
ก.
ย.

 61
ต.
ค.

 61
พ.
ย.

 61
ธ.ค

. 6
1

ม.
ค.

 62
ก.
พ.

 62
มี.
ค.

 62
เม

.ย
. 6

2
พ.
ค.

 62
มิ.
ย .

 62
ก.
ค.

 62
ส.
ค.

 62
ก.
ย.

 62
ต.
ค.

 62

บาท / กิโลกรัม

Avg 2560 = 57.48   
Avg 2561 = 56.04
Avg 2562 = 69.00

45.8%

25.0%

14.3% 13.3%

6.7% 4.9%

-1.9%
-2.1%

-24.8% -25.5% -26.4%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

G
F

P
T

T
F

G

S
E

T
F

O
O

D

S
E

T
A

G
R

O

C
P

F

S
E

T

T
U

S
E

T
A

G
R

I

S
T

A

K
S

L

B
R

19-Sep-19

Rec. Close Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
BR ถอื 2.84 3.20 13% 0.02 148.6 0.6 0.34

CPF ซือ้ 26.25 35.00 33% 2.11 12.4 1.1 3.05

GFPT ถอื 17.50 18.00 3% 1.18 14.9 1.6 1.71

KSL ซือ้ 2.22 3.88 75% 0.16 14.1 0.5 3.54

STA ซือ้ 10.60 13.00 23% 0.19 56.4 0.7 1.42

TFG ขาย 3.80 4.50 18% 0.24 15.8 2.3 2.53

TU ซือ้ 15.90 23.00 45% 0.79 20.2 1.7 2.83

2562F


