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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

ปตท.  

 วันศุกร์ท่ี 20 กันยายน พ.ศ. 2562 

PTT 
PTT ไม่อาจเห็นพ้องด้วยกับคําพิพากษาของศาลแพ่งท่ีได้มีคําพิพากษาเมื่อวันท่ี 19 ก.ย. 2562 
ให้ PTT จ่ายค่าเสียหายให้กับบริษัทอาร์พีซีจี จํากัด (มหาชน) (RPCG) จากการบอกเลิกสัญญา
ซ้ือขายคอนเดนเสท โดย PTT จะใช้สิทธิยื่นอุทธรณ์คําพิพากษาของศาลแพ่งต่อศาลฎีกาต่อไป 

แนะนํา : ซ้ือ 

 

ประเดน็ดงักลา่วอาจจะยงัต้องใช้ระยะเวลาสําหรับกระบวนการย่ืนอทุธรณ์ตอ่ศาลฎีกา เช่นเดียวกบั
กบักระบวนการของศาลแพ่งท่ี PTT ได้ย่ืนคําร้องตอ่ศาลแพง่เม่ือวนัท่ี 30 มิ.ย. 2559 และศาลแพง่ได้
คําพิพากษาเม่ือวนัท่ี 19 ก.ย. 2562  ซึง่ใช้ระยะเวลากวา่ 3 ปี โดยคําพิพากษาของศาลแพง่ในครัง้นี ้
เป็นการบงัคบัตามคําชีข้าดของคณะอนญุาโตตลุาการ ลงวนัท่ี 25 มีนาคม 2559 โดยคณะ
อนญุาโตตลุาการ เสียงข้างมากมีคําชีข้าดให้ PTT ชําระคา่เสียหายจากการบอกเลิกสญัญากบั RPC 
โดยไมช่อบด้วยกฎหมาย ในจํานวนเงิน 390 ล้านบาทตอ่ปี นบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ก.พ. 2555 จนถึงวนัท่ีคณะ
อนญุาโตตลุาการมีคําชีข้าด (25 มี.ค. 2559) พร้อมทัง้อตัราดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี ของ
ยอดเงินคา่เสยีหายท่ีได้จากการคํานวณข้างต้นนบัตัง้แตว่นัท่ีคณะอนญุาโตตลุาการมีคําชีข้าดจนถึง
วนัท่ี PTT ชําระเงินให้แก่ RPC ครบถ้วน  
(ก่อนหน้านี ้ บริษัท อาร์พีซีจี จํากดั (มหาชน) หรือ RPCG ได้ย่ืนคําเสนอข้อพิพาทตอ่สถาบนั
อนญุาโตตลุาการ เม่ือวนัท่ี 3 ธ.ค. 2552 เพ่ือเรียกร้องให้ทางบริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) หรือ PTT 
ชดใช้คา่สินไหมทดแทนแก่RPC จากการที่ PTT ไมป่ฏิบติัตามสญัญาซือ้ขายกากคอนเดนเสท 
(condensate residue)) 
ทัง้นี ้ PTT ยงัไมมี่การตัง้สํารองในกรณีนีแ้ตอ่ย่างใด ซึง่ทาง PTT จะมีการตัง้สํารองในงบการเงินของ 
PTT จากนีห้รือไม ่ ทางผู้บริหารยงัไมไ่ด้เปิดเผยถงึข้อสรุปเพราะยงัต้องมีการตีความข้อกฎหมายใน
หลายประเดน็ แตใ่นกรณีเลวร้ายสดุหากต้องมีการตัง้สํารอง หรือต้องชําระจริงในท่ีสดุ เบือ้งต้นจาก
คํานวณคา่เสียหายดงักลา่วในจํานวนเงิน 390 ล้านบาทตอ่ปี นบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ก.พ. 2555 จนถึงวนัท่ี
คณะอนญุาโตตลุาการมีคําชีข้าด (25 มี.ค. 2559) คิดเป็นระยะเวลา 4 ปี รวมดอกเบีย้ในอตัรา 7.5% 
ตอ่ปี จะคิดเป็นมลูคา่รวมราว 2 พนัล้านบาท ซึง่คิดเป็นเพียง 1.9% ของประมาณการกําไรในปี 2562 
ท่ีฝ่ายวิจยัประเมนิไว้ ซึง่ถือวา่ไมมี่นยัฯ 
ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐาน ณ สิน้ปี 2562 (DCF) ของ PTT ท่ี 53 บาทตอ่หุ้น คงคําแนะนํา ซือ้ ลุ้น
รับปันผลงวด 1H62 เบือ้งต้นคาดเงินปันผลจ่ายน่าจะได้ในระดบัใกล้เคียงกบังวด 1H61 ในอตัราหุ้น
ละ 0.8 บาท หรือคิดเป็น Dividend Yield งวดคร่ึงปีเกือบ 1.8% 
 
 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 45.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 53.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,292,475
  
  
  
 

 

 

 

 
FY: ปิด 31 ธ.ค. FY59A FY60A FY61A FY62F FY63F  
กําไรสทุธิ 94,609 135,180 119,684 106,283 112,712  
Norm Profit  97,880 131,020 124,256 106,283 112,712 
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EPS (บาท) 3.31 4.73 4.19 3.72 3.94 
PER (เทา่) 13.66 9.56 10.80 12.16 11.47 

DPS (บาท) 1.60 2.00 2.00 2.00 2.10 
Dividend Yield (%) 3.5 4.4 4.4 4.4 4.6 

BVS (บาท) 26.71 28.66 30.64 32.23 34.06 
EV/EBITDA 5.16 4.47 4.33 4.54 4.56 

ROE (%) 12.96 17.09 14.13 11.84 11.90 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  


