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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 22 ตุลาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z19 ทนุ 1082 จดุ ถกูปิดขาดทนุ 4 จดุ ปัจจยัแวดล้อมเช้านีไ้มน่่าจะมีนํา้หนกั
พอท่ีจะขบัเคลือ่น SET50 ไปทางใดทางหนึง่ แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1073 – 1087 จดุ 
SET50 Option:  

แนะนําให้ปรับราคา Long S50Z19C1075 ไปท่ี 18 จดุ (SET50=1077) เป้าทํากําไรท่ี 47 จดุ 
(SET50=1090) Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ผนัผวนอยู่ในกรอบแคบๆ 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long CKZ19 ทนุ 23.05 บาท ปัจจบุนัมีกําไร 10% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 24.20 บาท 
และ Cut Loss 0.40 บาทจากทนุ ขา่วการเซน็สญัญารถไฟความเร็วสงูน่าจะช่วยหนนุราคาหุ้น 
สถานะ Long ADVANCZ19 ทนุ 229 บาท ปัจจบุนัมีกําไร 6.6% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 236 บาท 
แตใ่ห้ตัง้ Stop profit ท่ีทนุ เพ่ือปิดโอกาสขาดทนุในรอบนี ้

Gold Futures:   
ราคาย่อตวัลงหลงัไมมี่พฒันาการของเหตกุารณ์ Brexit และ สงครามการค้า นกัลงทนุรอดทิูศทาง
ดอกเบีย้ Trading GFV19 กรอบ 21140 – 21440 บาท (1470 – 1490$) และให้ Long ท่ีกรอบลา่ง 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

อุษณีย ์ล่ิวรัตน ์ 017928 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์     

  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 240,499     118,627       121,872 86,727 35,836 -14,020

Foreign 41,842       249,220       -207,378 -287,181 -312,284 -317,786

Retail 208,785     123,279       85,506 200,454 276,448 331,806

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 31,393       29,924         1,469 1,573 368 15,177

Foreign 35,898       33,306         2,592 -3,632 30,919 -1,167

Retail 64,004       68,065         -4,061 2,059 -31,287 -14,010

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 204,208     84,031         120,177 84,919 34,949 -25,941

Foreign 4,033         213,494       -209,461 -283,221 -336,334 -303,225

Retail 134,252     44,968         89,284 198,302 301,385 329,166

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,173         3,354           819 1,178 1,099 -159

Foreign 1,911         2,420           -509 -328 -6,869 -13,392

Retail 9,009         9,319           -310 -850 5,770 13,551

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 209            326              -117 -522 36 -1,946

Foreign 24              31                -7 71 354 -2,587

Retail 1,789         1,696           93 350 -412 3,375

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 477            215              262 228 113 381

Foreign 3                50                -47 -46 -53 204

Retail 1,978         2,193           -215 -182 -64 -193

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การรายงานตวัเลขภาคการสง่ออกเดือน ก.ย.  หดตวั 1.4%yoy ต่ํากวา่ท่ีตลาดคาดขยายตวัท่ี 
2.7%yoy กดดนั 9M62 หดตวั 2.1% ทัง้นีฝ่้ายวิจยัฯการสง่ออกทัง้ปี 2562 จะหดตวั 3%จากผลกระทบ
ของสงครามการค้าท่ียงัยืดเยือ้และเงินบาทแข็งคา่ แตอ่ย่างไรก็ตามเช่ือวา่จะเหน็มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจตา่งๆตามมาเพ่ือช่วยลดทอนผลกระทบดงักลา่ว ทัง้ในสว่นของมาตรการกระตุ้นภาคอสงั
หาฯ, ชิมช้อปใช้เฟส 2 และการเร่งโครงการลงทนุจากภาครัฐฯ ขณะท่ีในสว่นการดําเนินนโยบาย
การเงิน ฝ่ายวิจยัฯคาดวา่ กนง. ยงัมีโอกาสปรับลดอตัราดอกเบีย้ฯในปีนีอี้ก 1 ครัง้   ขณะท่ีประเดน็
อ่ืนๆให้ความสนใจท่ีการรายงานผลประกอบการ ธ.พ. 10 แหง่ท่ีฝ่ายวิจยัฯศกึษา แม้ทํากําไรสทุธิ 5.59 
หม่ืนล้านบาท เติบโต 4.8%qoq และ 1.8%yoy หนนุจากรายการกําไรพิเศษเป็นหลกั แตธ่รุกิจหลกั
ยงัคงเติบโตได้เลก็น้อย ขณะท่ีในสว่นคณุภาพสินทรัพย์ทิศทาง NPL ยงัเร่งตวัมากขึน้ตามทิศทาง
เศรษฐกิจท่ีชะลอตวั แตอ่ย่างไรก็ตามผลกระทบกบัราคาหุ้นในกลุม่จะเร่ิมจํากดัหลงัจากดชันีกลุม่ปรับ
ลงตัง้แตป่ลายเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมาถึง 12.5% สว่นในระยะถดัไปคาดวา่นกัลงทนุจะให้นํา้หนกัไปท่ีการ
เก็งกําไรรายงานผลประกอบการของหุ้นในกลุม่ภาค Real Sector  สภาพแวดล้อมในวนันีย้งัขาดปัจจยั
ท่ีมีนํา้หนกัขบัเคลื่อนทําให้ SET50 Index แกวง่ผนัผวนตามกรอบ 1077 - 1090 จดุ    

  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z19 ทนุ 1082 จดุ ถกูปิดขาดทนุ 4 จดุ ปัจจยัแวดล้อมเช้านีไ้ม่
น่าจะมีนํา้หนกัพอท่ีจะขบัเคลือ่น SET50 ไปทางใดทางหนึง่ แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1073 – 
1087 จดุ 

Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหวา่ง S50H20 ลบด้วย S50Z19 ณ วนัท่ี 27 ธ.ค. 2562 จะ
เทา่กบั  -5.62 จดุ โดยปัจจบุนั Spread อยู่ท่ี -3.68 จดุ ไมเ่ปิดกว้างมากพอแนะนํา Wait and See 
SET50 Option : แนะนําให้ปรับราคา Long S50Z19C1075 ไปท่ี 18 จดุ (SET50=1077) เป้าทํากําไรท่ี 
31 จดุ (SET50=1090) Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ผนัผวนอยู่ในกรอบแคบๆ 

 

     
 SET50 S50Z19 S50H20 

แนวรับ  1077    1073 1070 

แนวต้าน 1090 1087 1084 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1081.38

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
6.00 -1.50 > 1131 0.00 6.00 0.05 7.78 525 4992 11.53 0.20 36.41 0.05

11.70 -2.60 > 1111.7 0.00 11.70 0.03 14.79 672 4252 11.28 0.35 31.89 0.03

22.40 -3.60 > 1097.4 6.38 16.02 0.01 25.59 242 3091 11.14 0.53 25.59 0.01

38.10 -5.90 > 1088.1 31.38 6.72 0.01 40.54 131 1017 11.69 0.71 20.04 0.01

60.70 -3.80 > 1085.7 56.38 4.32 0.00 59.30 8 146 11.44 0.87 15.46 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
51.70 7.00 < 1073.3 43.62 8.08 -0.01 53.57 9 630 11.38 -0.79 -17.23 -0.01

32.00 3.20 < 1068 18.62 13.38 -0.01 35.66 162 2285 11.49 -0.64 -22.00 -0.01

18.20 2.30 < 1056.8 0.00 18.20 -0.02 21.54 562 4579 10.74 -0.46 -27.35 -0.02

10.00 1.00 < 1040 0.00 10.00 -0.04 11.56 892 5344 11.45 -0.29 -29.93 -0.04

5.60 0.60 < 1019.4 0.00 5.60 -0.06 5.40 209 5538 12.75 -0.17 -31.12 -0.06

S50Z19C1050

S50Z19P1075

S50Z19P1025

Put Option

S50Z19P1050

S50Z19P1100

S50Z19C1025

S50Z19P1125

Call Option 11.9900

S50Z19C1125

S50Z19C1100

S50Z19C1075

Call Option
11.4300
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย
SET50 1081.38 - 7.9 - 0.7% 21- Oct- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50V19 1081.00 - 7.8 - 0.7% 12                 50                  0

S50X19 1079.80 - 7.8 - 0.7% 3                   12                   - 1

S50Z19 1079.30 - 6.3 - 0.6% 120,816    315,387     - 1,252

S50H20 1075.10 - 6.5 - 0.6% 9,123         27,640       329

S50M20 1071.40 - 6.2 - 0.6% 1,052         7,138           124

S50U20 1067.50 - 5.7 - 0.5% 289             1,302           0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 31,393 29,924 1,469 1,573 1,305 1,248

ต่างชาติ 35,898 33,306 2,592 - 3,632 27,714 10,378

รายย่อย 64,004 68,065 - 4,061 2,059 - 29,019 - 11,626

สะสม Long(Short)

(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กาํไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,084.30     5.0 1,000 (186) 814

1,083.30     4.0 800 (186) 614

1,082.30     3.0 600 (186) 414

1,081.30     2.0 400 (186) 214

1,080.30     1.0 200 (186) 14

1,079.30     0.0 0.0 (186) (186)

1,078.30     -1.0 (200) (186) (386)

1,077.30     -2.0 (400) (186) (586)

1,076.30     -3.0 (600) (186) (786)

1,075.30     -4.0 (800) (186) (986)

1,074.30     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ)

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
23.80               0.5 500 3.18 497

23.70               0.4 400 3.18 397

23.60               0.3 300 3.18 297

23.50               0.2 200 3.18 197

23.40               0.1 100 3.18 97

23.30               0.0 - 3.18 (3)

23.20               -0.1 (100) 3.18 (103)

23.10               -0.2 (200) 3.18 (203)

23.00               -0.3 (300) 3.18 (303)

22.90               -0.4 (400) 3.18 (403)

22.80               -0.5 (500) 3.18 (503)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CKZ19 
ถึงแม้วา่ผลประกอบการงวด 2Q62 ไมโ่ดดเดน่จาก Backlog ท่ีอยู่ในระดบัต่ําสดุในรอบ 9 ปี แต่
อย่างไรก็ตาม จดุเปลี่ยนสําคญัอยูท่ี่การเซน็สญัญาโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน ท่ี CK 
น่าจะเข้าไปรับงานโยธาประมาณ 6 หม่ืนล้าน ประกอบกบัทิศทางผลประกอบการของบริษัทลกูท่ี
เติบโตได้ดี ทําให้การรับรู้กําไรผ่านบริษัทลกู (BEM, CKP, TTW) ในรูปแบบตา่งๆ  ยงัคงอยู่ในระดบัสงู
ไว้ได้ โดยฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value ไว้ท่ี 34.00 บาท มี Upside เปิดกว้าง 47.19% 
 
ขณะท่ีในทางปัจจัยเทคนิค ราคากําลงัอยู่ในจังหวะฟืน้ตัวกลบัจากแนวรับ 22.60 บาท ระยะสัน้มี
สญัญาณบวกจาก Golden Cross ระหว่าง EMA 5 และ 10 วนั คาดว่าจะเห็นการฟืน้ตวักลบัขึน้ไป
ทดสอบแนวต้าน 24.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําถือสถานะ Long CKZ19 ทนุ 23.05 บาท เป้าทํากําไรท่ี 24.20 บาท Cut 0.40 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

CKZ19 23.30 0.10 23.26 304 32912 -301 8.36 46.55% 18.19 1.47 -13.37%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ)

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
230.50             0.5 500 21.41 479

230.40             0.4 400 21.41 379

230.30             0.3 300 21.41 279

230.20             0.2 200 21.41 179

230.10             0.1 100 21.41 79

230.00             0.0 - 21.41 (21)

229.90             -0.1 (100) 21.41 (121)

229.80             -0.2 (200) 21.41 (221)

229.70             -0.3 (300) 21.41 (321)

229.60             -0.4 (400) 21.41 (421)

229.50             -0.5 (500) 21.41 (521)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long ADVANCZ19 
คาดกําไร 3Q62 อยู่ท่ี 9.0 พนัล้านบาท สงูสดุในรอบ 13 ไตรมาส จากการแข่งขนับรรเทาลง, เสริม
ด้วยต้นทนุค่าเช่าสินทรัพย์สมัปทานลดลง ส่วนรายได้ค่าบริการ ประเมินเติบโต 1.2% (+5.4%yoy)  
จากแรงขบัเคลื่อน ARPU ท่ีคาดเพ่ิมขึน้ได้ 1.6%qoq มาอยู่ท่ี 260 บาท นอกจากนีย้งัมี Sentiment 
เชิงบวกสนบัสนนุราคาหุ้น จาก DTAC ท่ีประกาศกําไรงบ 3Q62 ท่ีดีกวา่คาด ในวานนี ้

ส่วนทางเทคนิค ภาพรวมอยู่ในแนวโน้มขาขึน้อย่างชัดเจนจากจังหวะการทํา Higher High และ 
Higher Low อย่างต่อเน่ือง ล่าสุดยังมีแนวรับ EMA 5 วัน คอยหนุนราคาอยู่ตลอด หากยังยืนได้
ประเมินวา่มีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่ โดยประเมินแนวต้านถดัไปไว้ท่ี 238 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Long ADVANCZ19 ทนุ 229 บาท เป้าทํากําไรท่ี 236 บาท Stop Profit ท่ีทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

ADVANCZ19 230.00 -3.00 233.63 134 1302 30 12.21 0.86% 20.95 9.99 11.39%

Future Underlying



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 6 

Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TMBZ19X 1.42 -0.01 1.43 12966 95767 11404 5.74 1.51 1.39

2 CKPZ19 6.31 0.01 6.32 8497 12702 855 9.21 6.32 5.89

3 EPGZ19 7.87 0.07 7.82 4384 4850 -3025 8.92 7.99 7.34

4 BANPUZ19 11.60 0.00 11.63 4117 27789 -2259 7.10 12.16 11.25

5 TRUEZ19 5.24 0.04 5.21 3716 69600 2517 8.55 5.26 5.14

6 SPRCZ19 8.62 -0.08 8.72 2004 2645 -2 5.09 8.97 8.26

7 CHGZ19 2.56 0.00 2.57 1748 12413 1748 8.42 2.58 2.43

8 BTSZ19 13.30 -0.10 13.44 1523 17283 -1485 15.33 13.41 13.15

9 THANIZ19 6.63 -0.02 6.67 1505 1522 -1500 11.59 6.97 6.55

10 GPSCZ19X 86.50 -0.50 87.24 1297 4493 -364 8.91 88.04 74.81

11 BGRIMZ19 48.62 -0.13 48.88 1116 3119 3 12.22 50.81 44.62

12 ESSOZ19 7.22 -0.03 7.27 1068 1931 100 6.36 7.85 7.11

13 WHAZ19 4.78 0.02 4.77 1048 49362 1028 13.92 4.83 4.71

14 PLANBZ19 8.90 0.10 8.82 1036 12738 -970 11.03 9.01 8.68

15 BEMZ19 10.70 0.10 10.63 1008 31403 1007 11.16 10.83 10.65

16 CPFZ19 26.15 0.65 25.57 1007 23324 1001 12.20 26.38 25.71

17 BEAUTYZ19 2.10 0.00 2.11 947 12570 -700 3.25 2.25 1.96

18 DTACZ19 60.75 -0.50 61.42 916 2928 -299 10.89 61.12 57.86

19 BLANDZ19 1.47 0.02 1.45 812 93492 654 12.72 1.48 1.46

20 IVLZ19 28.00 -0.25 28.33 809 5758 -126 5.43 31.63 27.33

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับลดลง 6 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 1,484.4 เหรียญฯ เน่ืองจากนกัลงทนุ
ลดความต้องการถือครองทองคํา เพ่ือโยกเมด็เงินเข้าสินทรัพย์เสี่ยง หลงัตลาดหุ้นดาวโจนส์เม่ือคืนปิด
บวก จากความคาดหวงัเชิงบวกเก่ียวกบัสถานการณ์การค้าสหรัฐและจีน ภายหลงัประธานาธิบดี
สหรัฐออกมาสง่สญัญาณวา่ข้อตกลงการค้าของทัง้ 2 ฝ่ายมีความคืบหน้ามากขึน้ นอกจากนีก้ารแข็ง
คา่ของคา่เงินดอลลาร์สหรัฐ โดย Dollar Index เม่ือคืนขยบัขึน้มาเลก็น้อยปิดท่ี 97.3 จดุ ถือเป็นอีก
ปัจจยักดดนัตอ่การเคล่ือนไหวของราคาทองคํา สําหรับสปัดาห์นี ้ นอกจากต้องติดตามความคืบหน้า 
Brexit, การประชมุธนาคารกลางยโุรป (อีซีบี) ด้านฝ่ังสหรัฐจะมีการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสําคญั
อาทิเช่น ยอดขายบ้านมือสองและบ้านใหม,่ ดชันีภาคการผลิตและบริการ, ดชันีราคาบ้าน และความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภคเป็นต้น 

 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFV19 เม่ือคืน ปรับลดลง 140 บาท ปิดอยู่ท่ี 21,370 บาท เทียบเทา่ 1,485.8 เหรียญฯ 
สงูกวา่ราคาทองคํา spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,481-1,482 เหรียญฯ คาดราคา GFV19 วนันีจ้ะ
อยู่ในกรอบ 21,250-21,450 บาท แม้ราคาทองคําย่อตวัลงมา แตย่งัแกวง่ตวัในกรอบท่ีประเมินไว้ ฝ่าย
วิจยัจงึคงแนะนําให้ Trading บริเวณ 1,470-1,490 เหรียญฯ เทียบเทา่ 21,140-21,440 บาท อย่างไรก็
ดีหากราคาปรับร่วงลงมาแตะกรอบลา่ง แนะนําให้รอเปิด Long GFV19 เน่ืองจากประเมินราคา
ดงักลา่วน่าจะมี Downside จํากดั และความเป็นไปได้ท่ีธนาคารกลางหลายประเทศจะใช้นโยบาย
ผ่อนคลายการเงินมากขึน้ จะเป็นผลบวกตอ่ทองคํา ทัง้นีน้กัลงทนุควรกําหนดจดุ Cut loss ไว้ 100 บาท 
เพ่ือป้องกนัความเส่ียงหากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําเข้าสู่โหมดของการพกัตวัตามกรอบ Sideways Down หลงัหลดุแนว
รับ Uptrend Channel ลงมา ล่าสุดกําลังอยู่ในจังหวะทดสอบกรอบบนของ Downtrend Channel 
หากผ่านได้จะเป็นการเปิด Upside และคาดว่าจะเห็นการปรับตวัขึน้ต่อตามแนวโน้มขาขึน้เดิม ทัง้นี ้
ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวหลกัไว้ท่ี $1460 - $1500 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFV19 21,370      -70 -0.33 25         1,008    -11

GFZ19 21,480      -50 -0.23 14         882       10

GFG20 21,550      -50 -0.23 4           183       4

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10V19 21,400      -60 -0.28 758       10,807  -163

GF10Z19 21,480      -60 -0.28 1,390    15,569  -67

GF10G20 21,550      -60 -0.28 464       5,291    -81

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFZ19 – GFV19 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

50 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012 976 940

53 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009 973 937

56 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007 970 934

59 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004 967 931

62 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001 964 928

65 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998 962 925

68 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995 959 922

71 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992 956 919

74 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989 953 917

77 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986 950 914

80 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983 947 911

83 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981 944 908

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,450 20,677 20,849 21,021 21,194 21,366

1,470 20,962 21,137 21,311 21,486 21,661

1,490 21,247 21,424 21,601 21,778 21,955

1,510 21,532 21,712 21,891 22,071 22,250

1,530 21,818 21,999 22,181 22,363 22,545

1,550 22,103 22,287 22,471 22,655 22,840

1,570 22,388 22,575 22,761 22,948 23,134

1,590 22,673 22,862 23,051 23,240 23,429

1,610 22,958 23,150 23,341 23,532 23,724

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,620.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,570.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,520.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,470.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
21,420.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
21,370.00   0.0 - (1,049) (1,049)
21,320.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
21,270.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
21,220.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
21,170.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
21,120.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,650.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,600.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,550.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,500.00   100.0 1,000 (210) 790
21,450.00   50.0 500 (210) 290
21,400.00   0.0 - (210) (210)
21,350.00   -50.0 (500) (210) (710)
21,300.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
21,250.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
21,200.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
21,150.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


