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Quantitative Strategy 
 วันอังคารที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2557 

 

Songkran Play 
 

 สถิติ 10 ปีหลังสุด พบว่า ตลาดหุ้นไทยมักปรับตัวขึน้ก่อนเทศกาล
สงกรานต์ โดยเฉพาะการซื้อก่อนวันหยุดยาว 2 สปัดาห ์ และขายหลังจาก
นั้น จะให้ผลตอบแทนจะสงูสุดเฉลี่ย 2.3% ด้วยความน่าจะเป็นราว 70%   

 หุ้นเด่นที่คาดว่าจะ Outperform ตลาดฯ แบ่งได้เป็น 2 กลุ่ม ดังนี้  

o ลงทุนสั้น ซ้ือก่อนสงกรานต์ 2 สัปดาห์ และขายก่อนหยุดสงกรานต ์
1 วัน หุ้นเด่นคือ BBL เป็น Top pick โดยสถิติในอดตีพบว่าจะให้
ผลตอบแทนสูงกว่า 3% ด้วยความนา่จะเป็นถึง 90% 

o ลงทุนยาวข้ึน โดยถือยาวข้ามหลังวันหยดุยาว 3 สัปดาห์จะให้
ผลตอบแทนเฉล่ียราว 4%  หุ้นเด่นคือ PTT, PTTEP และ BH     

 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นเป็นรายหุ้น เม่ือซ้ือก่อนเทศกาลสงกรานต์ราว 2 สัปดาห์ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

หุ้นท่ีมักให้ผลตอบแทนโดดเด่น เม่ือซ้ือก่อนเทศกาลสงกรานต์ราว 2 สัปดาห์ 
Price

Company 28/03/2014 FairValue Upside

(B) (B) 2557F 2558F 2557F 2558F 2557F 2558F

 PTT  299 368 23.10% 7.9 7.4 4.6 4.93 9.94% 6.21%
 PTTEP  156 191.5 22.80% 9.2 8.7 4.36 4.62 20.11% 6.08%
 BH  95.75 110 14.90% 26 22.4 2.09 2.3 6.57% 15.84%
 BBL  176 197 11.90% 8.4 7.7 4.26 4.55 11.99% 9.13%

PER(X) Dividend Yield(%) EPS Growth(%)

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

 

 
SET Index  1,376.26 จุด 
มูลคาตลาด  12,205 พันลานบาท 
PER  15.5 เทา 
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เทศกาลสงกรานต์...วันหยุดติดต่อกัน แต่ตลาดมักจะปรับข้ึนเสมอ  
ชวงเดือน เม.ย. ของทกุป จะเปนชวงท่ีมีเทศกาลวันหยุดยาวติดตอกันหลายวัน โดยเฉพาะเทศกาลสงกรานต 
ชวง 13-15 เม.ย ของทกุป จะมีวันหยุดตอเน่ืองอยางนอย 3 วัน  อาจทําใหความรูสึกของนักลงทุนไมคอยอยาก
ถือหุนขามชวงวันหยุดยาวดังกลาว สงผลใหการซือ้ขายในตลาดนาจะเงียบเหงา แตจากการศึกษากลยทุธเชิง
ปริมาณ ในชวง 10 ปหลังสุด (2547 - 2556) กลับพบวาตลาดหุนไทยมักปรับตัวขึน้อยางโดดเดนสมํ่าเสมอ 
ในชวง 2 สปัดาห กอนเทศกาลสงกรานต ดวยความนาจะเปนสูงถึง 70% หรือเกิดขึ้น 7 ใน 10 ปหลงัสุด ดวย
ผลตอบแทนเฉลี่ยราว 2.3% ขณะท่ีถาซื้อกอนเทศกาลสงกรานตราว 3 สัปดาห จะใหผลตอบแทนท่ีนอยกวา  

อยางไรก็ตามเปนท่ีนาสังเกตวา หลังจากตลาดเปดทําการเม่ือผานพนชวงวันหยุดสงกรานตไปแลว พบวา
ตลาดก็ยังคงสามารถปรับตัวขึ้นไปไดตอ โดยใหผลตอบแทนสูงสุดในชวงหลังเปดทําการสงกรานตไดราว 3 
สัปดาห ดังน้ันในกรณีท่ีนักลงทุนท่ีขายหุนทํากําไรไปต้ังแตกอนหยุดเทศกาลสงกรานต  ยังสามารถกลับมาซื้อ
หุนรอบใหม โดยใหซื้อในวันแรกท่ีตลาดกลับมาเปดทําการ และหากถือนาน 3 หลังจากน้ัน นาจะให
ผลตอบแทนราว 2.3% ดวยความนาจะเปน 80% แตหากนักลงทุนท่ีสามารถถือหุนยาวต้ังแตกอสงกรานต 
และขามยาวเลยชวงสงกรานตมาได  ก็สามารถใหผลตอบแทนท่ีสูงเชนกัน รายละเอยีดดังภาพ ดานลาง 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของ SET ในช่วงก่อนเทศกาล
สงกรานต์ 2 สัปดาห์ ย้อนหลังต้ังแต่ปี 2547-2556 

ผลตอบแทนเฉลี่ยและความน่าจะเป็นของ SET  
ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต ซ้ือและขายหลังสงกรานต

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

เลือก PTT, PTTEP, BH, BBL เป็น Top Picks 
หากศึกษาเพ่ิมเติมรายบริษัท จะพบวาในรอบ 10 ปหลังสุด มีหุนราว 104 บริษัทจากท้ังหมด 134 บริษัท ท่ีมัก
ปรับตัวขึ้นในชวงกอนเทศกาลสงกรานต ดวยผลตอบแทนเฉล่ียและความนาจะเปนแตกตางกัน และจากการ
พิจารณาเพ่ิมเติมจะพบวา หากซ้ือหุนในชวงกอนเทศกาลสงกรานตราว 2 สปัดาห และขายในวันสุดทายกอน
หยุดเทศกาล จะใหผลตอบแทนดีท่ีสุด ซึ่ง SET ใหผลตอบแทนเฉล่ียราว 2.3% ดวยความนาจะเปนสูงถงึ 70%  
ซึ่งหากคัดเลือกเปนหุนท่ีมีความนาจะเปนสูงเทากับหรือมากกวา SET จะมีเพียง 27 หุนเทาน้ัน ไดแก BBL, 
NOBLE, BAFS, HEMRAJ, KGI, MFEC, SYNTEC, TFD, BAY, BH, CIMBT, CK, CPF, HMPRO, JAS, 
KMC, KTB, LANNA, MBKET, PDI, PF, PTT, PTTEP, RATCH, RPC, SITHAI และ VNT หากพิจารณา
เฉพาะหุนท่ีอยูใน coverage ของฝายวิจัยมาพิจารณารวมกับการวิเคราะหเชิงปริมาณ และประยุกตกับการ
วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน เพ่ือเลอืกหุนท่ีนาสนใจลงทุนท่ีสุดในกลยุทธน้ี จึงเลอืกหุนท่ีแนะนําซือ้ มี Upside 
มากกวา 10% ขึ้นไป  และมีโอกาสใหผลตอบแทนเปนบวกดวยความนาจะเปนมากกวาหรือเทากับ SET พบวา 
มี 4 บริษัท ไดแก PTT (FV@B 368), PTTEP (FV@B191.5), BH (FV@B110) และ BBL (FV@B197) ซึ่งเชื่อวา
หุนในกลุมน้ีราคายัง Laggard และมีโอกาส Outperform ตลาดไดในชวงสั้น 2 สัปดาหนับจากน้ี 
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 PTT  
แนวโนมภาพรวมธุรกิจในป 2557 คาดจะอยูในทิศทางท่ีสดใส จากท้ังในสวนของธุรกจิ PTT ท่ีคาดกําไร
จากโรงแยกกาซฯจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาผลิตภัณฑ และบริษัทลูกๆ ในกลุมฯ ท่ีคาดจะเห็นการ
กลับมาเติบโต อาทิ ธุรกิจผลิตและสํารวจปโตรเลยีม ธุรกิจโรงกลัน่ และธุรกิจปโตรเคมีสายโอเลฟนส 
ศักยภาพเติบโตในระยะยาว แนะนําสะสมลงทุน 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ PTT ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
PTT
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาห  และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3% แตหาก ถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สปัดาหจะใหผลตอบแทนราว 3.2%  

 PTTEP 

หุน Top Pick ของกลุมปโตรเลยีม ดวยคา PER ป 2557 ท่ี 9.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในภูมิภาคท่ีสูงถึง 12
เทา รวมถึงยังอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลสูงถึง 4.4%p.a. 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ PTTEP ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
PTTEP
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สปัดาห และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3%   แตหากถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สปัดาหจะใหผลตอบแทนราว 4.7% 



 

Investment Strategy / 1 เมษายน 2557                                                                        4 
 
 

Research Department

 BH  

หุน Top Pick กลุมการแพทย เน่ืองจากเปนรพ.ท่ีเนนกลุมลูกคาไฮ-พรีเมียม ท่ีใสใจสุขภาพโดยไมคํานึง
ดานราคาคาบริการมากนัก ทําใหสามารถปรับขึ้นคายาและคารักษาพยาบาลไดทุกป เฉลี่ยปละ 5% 
นอกจากน้ียังคาดวาการเนนกลุมลกูคาไฮ-พรีเมียมจะชวยให BH รับผลกระทบของเศรษฐกิจชะลอตัว
ในชวงท่ีเหลือของปน้ีนอยสุด และทําใหฝายวิจัยมีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการกําไรสุทธิของ BH จาก
ปจจุบันท่ีคาดจะเติบโตเพียง 6% ในปน้ี ภายหลังประกาศงบงวด 1Q57  

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ BH ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
BH
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาห  และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3%   แตหาก ถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สัปดาหจะใหผลตอบแทนราว 3.1% 

 BBL  
ราคาหุนยัง laggard ตลาด แตมีความแข็งแกรงดานฐานะทางการเงินสูงมาก เชือ่วาจะสามารถประคอง
การเติบโตของธุรกิจไดอยางแข็งแกรงในชวงท่ีเศรษฐกิจผันผวน จากนโยบายธุรกจิท่ีเปนไปอยาง
ระมัดระวังมาโดยตลอดในชวงท่ีผานมา โดยท่ียังคงศักยภาพการทํากําไรท่ีดีในป 2557 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ BBL ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาหและขายกอนวันหยดุยาวจะใหผลตอบแทน  
4.3%   ถอืเปนกลยุทธท่ีเหมาะสมทีสุ่ด เพราะหากถอืยาวไปจนถึงหลังสงกรานตผลตอบแทนจะเปนลบ 


