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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 3 ธันวาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
ความกังวลเร่ืองสงครามการคา ท่ีสรางผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกมากขึ้น กดดันตลาดหุนท่ัวโลก
ปรับตัวลดลง แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1045 – 1058 จุด   และให Short ท่ีกรอบบน 
SET50 Option:  

แนะนําใหรอ Long S50Z19P1075 ท่ี 22 จุด (SET50=1058) เปาทํากําไรท่ี 35 จุด (SET50=1045) 
Cut Loss 3 จุดจากทุน ปจจัยเชงิลบท่ีแวดลอมอยูนาจะกดดัน SET50 ตอเน่ือง 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long VGIZ19 ตนทุน 9.77 บาท พลิกเปนขาดทุน 1.25% แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 10.40 
บาท และให Cut Loss 0.15 บาทจากทุน คาดกําไรป 62/63 เติบโต 26% ชวยหนุนราคาหุน 
สถานะ Long ORIZ19 ตนทุน 7.01 บาท ปจจุบนัขาดทุน 15% แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 7.55 บาท 
และ Cut Loss 0.15 บาทจากทุน ราคาหุนนาจะไดแรงกระตุนจากมาตรการอสังหาฯ   

Gold Futures:   
สินทรัพยปลอดภัยอยางทองคํา อาจเปนตัวเลอืกในระยะตอไป หลังความกังวลตอเศรษฐกิจโลกมาก
ขึ้น Trading GFZ19 กรอบ 20860 – 21150 บาท (1450-1470$) และให Long ท่ีกรอบลาง 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 136,095     125,754       10,341 -19,300 56,290 20,882

Foreign 61,380       78,306         -16,926 -73,996 -166,223 -249,037

Retail 199,355     192,770       6,585 93,296 109,933 228,155

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 60,159       64,829         -4,670 -7,038 -9,264 -11,624

Foreign 54,695       70,692         -15,997 -66,244 -61,190 -114,523

Retail 136,792     116,125       20,667 73,282 70,454 126,147

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 59,024       44,085         14,939 -12,323 65,659 34,423

Foreign 4,499         5,926           -1,427 -7,806 -100,934 -118,309

Retail 49,679       63,191         -13,512 20,129 35,275 83,886

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 5,953         5,286           667 711 596 -300

Foreign 2,185         1,687           498 53 -4,099 -14,737

Retail 11,475       12,640         -1,165 -764 3,503 15,037

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 565            1,501           -936 -756 -898 464

Foreign 38              140              -102 -54 -76 25

Retail 6,480         5,442           1,038 810 967 -511

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 615            1,741           -1,126 -407 -1,703 457

Foreign 121            4                  117 239 398 725

Retail 5,591         4,582           1,009 168 1,304 -1,284

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานน้ีปรับลงแรง 15.35 จุด จากแรงกดดันของหุนในกลุม Big Cap ท้ังอยางกลุม
พลังงาน กลุมสื่อสารและกลุมคาปลีก โดยแรงขายยงัมาจากนักลงทุนตางชาติขายสุทธ ิ 2.35 พันลาน
บาท พรอมกับเปดสถานะ Short สุทธิใน SET50 Index Futures เพ่ิมอีก 1.6 หม่ืนสญัญา สวนแรงซื้อ
จากนักลงทุนสถาบันในประเทศยังคงไมหนาแนนเพียง 506 ลานบาท ทําใหไมสามารถชวยประคอง
ตลาดไวได สําหรับวันน้ีปจจัยแวดลอมยังเปนไปในทิศทางลบจากเดิมการเจรจาขอตกลงทางการคา
กับจีนไมมีความคืบหนาท่ีเปนรูปธรรม ขณะท่ีลาสุดการกีดกันทางการคายังมีแนวโนมขยายวงกวาง 
จากสหรัฐฯประกาศขึ้นภาษีนําเขาเหล็กและอลูมิเนียมอารเจนตินาและบราซิลในอัตรา 10-25% เพ่ือ
ตอบโตการแทรกแซงคาเงินของท้ังสองประเทศ ภายใตสถานการณดังกลาวกดดันตลาดหุนท่ัวภูมิภาค
เชาน้ีเปดมายืนในแดนลบในชวง 0.7 – 1.7 % และจะเปนปจจยัลบตอ Flow ในการลงทุนหุนในกลุม 
Emerging Market สวนปจจัยภายในประเทศวานน้ีการรายงานเงินเฟอเดือน พ.ย. ขยายตัวเปนคร้ัง
แรกในรอบ 4 เดือนท่ี 0.21%yoy โดยเงินเฟอ 11M62 อยูท่ี 0.69% ทําใหอัตราดอกเบี้ยฯท่ีแทจริง
เทากับ 0.56% แมวาจะยังมีชองวางตอการปรับลดดอกเบี้ยฯ ลง แตอยางไรก็ตามเชื่อวา ธปท. จะ
ยังคงอัตราดอกเบี้ยฯในชวงท่ีเหลอืของปน้ี เพ่ือรอผลจากมาตรการทางการคลังท่ีเพ่ิงออกมาต้ังแต
เดือน ต.ค. อาทิ ชิม ชอป ใช ท้ัง 3 เฟส หรือโครงการกระตุนภาคอสังหาฯ ภายใตปจจัยแวดลอมท่ีไมมี
ปจจัยบวกขางตนประกอบกับแรงซือ้ LTF ของนกัลงทุนสถาบันในประเทศที่เขามาไมเต็มท่ี ทําให 
SET50 Index วันน้ีปรับฐานตามกรอบ 1045 -1058 จุด    

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลเร่ืองสงครามการคา ท่ีสรางผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกมากข้ึน กดดัน
ตลาดหุนท่ัวโลกปรับตัวลดลง แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1045 – 1058 จุด   และให Short ท่ี
กรอบบน 

Spread Trading: คาดการณ Spread ระหวาง S50H20 ลบดวย S50Z19 ณ วันท่ี 27 ธ.ค. 2562 จะ
เทากับ  -5.62 จุด โดยปจจบุัน Spread อยูท่ี -2.60 จุด แนะนําเปดสถานะ Short Spread ระดับไมตํ่า
กวา -3.62 จุด 
SET50 Option : แนะนําใหรอ Long S50Z19P1075 ท่ี 22 จุด (SET50=1058) เปาทํากําไรท่ี 35 จุด 
(SET50=1045) Cut Loss 3 จุดจากทุน ปจจัยเชงิลบท่ีแวดลอมอยูนาจะกดดัน SET50 ตอเน่ือง 

 

     
 SET50 S50Z19 S50H20 

แนวรับ  1045    1045 1042 

แนวต้าน 1058 1058 1055 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1054.88

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
0.30 -0.10 > 1175.3 0.00 0.30 0.11 0.01 42 4107 19.25 0.02 56.60 0.11

0.40 -0.10 > 1150.4 0.00 0.40 0.09 0.06 60 5183 16.34 0.02 63.12 0.09

0.80 -0.50 > 1125.8 0.00 0.80 0.07 0.41 1561 7821 14.83 0.05 69.62 0.07

1.90 -2.00 > 1101.9 0.00 1.90 0.04 1.93 1246 6888 13.32 0.12 68.13 0.04

6.00 -5.60 > 1081 0.00 6.00 0.02 6.65 2399 4966 12.15 0.29 50.95 0.02

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
119.60 17.50 < 1055.4 120.12 #N/A N/A 0.00 119.25 3 142 #N/A N/A -1.00 -9.82 0.00

94.40 15.50 < 1055.6 95.12 #N/A N/A 0.00 94.32 7 2410 #N/A N/A -1.00 -12.18 0.00

70.50 16.50 < 1054.5 70.12 0.38 0.00 69.69 30 831 #N/A N/A -1.00 -15.96 0.00

45.50 13.70 < 1054.5 45.12 0.38 0.00 46.23 640 2832 #N/A N/A -1.00 -24.18 0.00

25.30 10.90 < 1049.7 20.12 5.18 0.00 25.96 1049 4063 11.59 -0.72 -30.66 0.00

S50Z19C1100

S50Z19P1125

S50Z19P1075

Put Option

S50Z19P1100

S50Z19P1150

S50Z19C1075

S50Z19P1175

SET50 Index 11.3579

S50Z19C1175

S50Z19C1150

S50Z19C1125

Call Option
12.0840
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 1054.88 - 15.3 - 1.5% 02- Dec- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50X19 1087.20 10.6 1.0% 9                   22                  0

S50Z19 1054.30 - 17.8 - 1.7% 221,871    317,558     - 9,904

S50F20 1058.40 - 9.1 - 0.9% 4                   48                  2

S50H20 1052.00 - 16.8 - 1.6% 23,856     49,183        4,001

S50M20 1048.00 - 16.3 - 1.6% 4,022        10,415         911

S50U20 1042.00 - 16.8 - 1.6% 1,892         4,189           461

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 60,159 64,829 - 4,670 - 7,038 - 10,087 - 22,507

ต่างชาติ 54,695 70,692 - 15,997 - 66,244 - 76,482 - 65,630

รายย่อย 136,792 116,125 20,667 73,282 86,569 88,137

สะสม Long(Short)

(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,060.10     5.0 1,000 (186) 814

1,059.10     4.0 800 (186) 614

1,058.10     3.0 600 (186) 414

1,057.10     2.0 400 (186) 214

1,056.10     1.0 200 (186) 14

1,055.10     0.0 0.0 (186) (186)

1,054.10     -1.0 (200) (186) (386)

1,053.10     -2.0 (400) (186) (586)

1,052.10     -3.0 (600) (186) (786)

1,051.10     -4.0 (800) (186) (986)

1,050.10     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
10.26               0.5 500 1.39 499

10.16               0.4 400 1.39 399

10.06               0.3 300 1.39 299

9.96                 0.2 200 1.39 199

9.86                 0.1 100 1.39 99

9.76                 0.0 - 1.39 (1)

9.66                 -0.1 (100) 1.39 (101)

9.56                 -0.2 (200) 1.39 (201)

9.46                 -0.3 (300) 1.39 (301)

9.36                 -0.4 (400) 1.39 (401)

9.26                 -0.5 (500) 1.39 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long VGIZ19 
ความกังวลตอการปรับลดประมาณการกําไรบริษัทฯ 2562-2563 ยงัคงเปนหน่ึงในสาเหตุสําคัญท่ีทํา
ให SET Index อยูในภาวะปรับฐาน ภายใตสถานการณขางตนเชือ่วาหุนท่ีนาจะใหผลตอบแทนชนะ
ตลาดในระยะน้ีนาจะเปนหุนท่ีปลอดภัยจากการปรับประมาณการลง โดย VGI  รายงานกําไรสุทธิ 
2Q62/63 (ก.ค.-ก.ย.62) ทําสถติิสูงสุดใหม จากการควบรวมงบการเงินกับกลุมทรานส.แอดและ 
PBSB รวมท้ังรับรูรายไดเงินปนผลรับจาก PLANB  ทําใหกําไร 6M62/63 คิดเปนสัดสวนราว 50% ท่ี
ฝายวิจัยฯคาด บวกกับในระยะสั้นยัง VGI มีโอกาสถูกเขาคํานวณใน SET50 Index รอบ 1H63 ซึ่งอาจ
เห็นแรงเก็งกําไรเขามาหนุนตอราคาหุน 
   
สวนภาพทางเทคนิค ราคากําลังอยูในจังหวะทดสอบกรอบลางของ Rising Wedge คาดเปนโอกาส
สมเพ่ือหวัง Rebound หากเกิดขึ้นคาดวามีโอกาสกลับขึ้นไปทดสอบแนวตาน 10.20 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําถอืสถานะ Long VGIZ19 ทุน 9.77 บาท เปาทํากําไร 10.20 บาท Cut Loss 0.15 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

VGIZ19 9.76 -0.04 9.81 661 8810 -639 12.28 -5.10% 60.53 5.49 25.75%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
7.38                 0.5 500 1.43 499

7.28                 0.4 400 1.43 399

7.18                 0.3 300 1.43 299

7.08                 0.2 200 1.43 199

6.98                 0.1 100 1.43 99

6.88                 0.0 - 1.43 (1)

6.78                 -0.1 (100) 1.43 (101)

6.68                 -0.2 (200) 1.43 (201)

6.58                 -0.3 (300) 1.43 (301)

6.48                 -0.4 (400) 1.43 (401)

6.38                 -0.5 (500) 1.43 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long ORIZ19 
คาดราคาหุนมีโอกาสไดแรงหนุนจากการออกมาตรการกระตุนภาคอสังหาฯ หลัง ครม.ออกมาตรการ 
“บานดีมีดาวน” (โครงการดังกลาวจะใหเงิน Cash Back 5 หม่ืนบาท/ราย จํานวน  1 แสนราย) 
นอกจากน้ีในเชิง Valuation ท่ีระดับราคาปจจุบันอยูบน PER62 ตํ่าเพียง 6.15 เทา เทียบกับ PER กลุม
อยูท่ี 9.0 เทา และใหอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลสูงถึง 7.31% เปนปจจยัท่ีชวยจาํกัด Downside 
ของราคาหุน 
 

สวนทางเทคนิค เกิดสัญญาณ Bullish Breakout ผานกรอบบนของ Falling Wedge เปนการ
เปด Upside พรอม Stochastic %K ตัดขึ้นเหนือ %D สนับสนุนจังหวะฟนตัว โดยประเมินแนว
ตานถัดไปไวที่ 7.60 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถอืสถานะ Long ORIZ19 ทุน  7.01 บาท เปาทํากําไร 7.55 บาท Cut Loss 0.15 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

ORIZ19 6.88 -0.02 6.91  568 0 8.25 42.00% 5.56 1.87 -8.94%

UnderlyingFuture



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 6 

Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 JASZ19 5.05 -0.30 5.36 11377 106455 7557 4.27 5.05 4.91

2 TRUEZ19 4.32 -0.02 4.34 6720 39734 -2896 8.79 4.65 3.91

3 WHAZ19 4.12 0.00 4.12 4733 38054 435 15.49 4.48 4.07

4 QHZ19 2.62 -0.02 2.64 4022 56254 -4018 13.89 2.64 2.59

5 CHGZ19 2.63 -0.01 2.64 3748 3257 -1086 8.68 2.74 2.61

6 TMBZ19X 1.58 0.00 1.58 2282 55633 -1918 6.35 1.62 1.45

7 BCHZ19 16.90 0.00 16.92 2018 2593 88 13.90 17.36 16.78

8 CKPZ19 5.10 0.00 5.11 1638 6265 -530 7.06 5.80 5.00

9 BTSZ19 13.56 0.06 13.51 1389 15894 -1278 16.92 13.78 13.47

10 STECZ19 14.28 -0.02 14.31 1265 8985 237 4.76 15.57 12.52

11 PTGZ19 18.40 0.10 18.32 1128 5098 -280 7.08 19.00 17.74

12 PLANBZ19 7.76 -0.04 7.81 1022 7548 -1008 9.77 8.66 7.59

13 BANPUZ19 11.53 -0.07 11.61 1011 32279 -1006 6.11 11.62 11.14

14 DTACZ19 52.25 0.50 51.80 1010 3339 66 9.20 59.06 51.32

15 BGRIMZ19 52.47 0.47 52.05 850 1814 -106 8.15 52.54 49.94

16 EAZ19 42.50 0.25 42.29 831 5737 -307 6.46 43.91 42.50

17 AOTZ19 73.65 -1.10 74.82 765 3532 -49 18.21 78.10 73.22

18 AMATAZ19 21.10 0.00 21.12 764 2372 511 10.10 24.00 20.96

19 BDMSZ19 24.65 0.05 24.62 702 3600 300 14.71 24.74 24.02

20 VGIZ19 9.76 -0.04 9.81 661 8810 -639 12.28 9.86 9.61

Top 20 Most Active Volume
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ราคาตลาดทองคําสหรัฐเม่ือคืน ระหวางการซื้อขายปรับลงไปแตะจุดตํ่าสุดของวันท่ี 1,453.5 เหรียญฯ 
กอนดีดตัวกลับขึน้มาปดท่ี 1,462.7 เหรียญฯ เปนการปรับลดลงเพียง 0.86 เหรียญฯ จากวันกอนหนา 
โดยราคามีแรงพยุงจากคาเงินดอลลารสหรัฐออนคา ทําให Dollar Index หลุดระดับ 98 จุด ปดบริเวณ 
97.86 จุด หลงัสหรัฐเปดเผยดัชนีภาคการผลิตหดตัวติดตอกันเปนเดือนท่ี 4 สงผลใหเกิดความวิตก
กังวลเกีย่วกับแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐ นอกจากน้ียังมีความวิตกกังวลคร้ังใหมเกี่ยวกบัมาตรการทาง
การคาท่ีสหรัฐนํามาใชกับประเทศคูคา หลังประธานาธิบดีสหรัฐประกาศเรียกเกบ็ภาษีเหล็กและ
อลูมิเนียมนําเขาจากบราซิลและอารเจนตินา โดยอางวาท้ังสองประเทศไดลดคาเงินลงอยางมาก ซึ่งไม
เปนผลดีตอเกษตรกรของสหรัฐ กอปรกับความไมชดัเจนเร่ืองการเจรจาการคาสหรัฐและจีน ซึ่งบาง
กระแสขาวประเมินวาท้ังสองฝายจะไมสามารถบรรลุขอตกลงการคาเฟสรแรกไดกอนชวงปลายเดือน 
ธ.ค. น้ี ภาพรวมทําใหตลาดหุนดาวนโจนสสหรัฐเม่ือคืนปดรวงไป 268.37 จุด หรือ 0.96% โดยสัปดาห
น้ี คงตองติดตามถึงสถานการณการคาระหวางสหรัฐและประเทศคูคาตาง ๆ รวมถึงการเปดเผยขอมูล
เศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐหลายรายการ โดยเฉพาะตัวเลขจางงานภาคเอกชน และนอกภาค
การเกษตรของสหรัฐ ซึ่งจะเปนตัวบงชี้สําคัญถึงสภาพเศรษฐกิจและจะมีอิทธิพลตอราคาทองคํา   

 

กลยุทธ์การลงทุน   

ราคาทองคํา GFZ19 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 40 บาท ปดอยูท่ี 21,110 บาท เทียบเทา 1,466.78 เหรียญฯ 
สูงกวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,462 เหรียญฯ คาดราคา GFZ19 วันน้ี จะ
อยูในกรอบ 20,950-21,150 บาท จากทิศทางราคาทองคํายังแกวงตัวในกรอบแคบตามที่ฝายวิจัย
ประเมินไว 1,450-1,470 เหรียญฯ จึงคงแนะนําใหนักลงทุน Trading บริเวณ 20,860-21,150 บาท แต
หากราคารวงลงไปแตะกรอบลาง แนะนําใหรอเปดสถานะ Long GFZ19 เน่ืองจากความกังวลเกี่ยวกับ
สถานการณการคาสหรัฐและประเทศคูคา นาจะทําให Downside สําหรับราคาจํากัด ท้ังน้ีนักลงทุน
กําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาทจากทุน เพ่ือปองกันความเส่ียงหากราคาเคลื่อนไหวผิดคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: การเคลื่อนไหวของราคาทองคํายังคงเปนการถูกกดดันจากแรงขายจากแนวตาน 
$1480 สะทอนจากการถูกกดลงมาตามเสนคาเฉล่ีย 5 วัน มาโดยตลอด หากยังกลับขึ้นไปยืนเหนือ
เสนดังกลาวไมได ประเมินวายังมีโอกาสออนตัวลงตอมาทดสอบแนวรับ $1445 อีกคร้ัง 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFZ19 21,110      130 0.62 49         931       -1

GFG20 21,190      90 0.43 43         427       32

GFJ20 21,270      200 0.95 24         224       22

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Z19 21,100      110 0.52 2,214    17,669  -263

GF10G20 21,190      110 0.52 1,521    10,694  295

GF10J20 21,270      120 0.57 355       6,790    162

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG20 – GFZ19 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

50 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012 976 940

53 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009 973 937

56 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007 970 934

59 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004 967 931

62 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001 964 928

65 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998 962 925

68 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995 959 922

71 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992 956 919

74 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989 953 917

77 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986 950 914

80 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983 947 911

83 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981 944 908

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,450 20,677 20,849 21,021 21,194 21,366

1,470 20,962 21,137 21,311 21,486 21,661

1,490 21,247 21,424 21,601 21,778 21,955

1,510 21,532 21,712 21,891 22,071 22,250

1,530 21,818 21,999 22,181 22,363 22,545

1,550 22,103 22,287 22,471 22,655 22,840

1,570 22,388 22,575 22,761 22,948 23,134

1,590 22,673 22,862 23,051 23,240 23,429

1,610 22,958 23,150 23,341 23,532 23,724

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,360.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,310.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,260.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,210.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
21,160.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
21,110.00   0.0 - (1,049) (1,049)
21,060.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
21,010.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
20,960.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
20,910.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
20,860.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,350.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,300.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,250.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,200.00   100.0 1,000 (210) 790
21,150.00   50.0 500 (210) 290
21,100.00   0.0 - (210) (210)
21,050.00   -50.0 (500) (210) (710)
21,000.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
20,950.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
20,900.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
20,850.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


