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SET50 Futures: 
แม้ปัจจยัในตา่งประเทศจะมีนํา้หนกัทางบวก แตภ่ายในยงัมีแรงกดดนัโดยวนันีมี้กรณี AOT เข้ามา
เพ่ิม คาด SET50 ผนัผวน แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1040-1050 จดุ และให้ Short ท่ีกรอบบน 
SET50 Option:  

นกัลงทนุเปิด Long S50Z19P1075 ได้ท่ีบริเวณ 20 - 20.50  จดุ ปัจจบุนัมีกําไรราว 10 จดุ เป้าทํากําไร
ท่ี 38 จดุ (SET50=1040) Stop 5 จดุ คาด SET50 ยงัอยู่ในช่วงปรับฐานตอ่ 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long VGIZ19 ต้นทนุ 9.77 บาท ถกูปิดขาดทนุ 18.8% แนะนํา Short AOTZ19 ท่ีไมเ่กิน 74.50 
บาท เป้าทํากําไรท่ี 72.50 บาท และ Cut Loss 0.75 บาทจากทนุ 
สถานะ Long ORIZ19 ต้นทนุ 7.01 บาท ปัจจบุนัขาดทนุ 3.6% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 7.55 บาท 
และ Cut Loss 0.15 บาทจากทนุ ราคาหุ้นน่าจะได้แรงกระตุ้นจากมาตรการอสงัหาฯ   

Gold Futures:   
ตวัเลขภาคแรงงานสหรัฐฯท่ีออกมาแข็งแกร่ง ช่วยหนนุตลาดหุ้น และกดดนัราคาทองคําไปพร้อมกนั 
แนะนํา Trading GFZ19 กรอบ 20940 – 21230 บาท(1450 – 1470$) และให้ Long ท่ีกรอบลา่ง 
สถานการณ์การเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน แนะนํา Trading GFZ19 กรอบ 21220 – 21430 บาท 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์     

  
  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 107,830     101,968       5,862 -103,488 -124,160 -55,315

Foreign 63,205       87,224         -24,019 -112,092 -174,238 -324,765

Retail 174,599     156,442       18,157 215,580 298,398 380,080

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 45,342       36,625         8,717 8,161 -4,825 -5,863

Foreign 57,265       67,202         -9,937 -17,295 -76,097 -118,766

Retail 88,025       86,805         1,220 9,134 80,922 124,629

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 49,367       53,687         -4,320 -113,621 -119,611 -47,547

Foreign 1,955         12,101         -10,146 -101,758 -108,292 -219,534

Retail 65,919       51,453         14,466 215,379 227,903 267,081

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 11,698       10,648         1,050 1,590 70 2,513

Foreign 3,985         7,921           -3,936 6,961 10,150 15,353

Retail 19,386       16,500         2,886 -8,551 -10,220 -17,866

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 972            539              433 812 139 -1,356

Foreign 11              111              -100 -127 -138 -253

Retail 3,259         3,592           -333 -685 -11 1,420

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 896            1,230           -334 -375 -997 299

Foreign 115            20                95 257 681 1,217

Retail 3,045         2,806           239 118 316 -1,565

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ดชันี Dow Jones ปรับเพ่ิมขึน้เม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมากวา่ 300 จดุตอบรับตวัเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรเดือน พ.ย. ท่ีเพ่ิมขึน้ 2.66 แสนตําแหน่งมากกวา่ท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 1.87 แสนตําแหน่ง  ขณะท่ี
อตัราการวา่งงานอยู่ท่ี 3.5% ต่ําสดุในรอบ 50 ปี  สว่นประเดน็สงครามการค้ามีพฒันาการดีขึน้จาก
ทา่ทีจีนท่ีมีการยกเลิกเก็บภาษีนําเข้าถัว่เหลอืงและหมจูากสหรัฐฯ ขณะท่ีผลการประชมุ OPEC+ เม่ือ
วนัท่ี 5-6 ธ.ค.ท่ีผ่านมามีมติปรับลดกําลงัการผลิตเพ่ิมอีก 5 แสนบาร์เรลตอ่วนัเป็น 1.7 ล้านบาร์เรลตอ่
วนั มีผลตัง้แต ่ ม.ค.-มี.ค.63 หนนุราคานํา้มนัปรับขึน้ 1.1% แตอ่ย่างไรก็ตามเช่ือวา่ผลบวกตอ่หุ้นใน
กลุม่พลงังานยงัคงจํากดัเน่ืองจากนกัลงทนุปรับพอร์ตสําหรับซือ้หุ้น Saudi Aramco ท่ีจากกระแสข่าว
อย่างไมเ่ป็นทางการคาดว่าจะเข้าซือ้ขายในวนัท่ี 11 ธ.ค. ซึง่ทําให้ Saudi Aramco ถกูเข้าคํานวณ 
MSCI ในวนัท่ี 17 ธ.ค.  นอกจากนีปั้จจยัในประเทศที่วนันีค้าดถกูแรงกดดนัเฉพาะตวัจาก AOT ท่ีรัฐฯ
มีแผนแบง่รายได้คา่บริการสนามบิน AOT ไปสนบัสนนุสนามบินรัฐฯ ซึง่แม้วา่ยงัต้องรอกฤษฎีกา
ตีความและแบง่ได้ไมเ่กิน 10% แตก่รณีเลวร้าย ดงึออกอตัราสงูสดุ จะกระทบกําไร 7.8% และหุ้น 5 
บาท  ทัง้นีก้ารปรับลงของราคาหุ้น AOT ในวนันีท้กุ 1% จะกระทบตอ่ SET50 Index 0.98 จดุ สว่นแรง
หนนุทางด้าน Fund Flow ของนกัลงทนุตา่งชาติคาดยงัไมไ่หลกลบั ภายใต้สถานแวดล้อมข้างต้นคาด 
SET50 Index วนันีแ้กวง่ตามกรอบ 1040-1050 จดุ   

SET50 Index Futures  

Direction Trading: คาด SET50 ผนัผวน แนะนํา Trading S50Z19 กรอบ 1040-1050 จดุ และให้ Short 
ท่ีกรอบบน 

Spread Trading: เปิดสถานะ Short Spread ระหวา่ง S50H20 ลบด้วย S50Z19 ได้ท่ีระดบั -2.7 จดุ 
ปัจจบุนักําไรเลก็น้อย แนะนําถือตอ่โดยคาดมีเป้าทํากําไรท่ี -5.62 จดุ 

SET50 Option : นกัลงทนุเปิด Long S50Z19P1075 ได้ท่ีบริเวณ 20 - 20.50  จดุ ปัจจบุนัมีกําไรราว 10 
จดุ เป้าทํากําไรท่ี 38 จดุ (SET50=1040) Stop 5 จดุ คาด SET50 ยงัอยู่ในช่วงปรับฐานตอ่ 

 

     
 SET50 S50Z19 S50H20 

แนวรับ  1040    1040 1037 

แนวต้าน 1050 1050 1047 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1048.76

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
0.40 -0.20 > 1125.4 0.00 0.40 0.07 0.04 195 8138 16.15 0.04 98.01 0.07

0.90 -0.50 > 1100.9 0.00 0.90 0.05 0.41 775 7526 13.06 0.06 74.16 0.05

3.10 -1.90 > 1078.1 0.00 3.10 0.03 2.66 1348 5215 12.01 0.19 65.53 0.03

9.70 -4.60 > 1059.7 0.00 9.70 0.01 10.42 1009 2263 10.76 0.48 51.58 0.01

26.70 -5.50 > 1051.7 23.76 2.94 0.00 26.53 70 487 9.81 0.84 32.91 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
77.00 7.10 < 1048 76.24 0.96 0.00 76.46 3 779 16.58 -0.94 -13.73 0.00

52.80 6.90 < 1047.2 51.24 1.56 0.00 51.85 70 2749 14.94 -0.90 -18.81 0.00

30.50 6.10 < 1044.5 26.24 4.26 0.00 29.11 445 3628 12.37 -0.80 -28.12 0.00

12.00 2.60 < 1038 1.24 10.76 -0.01 11.89 1286 7538 10.61 -0.53 -46.14 -0.01

3.40 0.50 < 1021.6 0.00 3.40 -0.03 3.02 1490 6704 11.74 -0.20 -61.00 -0.03

S50Z19C1050

S50Z19P1075

S50Z19P1025

Put Option

S50Z19P1050

S50Z19P1100

S50Z19C1025

S50Z19P1125

SET50 Index 11.3242

S50Z19C1125

S50Z19C1100

S50Z19C1075

Call Option
11.2224
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 1048.76 - 4.6 - 0.4% 06- Dec- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50Z19 1047.50 - 7.4 - 0.7% 169,016    303,221     - 866

S50F20 1049.00 - 2.1 - 0.2% 9                   64                  3

S50G20 1048.00 - 1.4 - 0.1% 1                    6                     0

S50H20 1044.90 - 6.6 - 0.6% 17,702      52,803       470

S50M20 1041.20 - 6.5 - 0.6% 3,099        10,979        276

S50U20 1034.90 - 6.4 - 0.6% 805             4,365          0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 45,342 36,625 8,717 8,161 - 2,608 - 20,294

ต่างชาติ 57,265 67,202 - 9,937 - 17,295 - 47,221 - 75,483

รายย่อย 88,025 86,805 1,220 9,134 49,829 95,777

สะสม Long(Short)

(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,052.50     5.0 1,000 (186) 814

1,051.50     4.0 800 (186) 614

1,050.50     3.0 600 (186) 414

1,049.50     2.0 400 (186) 214

1,048.50     1.0 200 (186) 14

1,047.50     0.0 0.0 (186) (186)

1,046.50     -1.0 (200) (186) (386)

1,045.50     -2.0 (400) (186) (586)

1,044.50     -3.0 (600) (186) (786)

1,043.50     -4.0 (800) (186) (986)

1,042.50     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 4 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
75.47              -1.00 (1,000) 4.93 (1,005)

75.27              -0.80 (800) 4.93 (805)

75.07              -0.60 (600) 4.93 (605)

74.87              -0.40 (400) 4.93 (405)

74.67              -0.20 (200) 4.93 (205)

74.47              0.00 - 4.93 (5)

74.27              0.20 200 4.93 195

74.07              0.40 400 4.93 395

73.87              0.60 600 4.93 595

73.67              0.80 800 4.93 795

73.47              1.00 1,000 4.93 995

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short AOTZ19 
AOT เผชิญความเส่ียงกฎเกณฑ์ภาครัฐฯมีแผนแบง่รายได้คา่บริการสนามบิน จากผู้โดยสารขาออก
สนามบิน 6 แหง่ของ AOT ในอตัราไมเ่กิน 10% ให้กบักองทนุทา่อากาศยาน โดยฝ่ายวิจยัประเมิน
กรณีเลวร้าย คือ ภาครัฐฯเรียกเก็บเตม็ จะทําให้ประมาณการกําไรลดลง 8% และมลูคา่พืน้ฐาน 5 
บาท ทัง้นี ้กฤษฎีกาจะใช้เวลาตีความมากกวา่ 3 เดือน การเข้าลงทนุควรรอความชดัเจน หรือ เม่ือ
ราคา หุ้นมี Upside เปิดกว้าง 
   
ส่วนภาพทางเทคนิค การเคลื่อนไหวของราคา เช่ือว่ายงัอยู่ในช่วงของการพกัตวัหลงัปรับตวัขึน้มาแรง 
โดยราคายงัถกูกดดนัภายใต้แนวต้าน EMA 10 วนั สว่นแนวรับถดัไปอยู่ท่ี 72.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนํา Follow Short AOTZ19 ไมเ่กิน 74.50 บาท เป้าทํากําไร 72.50 บาท Cut 0.75 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

AOTZ19 74.47 -0.78 75.31 384 2762 -156 18.34 12.96% 42.95 6.96 -0.57%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด)

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
7.48                 0.5 500 1.43 499

7.38                 0.4 400 1.43 399

7.28                 0.3 300 1.43 299

7.18                 0.2 200 1.43 199

7.08                 0.1 100 1.43 99

6.98                 0.0 - 1.43 (1)

6.88                 -0.1 (100) 1.43 (101)

6.78                 -0.2 (200) 1.43 (201)

6.68                 -0.3 (300) 1.43 (301)

6.58                 -0.4 (400) 1.43 (401)

6.48                 -0.5 (500) 1.43 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long ORIZ19 
คาดราคาหุ้นมีโอกาสได้แรงหนนุจากการออกมาตรการกระตุ้นภาคอสงัหาฯ หลงั ครม.ออกมาตรการ 
“บ้านดีมีดาวน์” (โครงการดงักลา่วจะให้เงิน Cash Back 5 หม่ืนบาท/ราย จํานวน  1 แสนราย) 
นอกจากนีใ้นเชิง Valuation ท่ีระดบัราคาปัจจบุนัอยู่บน PER62 ต่ําเพียง 6.15 เทา่ เทียบกบั PER กลุม่
อยู่ท่ี 9.0 เทา่ และให้อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสงูถึง 7.31% เป็นปัจจยัท่ีช่วยจํากดั Downside 
ของราคาหุ้น 
 

สว่นทางเทคนิค เกิดสญัญาณ Bullish Breakout ผา่นกรอบบนของ Falling Wedge เป็นการ
เปิด Upside พร้อม Stochastic %K ตดัขึน้เหนือ %D สนบัสนนุจงัหวะฟืน้ตวั โดยประเมินแนว
ต้านถดัไปไว้ท่ี 7.60 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Long ORIZ19 ทนุ  7.01 บาท เป้าทํากําไร 7.55 บาท Cut Loss 0.15 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

ORIZ19 6.98 -0.02 7.01  1068 0 8.37 39.98% 5.64 1.89 -8.94%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 WHAZ19 4.06 0.02 4.04 3684 36325 74 15.19 4.39 3.98

2 AMATAZ19 20.56 0.26 20.32 3308 2109 -155 9.71 23.43 20.46

3 IRPCZ19 3.38 0.00 3.38 2025 69552 -2016 5.93 3.46 3.25

4 KCEZ19 19.15 -0.05 19.21 1840 2337 -785 9.19 20.38 18.19

5 CKZ19 19.32 0.12 19.21 1665 8627 -1615 6.92 19.47 17.57

6 BTSZ19 14.00 -0.20 14.21 1638 13650 -618 17.79 14.11 13.81

7 STECZ19 14.22 0.12 14.11 1210 8064 -200 4.70 15.06 12.54

8 TRUEZ19 4.40 0.00 4.40 1147 39225 -1013 8.91 4.55 3.90

9 BEMZ19 10.92 0.02 10.91 1011 21126 -996 15.94 10.93 10.78

10 TMBZ19X 1.48 -0.01 1.49 845 49786 -367 5.98 1.64 1.47

11 GPSCZ19X 83.75 -0.50 84.31 769 2884 -447 5.90 85.07 80.78

12 CKPZ19 4.97 0.05 4.92 656 5307 -506 6.81 5.64 4.95

13 INTUCHZ19 56.82 0.07 56.79 577 1060 30 9.96 62.53 55.80

14 PTTEPZ19 116.06 -0.44 116.59 406 1963 132 11.15 120.10 115.22

15 HMPROZ19 16.30 0.10 16.21 403 1738 -101 10.66 16.64 16.04

16 PTGZ19 18.23 -0.17 18.41 388 5148 -176 7.12 18.98 17.71

17 AOTZ19 74.47 -0.78 75.31 384 2762 -156 18.34 77.32 73.01

18 DTACZ19 52.40 0.40 52.04 365 3094 -32 9.25 57.80 50.86

19 BCHZ19 17.20 0.00 17.21 308 2493 -299 14.14 17.46 16.83

20 TCAPZ19 55.13 -0.37 54.53 301 817 301 9.13 56.55 54.48

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืนวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ร่วงลงแรง 15.92 เหรียญฯ หรือ 1.08% ปิดอยู่ท่ี 
1,459.4 เหรียญฯ  ภายหลงัสหรัฐเปิดเผยข้อมลูเศรษฐกิจแข็งแกร่ง ซึง่รวมถึงตวัเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรเดือน พ.ย. สงูกวา่กวา่คาด, อตัราการวา่งงานลดลงสูร่ะดบัต่ําสดุในรอบ 50 ปี และดชันี
ความเช่ือมัน่ผู้บริโภคเดือนธ.ค. เพ่ิมขึน้สงูกวา่คาด และสูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 7 เดือน นอกจากนีค้วาม
กงัวลเก่ียวกบัการขดัแย้งด้านการค้าระหวา่งสหรัฐและจีนท่ีผอ่นคลายลง หลงัจีนจะมีการยกเว้นภาษี
ถัว่เหลืองและเนือ้หมบูางสว่นท่ีนําเข้าจากสหรัฐ ล้วนเป็นปัจจยัหนนุตอ่ตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเม่ือ
คืนวนัศกุร์ปิดบวก 337.27 จดุ หรือ 1.22% และคา่เงินดอลลาร์สหรัฐแข็งคา่ โดย Dollar Index ปรับ
ขึน้มาปิดท่ี 97.7 จดุ ได้ลดความน่าสนใจของทองคําในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั สําหรับสปัดาห์นี ้ต้อง
ติดตามการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวนัท่ี 10-11 ธ.ค. 2562 ซึง่คาดเฟดจะคงอตัรา
ดอกเบีย้ตามเดิมในการประชมุครัง้นี ้ หลงัจากปรับลดไปแล้ว 3 ครัง้ในปีนี ้ รวมถึงจบัตาพฒันาการ
สงครามการค้า เน่ืองจากใกล้ถึงวนัท่ีสหรัฐจะเรียกเก็บภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนรอบใหมท่ี่จะมีผล
บงัคบัใช้วนัท่ี 15 ธ.ค.  ถือเป็นประเดน็สําคญัท่ีมีผลตอ่คา่เงินดอลลาร์และราคาทองคําในระยะตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทุน   

ราคาทองคํา GFZ19 เม่ือคืนวนัศกุร์ท่ีผ่านมา เคลื่อนไหวตามตลาดโลก โดยปรับลงแรง 210 บาท ปิด
อยู่ท่ี 21,100 บาท เทียบเทา่ 1,461.36 เหรียญฯ ใกล้เคียงกบัราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ี
เคลื่อนไหวบริเวณ 1,460-1,462 เหรียญฯ คาดราคา GFZ19 วนันี ้จะอยู่ในกรอบ 21,000-21200 บาท
แม้ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีแข็งแกร่ง กดดนัตอ่ราคาทองคําร่วงลงแรง แตร่าคายงัมีความผนัผวนจาก
สถานการณ์ความไมแ่น่นอนของสงครามการค้า ดงันัน้เพ่ือรอดพูฒันาการเจรจาการค้า และการ
ประชมุเฟด ทําให้ฝ่ายวิจยัคงแนะนําให้นกัลงทนุ Trading บริเวณ 1,450-1,470 เหรียญฯ เทียบเทา่ 
20,940-21,230 บาท แตห่ากราคาร่วงลงไปแตะกรอบลา่งบริเวณ 1,450 เหรียญฯ แนะนําให้รอเปิด
สถานะ Long GFZ19 เน่ืองจากระดบัราคาดงักลา่วน่าจะเร่ิมมี upside จํากดั และคาดหวงัการ 
Rebound ในช่วงสัน้ ทัง้นีน้กัลงทนุควรกําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความ
เสี่ยงหากราคาเคลื่อนไหวผิดคาด 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFZ19 21,100      -180 -0.85 144       888       -26

GFG20 21,170      -160 -0.75 - 476       0

GFJ20 21,240      -130 -0.61 22         259       3

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Z19 21,100      -190 -0.89 7,281    17,409  126

GF10G20 21,180      -180 -0.84 1,957    9,813    289

GF10J20 21,260      -180 -0.84 2,634    8,558    1839

Gold Futures 
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GOLD Technical: ล่าสดุราคาทองคําปิดเป็นแท่งเทียนแดงยาวหลงัทดสอบแนวต้าน $1480 ไม่ผ่าน 
สะท้อนแรงขายท่ีกลบัเข้ามากดดนัอีกครัง้ ระยะถดัไป คาดว่าจะเห็นการแกว่งตวัภายในกรอบ $1450 
- $1480 และหาก Breakout ไปในทิศทางไหน จะเป็นการเลือกทางไปทางนัน้ 

 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG20 – GFZ19 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

50 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012 976 940

53 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009 973 937

56 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007 970 934

59 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004 967 931

62 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001 964 928

65 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998 962 925

68 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995 959 922

71 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992 956 919

74 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989 953 917

77 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986 950 914

80 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983 947 911

83 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981 944 908

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,450 20,677 20,849 21,021 21,194 21,366

1,470 20,962 21,137 21,311 21,486 21,661

1,490 21,247 21,424 21,601 21,778 21,955

1,510 21,532 21,712 21,891 22,071 22,250

1,530 21,818 21,999 22,181 22,363 22,545

1,550 22,103 22,287 22,471 22,655 22,840

1,570 22,388 22,575 22,761 22,948 23,134

1,590 22,673 22,862 23,051 23,240 23,429

1,610 22,958 23,150 23,341 23,532 23,724

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,350.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,300.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,250.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,200.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
21,150.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
21,100.00   0.0 - (1,049) (1,049)
21,050.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
21,000.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
20,950.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
20,900.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
20,850.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,350.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,300.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,250.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,200.00   100.0 1,000 (210) 790
21,150.00   50.0 500 (210) 290
21,100.00   0.0 - (210) (210)
21,050.00   -50.0 (500) (210) (710)
21,000.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
20,950.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
20,900.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
20,850.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


