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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันศุกร์ท่ี 27 ธันวาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ยงัเช่ือวา่มีโอกาสท่ีจะเหน็ปรากฎการณ์ Window Dressing ขณะท่ียงัไมมี่ปัจจยัอ่ืนท่ีมีนํา้หนกัในการ
ขบัเคลือ่น SET50 แนะนํา Trading S50H20 ในกรอบ 1060-1075 จดุ  
SET50 Option:  

นกัลงทนุเปิด Long S50H20P1100 ได้ท่ีทนุ 43 จดุ แนะนําถือตอ่เป้าทํากําไรท่ี 58 จดุ (SET50=1055) 
Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ยงัเคลือ่นไหวในกรอบแคบและมี Upside จํากดั 

Single Stock Futures:   

คงคําแนะนําให้รอ Long CPFH20 ท่ี 26.75 บาท เป้าทํากําไรท่ี 28 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทนุ 
ราคาหมท่ีูปรับขึน้น่าจะเป็นผลดีตอ่ผลประกอบการและหนนุราคาหุ้น  
แนะนําให้สลบัมา Long PTTH20 ท่ี 43.50 บาท เป้าทํากําไร 46 บาท และ Cut Loss 0.75 บาท โดย
ราคาหุ้น Laggard ราคานํา้มนัอยูม่าก ให้ Dividend Yield สงู และเป็นเป้า Window Dressing 

Gold Futures:   
ราคาทองคําปรับขึน้ตอ่ลา่สดุมายืนใกล้บริเวณ 1510$  ได้แม้ไมมี่ปัจจยับวกท่ีมีนําหนกัหนนุ ยงัไม่
แนะนําให้ถือสถานะใดๆ ข้ามวนัหยดุยาว Trading GFG20 กรอบ 21550-21840 บาท(1500-1520$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 164,780     151,097       13,683 84,859 106,877 -200,674

Foreign 96,378       89,532         6,846 43,384 190,494 -33,437

Retail 202,952     223,481       -20,529 -128,243 -297,371 234,111

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 41,557       39,935         1,622 -1,278 -7,185 -17,072

Foreign 61,072       58,338         2,734 8,367 8,055 -66,370

Retail 67,854       72,210         -4,356 -7,089 -870 83,442

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 119,848     106,061       13,787 85,858 117,986 -179,590

Foreign 31,467       26,705         4,762 27,733 167,910 16,975

Retail 122,201     140,750       -18,549 -113,591 -285,896 162,615

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 2,336         3,471           -1,135 987 -2,265 -1,851

Foreign 3,839         4,489           -650 7,284 14,530 15,959

Retail 10,415       8,630           1,785 -8,271 -12,265 -14,108

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 767            387              380 487 -1,135 -3,793

Foreign 125            151              -26 77 134 -42

Retail 2,400         2,629           -229 -332 1,155 3,906

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 296            342              -46 -371 -1,398 -7,781

Foreign 1                4                  -3 -3 -44 949

Retail 1,405         1,360           45 374 1,437 7,128

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานนีย้งัอยู่ในภาวะแกวง่ในกรอบแคบด้วยมลูคา่การซือ้ขายท่ีเบาบางตามช่วงการหยดุ
ยาวปลายปี โดยนกัลงทนุนกัลงทนุตา่งชาติขายยงัสทุธิ 940 ล้านบาท ขณะท่ีนกัลงทนุสถาบนัประเทศ
ซือ้สทุธิ 833.14 ล้านบาท สําหรับวนันีเ้ช่ือวา่มลูคา่การซือ้ขายยงัอยูใ่นภาวะซบเซาตอ่ ขณะท่ีปัจจยั
แวดล้อมวนันีมี้นํา้หนกัในทางบวกจากความคาดหวงัตอ่การเซน็ข้อตกลงทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯ-
จีน ท่ีลา่สดุรัฐมนตรีพาณิชย์จีนออกมาเน้นยํา้ หนนุให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯยงัมุง่ทําระดบั All Time High 
ราคานํา้มนัดิบฟืน้ราว 1%  ซึง่จะเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ SET50 Index และทําให้แรงจงูใจในการ
ทํา Window Dressing จากนกัลงทนุสถาบนัในประเทศมีความเป็นไปได้มากขึน้ สถานการณ์ดงักลา่ว
น่าจะทําให้ SET50 Index ยงัคงทรงตวัได้ในระดบัสงู  แตอ่ย่างไรก็ตามเน่ืองจากวนันีจ้ะเป็นวนัสดุท้าย
ของการซือ้ขายใน SET50 Index Futures Series Z ทําให้ในช่วงราว 30- 60 นาทีของชัว่โมงการซือ้ขาย
จะมีความผนัผวนมากกวา่ปกติจากการเร่งปิดสถานะและการทํา Rollver ไป Series H ภายใต้
สภาพแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index วนันีแ้กวง่ในกรอบ 1060-1075 จดุ  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: ยงัเช่ือวา่มีโอกาสท่ีจะเหน็ปรากฎการณ์ Window Dressing ขณะท่ียงัไมมี่ปัจจยัอ่ืน
ท่ีมีนํา้หนกัในการขบัเคลือ่น SET50 แนะนํา Trading S50H20 ในกรอบ 1060-1075 จดุ  

Spread Trading: Spread ระหวา่ง S50H20 กบั S50Z19 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -6.10 จดุ ซึง่ยงัไมเ่ปิดกว้างมาก
พอ ขณะท่ี S50Z19 จะซือ้ขายวนัสดุท้ายในวนันีจ้งึไมแ่นะนําเปิดสถานะเพ่ิม 

SET50 Option : นกัลงทนุเปิด Long S50H20P1100 ได้ท่ีทนุ 43 จดุ แนะนําถือตอ่เป้าทํากําไรท่ี 58 จดุ 
(SET50=1055) Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ยงัเคลือ่นไหวในกรอบแคบและมี Upside จํากดั 

 

     
 SET50 S50Z19 S50H20 

แนวรับ  1062    1065 1060 

แนวต้าน 1077 1080 1075 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1070.74

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
2.40 0.10 > 1152.4 0.00 2.40 0.08 3.51 337 2443 10.73 0.09 38.81 0.08

5.20 0.20 > 1130.2 0.00 5.20 0.06 6.99 148 1961 10.84 0.17 35.21 0.06

10.60 0.20 > 1110.6 0.00 10.60 0.04 12.85 332 3782 10.83 0.29 29.60 0.04

19.50 0.60 > 1094.5 0.00 19.50 0.02 21.88 357 1956 10.86 0.45 24.60 0.02

32.80 2.00 > 1082.8 20.74 12.06 0.01 34.59 59 556 11.33 0.60 19.52 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
84.40 -4.40 < 1065.6 79.26 5.14 0.00 87.16 15 55 9.02 -0.94 -12.85 0.00

63.80 -2.50 < 1061.2 54.26 9.54 -0.01 65.71 - 18 11.09 -0.83 -14.55 -0.01

43.00 -3.10 < 1057 29.26 13.74 -0.01 46.64 55 239 9.96 -0.73 -18.60 -0.01

27.50 -1.20 < 1047.5 4.26 23.24 -0.02 30.74 76 620 10.49 -0.55 -21.38 -0.02

16.00 -0.90 < 1034 0.00 16.00 -0.03 18.53 193 1388 10.35 -0.39 -25.53 -0.03

S50H20C1150

S50H20C1125

S50H20C1100

Call Option
11.4600SET50 Index 11.1200

S50H20P1100

S50H20P1050

Put Option

S50H20P1075

S50H20P1125

S50H20C1050

S50H20P1150

S50H20C1075
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซ ือ้ขาย
SET50 1070.74 2.7 0.3% 26- Dec- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50Z19 1073.10 3.4 0.3% 57,946     63,595       - 43,777

S50F20 1070.50 0.7 0.1% 17                 102                7

S50G20 1070.10 3.4 0.3% 1                    16                   1

S50H20 1067.00 2.1 0.2% 106,214    245,326    27,956

S50M20 1062.30 2.0 0.2% 4,853        15,999        1,022

S50U20 1055.90 1.1 0.1% 1,452         7,012           631

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 41,557 39,935 1,622 - 1,278 - 4,629 - 29,752

ต่างชาติ 61,072 58,338 2,734 8,367 19,312 - 45,690

รายย่อย 67,854 72,210 - 4,356 - 7,089 - 14,683 75,442

สะสม Long(Short)

(เทา่) ม.ค.62E ม.ีค.62E ม.ิย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,072.00     5.0 1,000 (186) 814

1,071.00     4.0 800 (186) 614

1,070.00     3.0 600 (186) 414

1,069.00     2.0 400 (186) 214

1,068.00     1.0 200 (186) 14

1,067.00     0.0 0.0 (186) (186)

1,066.00     -1.0 (200) (186) (386)

1,065.00     -2.0 (400) (186) (586)

1,064.00     -3.0 (600) (186) (786)

1,063.00     -4.0 (800) (186) (986)

1,062.00     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
44.03               0.5 500 3.99 496

43.93               0.4 400 3.99 396

43.83               0.3 300 3.99 296

43.73               0.2 200 3.99 196

43.63               0.1 100 3.99 96

43.53               0.0 - 3.99 (4)

43.43               -0.1 (100) 3.99 (104)

43.33               -0.2 (200) 3.99 (204)

43.23               -0.3 (300) 3.99 (304)

43.13               -0.4 (400) 3.99 (404)

43.03               -0.5 (500) 3.99 (504)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Long PTTH20 
ความคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐฯ-จีน ท่ีมีโอกาสหาข้อตกลงร่วมกนัได้หนนุตอ่ตลาด
หุ้นทัว่โลกและราคานํา้มนัฟืน้ตวัในวนันี ้ ภายใต้สถานการณ์ข้างต้นทําให้เช่ือวา่หุ้นในกลุม่ Global 
Play จะกลบัมาได้รับความสนใจ โดยเฉพาะหุ้น PTT ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 4.71% mtd Laggard ราคา
นํา้มนัดิบท่ีปรับเพ่ิมขึน้มากถึง 8.6% mtd นอกจากนี ้ในช่วงท่ีเหลอืของปียงัมีโอกาสได้รับแรงหนนุจาก
การทํา Window Dressing โดย ช่วง 2 สปัดาห์สดุท้ายของปี ราคาหุ้น PTT มีโอกาสปรับเพ่ิมขึน้ 1.68% 
ด้วยความน่าจะเป็น 80% (บางปีปรับตวัเพ่ิมมากถึง 4%) 
สว่นภาพทางเทคนิค ภาพรวมกําลงัอยู่ในจงัหวะฟืน้ตวัหลงัทํา Higher Low ขึน้มา (ดงัรูป) ลา่สดุยงัยืน
เหนือ EMA 30 วนั และมี MACD ยืนเหนือแกนศนูย์ สนบัสนนุการฟืน้ตวัตอ่ โดยประเมินแนวต้านถดัไป
ไว้ท่ี 44.75 และ 46.00 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนํา Long PTTH20 ท่ี 43.50 บาท เป้า 46.00 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

PTTH20 43.53 -0.97 44.64 30 8822 -29 13.78 25.84% 12.62 1.33 4.76%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา

กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
28.05               0.5 500 2.77 497

27.95               0.4 400 2.77 397

27.85               0.3 300 2.77 297

27.75               0.2 200 2.77 197

27.65               0.1 100 2.77 97

27.55               0.0 - 2.77 (3)

27.45               -0.1 (100) 2.77 (103)

27.35               -0.2 (200) 2.77 (203)

27.25               -0.3 (300) 2.77 (303)

27.15               -0.4 (400) 2.77 (403)

27.05               -0.5 (500) 2.77 (503)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Long CPFH20 
ราคาหุ้นช่วงท่ีผ่านมาเช่ือวา่การปรับฐานสะท้อนความกงัวลเร่ืองการแบน 3 สารเคมี และต้นทนุ
ทางการเงินจากบริษัทท่ีมีการออก Perpetual Bond ไปแล้ว โดย CPF ยงัได้ผลบวกจากราคาต้นทนุ
วตัถดิุบอาหารสตัว์ท่ีอยู่ในระดบัต่ําอย่างข้าวโพดและถัว่เหลอืง โดยรวมจงึทําให้ประสิทธิภาพการทํา
กําไรสงูขึน้ โดยปัจจบุนัมีคา่ PER ปี 2563 เพียง 12 เทา่ และสามารถคาดหวงั div yields เฉลี่ย 3% 
p.a. นอกจากนี ้ ในช่วง 2 สปัดาห์สดุท้ายของปี ราคาหุ้น CPF ยงัมีโอกาสได้รับแรงหนนุจากการทํา 
Window Dressing จากสถิติ มีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.03% ด้วยความน่าจะเป็น 60% 

 
สว่นทางเทคนิค ราคาทําจงัหวะ Higher High และ Higher Low ตอ่เน่ืองตามลกัศณะของ
แนวโน้มท่ีเป็นขาขึน้ มองการกลบัขึน้ไปทดสอบแนวต้าน 28.00 บาท  
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนํารอ Long CPFH20 ท่ี 26.75 บาท เป้าทํากําไร 28.00 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

CPFH20 27.55 -0.20 27.84 762 50703 558 13.28 26.13% 12.53 1.12 6.94%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 IRPCH20 3.66 0.02 3.65 16544 83186 3879 6.39 3.73 3.47

2 SUPERH20 0.54 0.00 0.54 11100 39150 7100 7.11 0.54 0.52

3 WHAH20 3.90 0.02 3.89 7819 41204 5271 14.59 4.06 3.80

4 BEMH20 10.97 0.07 10.94 6532 32228 -6492 15.94 11.09 10.52

5 JASH20 4.92 -0.06 5.00 6029 73669 6000 3.97 5.05 4.90

6 TMBH20X 1.65 0.01 1.65 4619 63616 -4488 6.59 1.69 1.58

7 BLANDH20 1.38 0.02 1.36 4540 169372 3104 11.93 1.47 1.37

8 VGIH20 9.88 0.08 9.83 3582 11382 -1530 12.28 10.09 9.53

9 KCEH20 24.12 -0.88 25.08 3436 10246 1466 11.96 25.04 21.19

10 QHH20 2.50 0.00 2.51 3097 27696 15 13.16 2.59 2.50

11 BTSH20 13.11 -0.09 13.24 3004 56823 -1500 16.54 13.49 12.80

12 PLANBH20 7.27 -0.33 7.62 2528 10111 1527 9.52 7.55 6.94

13 ESSOH20 8.45 -0.05 8.53 2402 4581 -2000 7.46 8.68 7.58

14 IVLH20 35.00 0.25 34.86 2324 6290 460 6.26 36.41 34.33

15 ROBINSH20 61.90 -3.85 65.96 2097 4913 1828 13.31 63.87 60.00

16 TPIPLH20 1.20 0.00 1.20 2067 3207 -416 7.89 1.36 1.18

17 BANPUH20 11.98 0.08 11.94 2062 26169 2007 6.26 12.12 11.70

18 LPNH20 4.28 -0.12 4.41 1964 29916 1358 8.27 4.36 4.05

19 SCBH20 120.11 1.11 119.38 1679 3155 722 10.27 123.01 119.35

20 LHH20 9.54 -0.16 9.73 1664 4037 560 14.18 9.55 9.40

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ดีดตวัขึน้แรง 13.37 เหรียญฯ หรือ 0.9% และยืนเหนือระดบั 1,500 
เหรียญฯ มาปิดอยู่ท่ี 1,511.37 เหรียญฯ ถือเป็นระดบัสงูสดุในรอบเกือบ 2 เดือน มีแรงหนนุจากคา่เงิน
ดลอลาร์สหรัฐออ่นคา่ เม่ือเทียบกบัคา่เงินสกลุหลกัอ่ืน หลงัสหรัฐเปิดเผยจํานวนผู้ขอรับสวสัดิการ
วา่งงานรายสปัดาห์น้อยกวา่คาดการณ์ไว้ ทําให้ Dollar Index ปรับลงมาปิดบริเวณ 97.2 จดุ เทียบกบั 
97.6 จดุในวนัทําการซือ้ขายก่อนหน้า นอกจากนีต้ลาดทองคํายงัได้ปัจจยัขบัเคลื่อนจากการเข้าซือ้
ของกองทนุ SPDR โดยวานนีร้ายงานปริมาณการถือครองทองคําเพ่ิมขึน้ 3.5 ตนั สูร่ะดบั 892.37 ตนั  

กลยุทธ์การลงทุน   

ราคาทองคํา GFG20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึน้ 150 บาท ปิดท่ี 21,750 บาท เทียบเทา่ 1,513.65 เหรียญฯ 
สงูกวา่ราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,511 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา GFG20 
วนันี ้ จะอยู่ในกรอบ 21,650-21,850 บาท เน่ืองจากใกล้เข้าสูช่่วงวนัหยดุยาวเทศกาลปีใหม ่ ทําให้   
กลยทุธ์การลงทนุในลกัษณะ Trading น่าจะเหมาะสมมากสดุในช่วงเวลานี ้ ฝ่ายยวิจยัจงึคงให้นกั
ลงทนุ Trading สําหรับ GFG20 บริเวณ 1,500-1,520 เหรียญฯ เทียบเทา่ 21,550-21,840 บาท และ
กําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคาเคลื่อนไหวผิดคาด 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ล่าสดุราคาทองคําปิดเหนือกรอบบนของ Downtrend Channel ท่ี $1480 ขึน้มา
ได้สําเร็จเป็นการเปิด Upside ประกอบกบั MACD ท่ีฟืน้ตวัขึน้เหนือแกนศนูย์ ระยะถดัไปจึงมองการ
กลบัไปทดสอบแนวต้าน $1515 อีกครัง้ 

 

 

 

 

 

 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFZ19 21,610      40 0.19 103       669       -39

GFG20 21,750      80 0.37 196       974       67

GFJ20 21,800      70 0.32 27         565       6

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Z19 21,610      40 0.19 987       8,136    -535

GF10G20 21,720      40 0.18 2,036    15,357  968

GF10J20 21,790      40 0.18 781       10,969  356

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG20 – GFZ19 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

50 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012 976 940

53 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009 973 937

56 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007 970 934

59 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004 967 931

62 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001 964 928

65 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998 962 925

68 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995 959 922

71 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992 956 919

74 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989 953 917

77 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986 950 914

80 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983 947 911

83 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981 944 908

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,450 20,677 20,849 21,021 21,194 21,366

1,470 20,962 21,137 21,311 21,486 21,661

1,490 21,247 21,424 21,601 21,778 21,955

1,510 21,532 21,712 21,891 22,071 22,250

1,530 21,818 21,999 22,181 22,363 22,545

1,550 22,103 22,287 22,471 22,655 22,840

1,570 22,388 22,575 22,761 22,948 23,134

1,590 22,673 22,862 23,051 23,240 23,429

1,610 22,958 23,150 23,341 23,532 23,724

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,860.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,810.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,760.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,710.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
21,660.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
21,610.00   0.0 - (1,049) (1,049)
21,560.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
21,510.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
21,460.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
21,410.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
21,360.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,860.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,810.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,760.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,710.00   100.0 1,000 (210) 790
21,660.00   50.0 500 (210) 290
21,610.00   0.0 - (210) (210)
21,560.00   -50.0 (500) (210) (710)
21,510.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
21,460.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
21,410.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
21,360.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


