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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันจันทร์ท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ปจจัยแวดลอมท้ังในและตางประเทศเปนลบตอดัชนี แนะนําเปด Short S50H20 ท่ี 1054 จุด เปาทํา
กําไร 1045 จุด และต้ังจุด Cut Loss 4 จุดจากทุน  
SET50 Option:  

สถานะ Long S50H20P1100 ทุน 40 จุด ปดสถานะรับรูกําไร 10 จุด วันน้ีแนะนํารอเปด Long Put ตัว
เดิมท่ี 50 จุด (SET50=1060) เปาทํากําไรท่ี 60 จุด (SET50=1050) ต้ัง Cut Loss 3 จุดจากทุน   

Single Stock Futures:   

นักลงทุนเปด Short THAIH20 ไดท่ีทุน 6.36 บาท ปจจุบันมีกําไร 21% แนะนําถอืตอ เปาทํากําไรท่ี 6 
บาท ต้ัง Stop Profit ท่ีทุน ประเด็นโรคระบาดสรางแรงกดดันตอราคาหุน 
แนะนําใหรอเปด Short IVLH20 ท่ี 29 บาท เปาทํากาํไรท่ี 27 บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน กระแส
การลดใชพลาสติก รวมถึงผลประกอบการ 4Q62 ท่ีนาจะชะลอตัวสรางแรงกดดันราคาหุน 

Gold Futures:   
ทองคําแกวงตัวขึน้จากความกังวลตอโรคระบาดและเงินบาทท่ีออนคา แนะนํา Trading ในกรอบ 
1,570-1585 เหรียญ และต้ังจุดรอ Long GFG20 บริเวณกรอบลาง 1,570 เหรียญ หรือ 22,860 บาท  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 77,908       74,932         2,976 21,848 91,229 238,782

Foreign 45,585       51,711         -6,126 -11,310 -112,117 88,502

Retail 142,368     139,218       3,150 -10,538 20,888 -327,284

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 19,451       18,182         1,269 1,357 3,214 -10,032

Foreign 29,288       41,633         -12,345 -14,910 -81,713 -64,881

Retail 73,155       62,079         11,076 13,553 78,499 74,913

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 44,431       48,217         -3,786 15,374 83,425 237,682

Foreign 5,153         5,522           -369 -4,635 -38,685 181,770

Retail 52,273       48,118         4,155 -10,739 -44,740 -419,452

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 8,739         7,545           1,194 491 -623 -1,582

Foreign 11,144       4,555           6,589 1,656 2,805 -23,050

Retail 15,405       23,188         -7,783 -2,147 -2,182 24,632

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 121            379              -258 -701 -1,978 -940

Foreign 30              16                14 -17 211 876

Retail 1,551         1,323           228 668 1,715 11

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 475            268              207 177 664 63

Foreign 45              53                -8 85 257 875

Retail 1,043         1,242           -199 -262 -933 -1,000

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ความกังวลตอการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนาทีย่ังพบผูติดเชื้อและผูเสียชีวิตเพ่ิมขึน้เปนกวา 
2,000 รายและ 56 รายตามลําดับ พรอมกับขยายวงกวางไปยังหลายประเทศ ทําใหเม็ดเงินยังคงไหล
เขาสูทรัพยปลอดภัยหนุนราคาทองคําปรับขึ้น 0.56% สวนทางตลาดหุนท่ัวโลกท่ีปรับลง (เชาน้ีดัชนี 
Dow Jones Futures ปรับลง -0.72% ดัชนี Nikkei ปรับลง -1.69%) ขณะท่ีประเด็นในประเทศการ
เบิกจายงบประมาณป 2563 ท่ีมีความเส่ียงลาชา จากกรณี ส.ส.เสียบบัตรแทนกัน โดยลาสุดไดมีการ
ยื่นเร่ืองถึงศาลรัฐธรรมนูญฯ ท้ังน้ีในวันท่ี 29 ม.ค.2563 ศาลฯจะนัดประชุมเพ่ือพิจารณาวาจะรับ
วินิจฉัยหรือไม โดยสถานการณยิง่ลาชาออกไปจะเปนความเส่ียงตอการลงทุนตางๆในโครงการภาครัฐ
ฯเลื่อนออกไปตามลําดับซึ่งจะเปน Downside ตอประมาณการ GDP Growth 2563 ท่ีฝายวิจัยฯคาด
ไวท่ี 2.8% ขณะท่ีแรงหนุนจาก Fund Flow ตางชาติยังเชื่อวาจะยังไมไหลกลับหลังจากคาเงินบาทยังมี
ทิศทางออนคา (ลาสุดอยูท่ี 30.61 บาท/usd) ประกอบการเปดสถานะ Short ใน SET50 Index 
Futures อยางตอเน่ืองโดยวันศุกรท่ีผานมามีการเปดสถานะ Short สุทธิไป -1.23 หม่ืนสญัญา ทําให 5 
วันทําการหลังสุดมีการเปด Short สุทธิรวม 8.17 หม่ืนสัญญาสะทอนมุมมองในระยะสั้นท่ีเปนลบ 
ภายใตสถานการณท่ีรายลอมดวยปจจัยลบขางตนคาด SET50 Index วันน้ีปรับฐานในกรอบ 1050 -
1060 จุด 

SET50 Index Futures  

Direction Trading: ปจจัยแวดลอมท้ังในและตางประเทศเปนลบตอดัชนี แนะนําเปด Short S50H20 ท่ี 
1054 จุด เปาทํากําไร 1045 จุด และต้ังจุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 

Spread Trading: วานน้ีนักลงทุนนาจะเปดสถานะ Short Spread S50H20M20 ไดท่ี -3.70 จุด ปจจบุัน
มีกําไรเล็กนอย แนะนําใหถือตอเพ่ือคาดหวังทํากําไรจาก Spread ลูเขาคาทางทฤษฎีท่ี -7.00 จุด  

SET50 Option : สถานะ Long S50H20P1100 ทุน 40 จุด ปดสถานะรับรูกําไร 10 จุด วันน้ีแนะนํารอ
เปด Long Put ตัวเดิมท่ี 50 จุด (SET50=1060) เปาทํากําไรท่ี 60 จดุ (SET50=1050) ต้ัง Cut Loss 3 
จุดจากทุน  

 

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ  1050    1045 1040 

แนวต้าน 1060 1055 1050 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1059.82

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
0.90 0.00 > 1150.9 0.00 0.90 0.09 1.17 114 4834 11.42 0.04 51.32 0.09

1.90 -0.40 > 1126.9 0.00 1.90 0.06 3.01 341 4124 10.81 0.09 50.31 0.06

4.90 -0.60 > 1104.9 0.00 4.90 0.04 6.85 555 5831 10.61 0.20 42.39 0.04

10.70 -1.40 > 1085.7 0.00 10.70 0.02 13.84 478 5010 10.41 0.36 35.78 0.02

21.40 -2.50 > 1071.4 9.82 11.58 0.01 24.99 75 1491 10.13 0.57 28.26 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
94.20 2.50 < 1055.8 90.18 4.72 0.00 94.47 0 78 11.73 -0.94 -11.51 0.00

70.80 2.90 < 1054.2 65.18 5.92 -0.01 71.35 0 159 8.79 -0.93 -14.75 -0.01

49.00 2.10 < 1051 40.18 8.82 -0.01 50.23 34 718 10.72 -0.80 -17.93 -0.01

29.60 1.60 < 1045.4 15.18 14.42 -0.01 32.27 143 1958 10.94 -0.63 -22.79 -0.01

16.00 0.90 < 1034 0.00 16.00 -0.02 18.47 521 5048 10.51 -0.43 -28.02 -0.02

S50H20C1075

S50H20P1100

S50H20P1050

Put Option

S50H20P1075

S50H20P1125

S50H20C1050

S50H20P1150

SET50 Index 10.9854

S50H20C1150

S50H20C1125

S50H20C1100

Call Option
9.7895
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย
SET50 1059.82 - 3.02 - 0.28% 24- Jan- 20

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50F20 1059.30 - 3.1 - 0.3% 16                 344               - 8

S50G20 1062.80 1.8 0.2% 5                   18                   - 1

S50H20 1054.80 - 3.7 - 0.4% 110,928    336,979    - 1,466

S50M20 1051.20 - 3.3 - 0.3% 8,656        29,777       1,756

S50U20 1045.60 - 3.2 - 0.3% 1,765         8,905          206

S50Z20 1044.10 - 3.2 - 0.3% 524             2,818           137

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 19,451 18,182 1,269 1,357 1,927 - 6,881

ต่างชาติ 29,288 41,633 - 12,345 - 14,910 - 60,244 - 66,702

รายย่อย 73,155 62,079 11,076 13,553 58,317 73,583

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 มี.ค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้
(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,059.80     5.0 1,000 (186) 814

1,058.80     4.0 800 (186) 614

1,057.80     3.0 600 (186) 414

1,056.80     2.0 400 (186) 214

1,055.80     1.0 200 (186) 14

1,054.80     0.0 0.0 (186) (186)

1,053.80     -1.0 (200) (186) (386)

1,052.80     -2.0 (400) (186) (586)

1,051.80     -3.0 (600) (186) (786)

1,050.80     -4.0 (800) (186) (986)

1,049.80     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 4 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
29.15              -1.00 (1,000) 7.45 (1,007)

28.95              -0.80 (800) 7.45 (807)

28.75              -0.60 (600) 7.45 (607)

28.55              -0.40 (400) 7.45 (407)

28.35              -0.20 (200) 7.45 (207)

28.15              0.00 - 7.45 (7)

27.95              0.20 200 7.45 193

27.75              0.40 400 7.45 393

27.55              0.60 600 7.45 593

27.35              0.80 800 7.45 793

27.15              1.00 1,000 7.45 993

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short IVLH20 
ฝายวิจัยคาดกําไรปกติ 4Q62 อาจลดลงจาก 3Q62 จากแนวโนม spread ท่ียังอยูในระดับตํ่าตอเน่ือง
จากงวด 3Q62 อีกท้ังยังอยูในชวง low season นอกจากน้ียังมีประเด็นกดดันระยะส้ัน หลัง
คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติและกระทรวงนิเวศวิทยาและสิ่งแวดลอมจีน ประกาศเลิกใช
พลาสติกแบบใชแลวท้ิง เร่ิมตนต้ังแตปน้ี โดยรวมเปน Sentiment เชิงลบตอกลุมปโตรเคมี โดยภาพ 
รวมถึง IVL ท่ีมีผลิตภัณฑ PET ท่ีใชเปนวัตถุดิบในการผลิตขวดพลาสติก PET 
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาเคลื่อนไหวอยูในกรอบขาลงอยางตอเน่ืองโดยลาสุดราคาหลุดแนวรับ
สําคัญบริเวณ 30.50 บาท มองวาเปนสัญญาณลบ คาดวามีโอกาสปรับฐานไปทดสอบกรอบลางท่ี 
25.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําใหรอ Short IVLH20 ท่ี 29 บาท เปาทํากําไรท่ี  27 บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

IVLH20 28.15 -0.10 28.31 364 4535 137 4.37 30.98% 9.57 1.18 33.75%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธ ิ
7.16                -1.00 (1,000) 10.70 (1,011)

6.96                -0.80 (800) 10.70 (811)

6.76                -0.60 (600) 10.70 (611)

6.56                -0.40 (400) 10.70 (411)

6.36                -0.20 (200) 10.70 (211)

6.16                0.00 - 10.70 (11)

5.96                0.20 200 10.70 189

5.76                0.40 400 10.70 389

5.56                0.60 600 10.70 589

5.36                0.80 800 10.70 789

5.16                1.00 1,000 10.70 989

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short THAIH20 
ความกังวลตอโรคโคโรนาท่ียังขยายวงกวาง โดยลาสุดมีผูปวยติดเชื้อเพ่ิมขึ้นเปน 549 รายและ
ผูเสียชีวิต 17 ราย จะเปนปจจยักดดันตอหุน THAI ท่ีมีสัดสวนรายไดทองเท่ียวจากจีนคิดเปน 8% 
ท้ังน้ีฝายวิจัยฯ ประเมิน FV ไวท่ี 2.10 บาท โดยราคาปจจุบันเกินมูลคาพ้ืนฐานไปมาก 

 
สวนทางเทคนิคราคายังอยูชวงขาลงโดยมีเสน EMA 10 วันคอยกดดันราคา อีกท้ังลาสดุราคาหลุดแนว
ตานบริเวณ 6.30 บาท คาดเปนการเปด Downside เพ่ือไปทดสอบแนวรับถัดไป 
 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถอืสถานะ Short THAIH20 ทุน 6.36 บาท เปาทํากําไรท่ี 6.00 บาท ต้ัง Stop Profit ท่ีทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

THAIH20 6.16 0.01 6.16  1017 0 6.47 -65.80%  148.30 -36.87%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 BEAUTYH20 2.40 0.04 2.37 9241 14219 810 5.18 3.22 2.36

2 WHAH20 3.27 0.01 3.27 7709 37532 -1374 8.58 3.62 3.10

3 IRPCH20 2.93 -0.09 3.03 5407 100003 -61 6.11 3.45 2.88

4 JASH20 4.95 -0.15 5.11 3249 137750 764 6.39 5.12 4.92

5 QHH20 2.50 -0.02 2.53 2355 13519 -644 16.58 2.60 2.50

6 GPSCH20X 93.30 -0.45 93.95 2145 2556 375 7.33 98.85 90.59

7 BGRIMH20 64.70 -0.55 65.39 1519 3140 -1025 10.41 68.48 57.98

8 THANIH20 5.47 -0.03 5.51 1500 3517 500 10.34 5.60 5.40

9 STAH20 11.88 -0.12 12.03 1476 3746 520 9.29 12.30 10.38

10 EAH20 44.03 -0.47 44.60 1382 4248 78 9.37 45.19 41.65

11 KCEH20 22.58 -0.32 22.95 1327 9281 204 6.21 24.18 21.86

12 ESSOH20 6.80 0.15 6.66 1306 2301 -1 4.27 8.17 6.55

13 TRUEH20 4.00 0.02 3.99 1295 49899 91 8.06 4.27 3.80

14 CBGH20 89.63 -2.62 92.45 1268 16213 -1219 8.93 90.45 83.92

15 TMBH20X 1.54 0.02 1.52 1065 60278 990 6.10 1.60 1.49

16 AOTH20 71.80 0.30 71.65 1054 7919 -76 15.55 73.88 71.21

17 BANPUH20 10.91 -0.09 11.02 1051 16653 -1000 6.73 11.57 10.83

18 VGIH20 9.48 -0.07 9.57 1005 10921 -1000 7.85 9.56 9.23

19 BBLH20 148.87 1.37 147.82 980 6184 383 8.63 155.26 146.78

20 KTBH20 16.63 0.13 16.54 962 5981 236 18.09 16.82 16.47

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา ปรับเพ่ิมขึ้น 7.9 เหรียญฯ ปดอยูท่ี 1,570.8 เหรียญฯ 
ทามกลางความวิตกมากขึ้นเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจโลกจากการระบาดอยางรวดเร็วของเชือ้
ไวรรัสโคโรนาสายพันธุใหมท่ีเร่ิมขึน้ในจีน และกําลงัแพรเชื้อไปยังประเทศตาง ๆ กดดันใหเกิดแรงเท
ขายของสินทรัพยเสี่ยง สะทอนจากตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐเม่ือคืนวันศุกรปดลบไป 170.36 จุด หรือ 
0.58% และไหลเขาทองคําในฐานะสินทรัพยปลอดภัย อยางไรก็ดีทิศทาง Dollar Index ซึ่งปกติ
เคลื่อนไหวสวนทางกับราคาทองคํา กลบัปรับตัวขึ้นมาปดท่ีระดับ 97.85 จุด เม่ือวันศุกรท่ีผานมา จาก
คาเงินดอลลารสหรัฐแข็งคา เม่ือเทียบกบัคาเงินสกุลหลักอื่น ภายหลังสหรัฐเปดขอมูลเศรษฐกิจเชิง
บวก โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการเบื้องตนเดือน ม.ค. ปรับตัวสูระดับสูงสุดในรอบ 10 เดือน
ประเด็นสําคัญในสัปดาหน้ี นอกจากติดตามสถานการณการระบาดของเช้ือไวรัสฯ ยงัตองจับตาการ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวันท่ี 28-29 ม.ค. น้ี ซึ่งคาดการณวาเฟดจะ
ยังคงตรึงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคร้ังแรกของปน้ี  

กลยุทธ์การลงทุน   

ราคาทองคํา GFG20 เม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา ปรับเพ่ิมขึ้น 130 บาท ปดอยูท่ี 22,920 บาท เทียบเทา 
1,574 เหรียญฯ ตํ่ากวาราคาทองคําตลาด Spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,577-1,578 เหรียญฯ คาด
ราคาทองคํา GFG20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 22,850-23,100 บาท ฝายวิจัยคงแนะนําใหนักลงทุนเลน 
Trading GFG20 บริเวณ 1,570-1585 เหรียญฯ เทียบเทา 22,860-23,080 บาท แตหากราคาทองคํา
ยอตัวลงมาแตะกรอบลาง 1,570 เหรียญฯ แนะนําใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Long GFG20 เน่ืองจาก
ความกังวลในโรคระบาด และคาเงนิบาทออนคานาจะเปนปจจัยหนุนตอราคาทองคําในระยะส้ัน ท้ังน้ี
นักลงทุนควรกําหนดจุด cut loss ไว 100 บาท เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาเคลื่อนไหวผิดคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองลาสุดแกวงตัวเขามาในกรอบ $1555-$1600 โดยลาสุดราคาทอง เปด 
Gap สะทอนภาพการฟนตัว โดยมองวาทองมีโอกาสแกวงตัวขึ้นไปทดสอบกรอบบนท่ี $1600 ขณะท่ี 
MACD เร่ิมสงสัญญาณตัด Signal Line สนับสนุนภาพการแกวงตัวขึ้นตอทดสอบแนวตานถัดไป 
$1600 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFG20 22,920      200 0.88 302       984       78

GFJ20 22,980      210 0.92 28         491       -14

GFM20 23,050      250 1.10 14         266       4

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10G20 22,920      190 0.84 8,810    19,410  372

GF10J20 22,980      190 0.79 2,445    14,786  -36

GF10M20 23,060      190 0.83 1,248    5,385    -153

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ20 – GFG20 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,520 21,675 21,856 22,036 22,217 22,397

1,540 21,960 22,143 22,326 22,509 22,692

1,560 22,245 22,431 22,616 22,802 22,987

1,580 22,531 22,718 22,906 23,094 23,282

1,600 22,816 23,006 23,196 23,386 23,576

1,620 23,101 23,293 23,486 23,678 23,871

1,640 23,386 23,581 23,776 23,971 24,166

1,660 23,671 23,869 24,066 24,263 24,460

1,680 23,957 24,156 24,356 24,555 24,755

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,170.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
23,120.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,070.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,020.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
22,970.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

22,920.00   0.0 - (1,049) (1,049)
22,870.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
22,820.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
22,770.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
22,720.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
22,670.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,170.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,120.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,070.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,020.00   100.0 1,000 (210) 790
22,970.00   50.0 500 (210) 290
22,920.00   0.0 - (210) (210)
22,870.00   -50.0 (500) (210) (710)
22,820.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
22,770.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
22,720.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
22,670.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


