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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 28 มกราคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ปจจัยแวดลอมยงัเปนไปในทิศทางลบ แตการที ่ Basis ของ S50H20 ท่ีตํ่ากวา SET50 Index มาก
เกินไปทําใหการ Short ไมไดเปรียบ  จึงแนะนํา Trading S50H20 ในกรอบ 1010 – 1030 จุด  
SET50 Option:  

SET50 Index วันน้ียังอยูในชวงปรับฐาน แนะนํารอเปด Long Put S50H20P1050 ท่ี 30 จุด 
(SET50=1035) เปาทํากําไรท่ี 45 จุด (SET50=1015) ต้ัง Cut Loss 3 จุดจากทุน   

Single Stock Futures:   

สถานะ Short THAIH20 ทุน 6.36 บาท ถูกปดสถานะรับรูกําไร 48% วันน้ีแนะนํารอ Long BDMSH20 
ท่ี 24.80 บาท เปาทํากําไรท่ี 26.50 บาทและ Cut Loss 0.30 บาท จากหุนท่ีไดประโยชนจากโรคระบาด 
ยังแนะนําใหรอเปด Short IVLH20 ท่ี 29 บาท เปาทํากําไรท่ี 27 บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน 
กระแสการลดใชพลาสติก รวมถึงผลประกอบการ 4Q62 ท่ีนาจะชะลอตัวสรางแรงกดดันราคาหุน 

Gold Futures:   
ความกังวลเร่ืองการแพรระบาดของไวรัสโคโลนา ทําใหเม็ดเงินลงทุนไหลเขาทองคําอีกคร้ัง ขณะท่ีเงิน
บาทออน ยงัตองระมัดระวัง Trading GFG20 กรอบ 22930 – 23230 บาท (1570 – 1590$)  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 238,462     172,197       66,265 69,231 91,201 291,354

Foreign 116,116     111,945       4,171 -1,945 -50,320 85,837

Retail 293,603     364,039       -70,436 -67,286 -40,881 -377,191

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 75,168       58,770         16,398 17,657 14,072 4,734

Foreign 87,719       94,162         -6,443 -18,778 -60,671 -74,048

Retail 159,727     169,682       -9,955 1,121 46,599 69,314

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 144,377     97,922         46,455 42,669 68,623 270,350

Foreign 6,264         11,257         -4,993 -5,362 -13,597 172,015

Retail 105,915     147,377       -41,462 -37,307 -55,026 -442,365

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 14,116       14,565         -449 745 770 2,498

Foreign 22,133       6,526           15,607 22,196 23,951 -13,334

Retail 25,671       40,829         -15,158 -22,941 -24,721 10,836

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 611            2,686           -2,075 -2,333 -3,843 -3,395

Foreign 27              3                  24 38 161 778

Retail 11,651       9,600           2,051 2,279 3,622 2,291

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 1,417         3,126           -1,709 -1,502 -1,378 -1,600

Foreign 60              244              -184 -192 52 692

Retail 7,489         5,596           1,893 1,694 1,301 848

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 2 

SET50 Overview 
  

ปจจัยแวดลอมท่ียังเปนไปในทิศทางลบ จากความกังวลตอการแพรระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาที่ยัง
พบผูติดเชื้อและผูเสียชีวิตเพ่ิมขึ้นเปนกวา 2,900 รายและ 82 รายตามลําดับ ทําใหนักลงทุนยังอยูใน
ภาวะ Risk Off โหมด  ภายใตสถานการณดังกลาวยังทําใหเม็ดเงินยังไหลเขาสูสินทรัพยปลอดภัย 
กดดันตลาดหุนท่ัวโลกอยูในภาวะปรับฐาน ประเมินผลกระทบดังกลาวจะเปนความเส่ียงตอ
อุตสาหกรรมทองเท่ียวของบานเราเน่ืองจากนักทองเท่ียวจีนคิดเปนสดัสวนมากถึง 28% ประกอบกับ
ความเส่ียงเดิมท่ีตองเผชิญท้ังในสวนของความลาชาของการเบิกจายงบประมาณฯป 2563 ท่ีจะ
กระทบตอการลงทุนภาครัฐฯ ปญหาภัยแลงท่ีปน้ีคาดวาจะรุนแรงมากท่ีสุดในรอบ 40 ปซึ่งจะกระทบ
ตอรายไดเกษตรฯ และกระทบตอการบริโภคภาคเอกชนตามมา ภายใตปจจัยลบดังกลาวคาดวาจะ
เปนความเส่ียงตอประมาณการ GDP Growth 2563 ท่ีฝายวิจัยฯประเมินไวท่ี 2.8%  มากขึ้นและจะ
เปนเพ่ิม Downside ตอประมาณการณกําไรบริษัทจดทะเบียนฯท่ีคาด EPS ไวท่ี 95.7 บาท/หุน  ขณะท่ี
ในสวนของทิศทาง Fund Flow ตางชาติคาดจะยังไมไหลกลับ โดยลาสุดมีสัญญาณลบเพ่ิมจากการ
เปดสถานะ Short สุทธิ  6 วันทําการ 8.8 หม่ืนสัญญาสะทอนมุมมองท่ียงัเปนลบ ภายใต
สภาพแวดลอมดังกลาวคาด SET50 Index ยังอยูในภาวะปรับฐานตามกรอบ 1015-1035 จุด  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: Basis ระหวาง S50H20 – SET50 เทากัย -7.23 จดุ ซึ่งถอืวาตํ่ามากเกินไปและตํ่า
กวาคาทางทฤษฎีท่ี -2.87 จุด ทําใหการเปดสถานะ Short ยังไมไดเปรียบแนะนํา Trading ในกรอบ 
1010-1030 จุด 

Spread Trading: วานน้ีนักลงทุนนาจะเปดสถานะ Short Spread S50H20M20 ไดท่ี -3.70 จุด ปจจบุัน
มีกําไรเล็กนอย แนะนําใหถือตอเพ่ือคาดหวังทํากําไรจาก Spread ลูเขาคาทางทฤษฎีท่ี -7.00 จุด  

SET50 Option : ET50 Index วันน้ียังอยูในชวงปรับฐาน แนะนํารอเปด Long Put S50H20P1050 ท่ี 
30 จุด (SET50=1035) เปาทํากําไรท่ี 45 จุด (SET50=1015) ต้ัง Cut Loss 3 จุดจากทุน   

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ  1015    1010 1007 

แนวต้าน 1035 1030 1027 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1059.82

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
0.90 0.00 > 1150.9 0.00 0.90 0.09 1.17 114 4834 11.42 0.04 51.32 0.09

1.90 -0.40 > 1126.9 0.00 1.90 0.06 3.01 341 4124 10.81 0.09 50.31 0.06

4.90 -0.60 > 1104.9 0.00 4.90 0.04 6.85 555 5831 10.61 0.20 42.39 0.04

10.70 -1.40 > 1085.7 0.00 10.70 0.02 13.84 478 5010 10.41 0.36 35.78 0.02

21.40 -2.50 > 1071.4 9.82 11.58 0.01 24.99 75 1491 10.13 0.57 28.26 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
94.20 2.50 < 1055.8 90.18 4.72 0.00 94.47 0 78 11.73 -0.94 -11.51 0.00

70.80 2.90 < 1054.2 65.18 5.92 -0.01 71.35 0 159 8.79 -0.93 -14.75 -0.01

49.00 2.10 < 1051 40.18 8.82 -0.01 50.23 34 718 10.72 -0.80 -17.93 -0.01

29.60 1.60 < 1045.4 15.18 14.42 -0.01 32.27 143 1958 10.94 -0.63 -22.79 -0.01

16.00 0.90 < 1034 0.00 16.00 -0.02 18.47 521 5048 10.51 -0.43 -28.02 -0.02

S50H20C1075

S50H20P1100

S50H20P1050

Put Option

S50H20P1075

S50H20P1125

S50H20C1050

S50H20P1150

SET50 Index 10.9854

S50H20C1150

S50H20C1125

S50H20C1100

Call Option
9.7895
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย
SET50 1024.53 - 35.29 - 3.44% 27/01/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50F20 1020.70 - 39.1 - 3.8% 61                 366               22

S50G20 1023.40 - 39.4 - 3.8% 6                   14                   - 4

S50H20 1016.70 - 38.6 - 3.8% 281,482   338,910     1,931

S50M20 1013.00 - 38.6 - 3.8% 30,406     31,817         2,040

S50U20 1007.70 - 38.4 - 3.8% 8,140         9,469          564

S50Z20 1006.40 - 38.5 - 3.8% 2,519         3,440          622

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 75,168 58,770 16,398 17,657 22,023 9,507

ต่างชาติ 87,719 94,162 - 6,443 - 18,778 - 69,992 - 73,135

รายย่อย 159,727 169,682 - 9,955 1,121 47,969 63,628

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 มี.ค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้
(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,021.70     5.0 1,000 (186) 814

1,020.70     4.0 800 (186) 614

1,019.70     3.0 600 (186) 414

1,018.70     2.0 400 (186) 214

1,017.70     1.0 200 (186) 14

1,016.70     0.0 0.0 (186) (186)

1,015.70     -1.0 (200) (186) (386)

1,014.70     -2.0 (400) (186) (586)

1,013.70     -3.0 (600) (186) (786)

1,012.70     -4.0 (800) (186) (986)

1,011.70     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
29.15              -1.00 (1,000) 7.45 (1,007)

28.95              -0.80 (800) 7.45 (807)

28.75              -0.60 (600) 7.45 (607)

28.55              -0.40 (400) 7.45 (407)

28.35              -0.20 (200) 7.45 (207)

28.15              0.00 - 7.45 (7)

27.95              0.20 200 7.45 193

27.75              0.40 400 7.45 393

27.55              0.60 600 7.45 593

27.35              0.80 800 7.45 793

27.15              1.00 1,000 7.45 993

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short IVLH20 
ฝายวิจัยคาดกําไรปกติ 4Q62 อาจลดลงจาก 3Q62 จากแนวโนม spread ท่ียังอยูในระดับตํ่าตอเน่ือง
จากงวด 3Q62 อีกท้ังยังอยูในชวง low season นอกจากน้ียังมีประเด็นกดดันระยะส้ัน หลัง
คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติและกระทรวงนิเวศวิทยาและสิ่งแวดลอมจีน ประกาศเลิกใช
พลาสติกแบบใชแลวท้ิง เร่ิมตนต้ังแตปน้ี โดยรวมเปน Sentiment เชิงลบตอกลุมปโตรเคมี โดยภาพ 
รวมถึง IVL ท่ีมีผลิตภัณฑ PET ท่ีใชเปนวัตถุดิบในการผลิตขวดพลาสติก PET 
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาเคลื่อนไหวอยูในกรอบขาลงอยางตอเน่ืองโดยลาสุดราคาหลุดแนวรับ
สําคัญบริเวณ 30.50 บาท มองวาเปนสัญญาณลบ คาดวามีโอกาสปรับฐานไปทดสอบกรอบลางท่ี 
25.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําใหรอ Short IVLH20 ท่ี 29 บาท เปาทํากําไรท่ี  27 บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

IVLH20 28.15 -0.10 28.31 364 4535 137 4.37 30.98% 9.57 1.18 33.75%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธ ิ
25.95               0.5 500 2.49 498

25.85               0.4 400 2.49 398

25.75               0.3 300 2.49 298

25.65               0.2 200 2.49 198

25.55               0.1 100 2.49 98

25.45               0.0 - 2.49 (2)

25.35               -0.1 (100) 2.49 (102)

25.25               -0.2 (200) 2.49 (202)

25.15               -0.3 (300) 2.49 (302)

25.05               -0.4 (400) 2.49 (402)

24.95               -0.5 (500) 2.49 (502)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long BDMSH20 
ในเหตุการณวิกฤตที่เกิดจากโรคระบาดมักจะเปนสรางแรงกดดันตอตลาดหุนโลกในภาพรวม แตหุน 
ร.พ. มักจะเปนหุนท่ีปรับไดแกรงกวาตลาดภายใตสถานการณดังกลาวเสมอ ท้ังน้ีหากเทียบเคียงกับ
เกิดโรคซารส  พบวาหุนในกลุม ร.พ.ปรับไดมากถึง 20.9% ภายใน 1 เดือนมากกวา SET Index ท่ีปรับ
ลง 0.7% ขณะท่ี BDMS เชือ่วาเปนหน่ึงในหุนท่ีไดประโยชนจากมี ร.พ. กระจายครอบคลุมในทุกพ้ืนท่ี 
ท้ังน้ีฝายวิจัยฯ ประเมิน FV ไวท่ี 28.00 บาท  ราคาปจจุบันมี Upside ราว 10% 
 
สวนทางเทคนิคราคาแกวงตัวในกรอบการเคลือ่นไหว 24.80 – 26.50 บาท ต้ังแตวันท่ี 17 ธ.ค 62 มอง
ภาพหากราคาแกวงตัวไปกรอบลางท่ี 24.80 บาท เปนโอกาสเขาสะสมเพ่ือหวังขึน้ไปท่ีกรอบบน
บริเวณ 26.50 บาท 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําเปดสถานะ Long BDMSH20 ท่ี 24.80 บาท เปา 26.50 บาท Cut loss 0.30 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

BDMSH20 25.45 -0.05 25.55 539 2025 537 13.98 9.80% 36.22 4.11 8.21%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 JASH20 4.92 -0.04 4.97 17002 148250 10500 6.22 4.92 4.73

2 IRPCH20 2.71 -0.11 2.83 13769 89497 -10506 5.71 3.40 2.68

3 WHAH20 3.16 0.00 3.17 11076 38777 1245 8.32 3.59 3.04

4 BANPUH20 10.16 -0.04 10.22 8684 11241 -5412 6.24 11.47 9.90

5 BEAUTYH20 2.17 -0.01 2.18 6075 11763 -2456 4.78 2.38 1.57

6 BEMH20 11.10 0.20 10.92 5046 29918 -4008 15.94 11.20 10.92

7 AOTH20 68.64 -0.11 68.90 3644 7462 -457 14.95 73.57 67.10

8 PTGH20 13.00 -0.20 13.23 3523 6855 -2288 4.63 14.82 12.81

9 SUPERH20 0.51 0.00 0.51 3002 40023 -3000 6.71 0.54 0.51

10 PRMH20 5.76 0.01 5.76 3001 3019 -3000 4.73 6.49 5.55

11 HMPROH20 14.76 0.06 14.73 2231 1473 -1600 12.48 15.92 14.70

12 BLANDH20 1.28 0.02 1.26 2084 62221 556 11.05 1.34 1.26

13 BTSH20 13.25 0.05 13.23 2038 30168 1273 16.54 13.33 13.04

14 CPFH20 30.06 -0.19 30.31 1850 39692 -1540 13.97 31.53 29.18

15 TRUEH20 3.84 0.00 3.85 1769 50438 539 7.77 4.23 3.76

16 AMATAH20 16.30 0.10 16.23 1629 3899 -3 6.56 18.96 16.28

17 ERWH20 4.44 0.04 4.41 1616 2260 -570 5.51 5.19 4.19

18 LHH20 9.60 0.10 9.52 1581 7599 1316 12.50 10.04 9.59

19 TPIPLH20 1.44 -0.09 1.53 1539 3707 -1517 6.71 1.48 1.31

20 PLANBH20 7.03 0.03 7.01 1520 19369 -518 6.58 7.42 6.74

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน เดินหนาปรับขึ้นตอเน่ืองอีก 12.3 เหรียญฯ ปดอยูท่ี 1,583.1 เหรียญฯ 
ถือเปนการทําจุดสูงสุดในรอบเกือบ 3 สัปดาห จากปจจยัแวดลอมภายนอกท่ีมีความเส่ียง โดยเฉพาะ
การแพรระบาดอยางรวดเร็วของเชือ้ไวรัสโคโรนาสายพันธุใหม นอกจากจะสงผลกระทบเชิงลบดาน
จิตวิทยา ยังมีผลตอภาวะเศรษฐกิจท่ัวโลกท่ีอาจชะลอตัวลง จึงหนุนใหเกิดการเขาซือ้ทองคําในฐานะ
สินทรัพยปลอดภัย และเทขายสินทรัพยเสี่ยงตาง ๆ สะทอนจากตลาดหุนท่ัวโลกเม่ือวานปดลบกันท่ัว
ถวนหนา นําโดยตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐรวงลงไป 453.93 จุด หรือ 1.57% โดยสัปดาหน้ี นอกจาก
ติดตามสถานการณการระบาดของเช้ือไวรัสฯ ยังตองจับตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) ในวันท่ี 28-29 ม.ค. น้ี ซึ่งคาดการณวาเฟดจะยังคงตรึงอัตราดอกเบีย้ในการประชุม
คร้ังแรกของปน้ี รวมถึงมีการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสําคัญสหรัฐ เชน ยอดสั่งซือ้สินคาคงทน, จํานวน
ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และ จีดีพี 4Q62 เปนตน 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFG20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 260 บาท ปดท่ี 23,180 บาท เทียบเทา 1,586.8 เหรียญฯ สูง
กวาราคาทองคําตลาด Spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,580-1,581 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFG20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 22,900-23,100 บาท ฝายวิจัยคงแนะนําใหนักลงทุนเลน Trading บริเวณ 
1,570-1,590 เหรียญฯ เทียบเทา 22,930-23,230 บาท และกําหนดจุด cut loss ไว 100 บาท เพ่ือ
ปองกันความเส่ียง หากราคาเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองลาสุดแกวงตัวเขามาในกรอบ $1555-$1600 โดยลาสุดราคาทอง เปด 
Gap สะทอนภาพการฟนตัว โดยมองวาทองมีโอกาสแกวงตัวขึ้นไปทดสอบกรอบบนท่ี $1600 ขณะท่ี 
MACD เร่ิมสงสัญญาณตัด Signal Line สนับสนุนภาพการแกวงตัวขึ้นตอทดสอบแนวตานถัดไป 
$1600 

 

 

 

 

 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFG20 23,180      0 0.00 848       1,123    139

GFJ20 23,250      40 0.09 644       602       111

GFM20 23,320      100 0.17 154       277       11

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10G20 23,180      -20 -0.04 10,349  16,035  -3375

GF10J20 23,250      0 0.00 6,351    13,187  -1599

GF10M20 23,330      0 0.04 2,954    5,450    65

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ20 – GFG20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,520 21,675 21,856 22,036 22,217 22,397

1,540 21,960 22,143 22,326 22,509 22,692

1,560 22,245 22,431 22,616 22,802 22,987

1,580 22,531 22,718 22,906 23,094 23,282

1,600 22,816 23,006 23,196 23,386 23,576

1,620 23,101 23,293 23,486 23,678 23,871

1,640 23,386 23,581 23,776 23,971 24,166

1,660 23,671 23,869 24,066 24,263 24,460

1,680 23,957 24,156 24,356 24,555 24,755

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,430.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
23,380.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,330.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,280.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
23,230.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
23,180.00   0.0 - (1,049) (1,049)
23,130.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
23,080.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
23,030.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
22,980.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
22,930.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,430.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,380.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,330.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,280.00   100.0 1,000 (210) 790
23,230.00   50.0 500 (210) 290
23,180.00   0.0 - (210) (210)
23,130.00   -50.0 (500) (210) (710)
23,080.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
23,030.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
22,980.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
22,930.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


