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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
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วันพุธท่ี 5 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

เชื่อวากรอบท่ีจะเกิด Technical Rebound ของ SET50 เหลอือยูอยางจํากัด ขณะท่ีแรงหนุนจาก
ปจจัยพ้ืนฐานมีไมมาก Short S50H20 ท่ี 1025 จุด เปาทํากําไร 1015 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 
SET50 Option:  

คาด SET50 ปรับตัวขึ้นตอไปไดไมมาก การอยูในสถานะ Long Put มีโอกาสทํากําไรท่ีดีกวา แนะนํารอ 
Long S50H20P1050 ท่ี 33 จุด (SET50=1030) เปาทํากําไร 43 จดุ (SET50=1020) Cut Loss 3 จุด 

Single Stock Futures:   

แนะนําถอืสถานะ Long BDMSH20 ทุน 24.75 บาท เปาทํากําไร 26.50 บาท และ Cut Loss 0.30 บาท
จากทุน การระบาดของโคโลนาไวรัส นาจะสงผลทางบวกตอราคาหุน 
สถานะ Short IVLH20 ทุน 28 บาท ถูกปดรับผลขาดทุน 15% แนะนําใหรอเปด Long APH20 ท่ี 7 บาท 
เปาทํากําไรอยุท่ี 7.30 บาท และ Cut Loss 0.10 บาทจากทุน 

Gold Futures:   
ราคาทองคําปรับตัวลดลงมาเขาใกล 1,550$ ซึ่งเปนไปไดท่ีจะเห็นการดีดตัวกลับในระยะส้ัน Long 
GFG20 ท่ี 22,820 บาท (1,550$) เปาทํากําไรท่ี 23,120 บาท (1,570$) Cut loss 100 บาทจากทุน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 159,634     196,945       -37,311 -25,499 -39,942 104,227

Foreign 98,877       88,224         10,653 5,221 25,323 36,771

Retail 271,931     245,273       26,658 20,278 14,619 -140,998

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 54,145       53,379         766 -517 -687 14,450

Foreign 74,494       61,798         12,696 4,284 16,040 -47,254

Retail 120,009     133,471       -13,462 -3,767 -15,353 32,804

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 88,964       123,840       -34,876 -23,376 -22,812 102,974

Foreign 20,251       10,642         9,609 12,377 25,454 88,876

Retail 115,444     90,177         25,267 10,999 -2,642 -191,850

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 15,221       14,480         741 -2,124 -4,141 -4,732

Foreign 4,132         15,784         -11,652 -2,608 -4,730 -16,400

Retail 29,613       18,702         10,911 4,732 8,871 21,132

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 698            249              449 59 143 -4,131

Foreign 149            67                82 113 403 858

Retail 4,094         4,625           -531 -172 -561 2,900

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 442            250              192 -399 -435 -1,813

Foreign 96              82                14 9 -109 743

Retail 3,266         3,472           -206 390 544 1,044

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานน้ีฟนกลับแรง 18.1 จุด จากการเกิดจังหวะ Technical Rebound โดยแรงซื้อหลัก
มาจากนักสถาบนัในประเทศ 1.9 พันลานบาท  ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธเิปนวันท่ี 2 อีก 450
ลานบาท สําหรับวันน้ีปจจัยแวดลอมในวันน้ีใหนํ้าหนักไปท่ีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศจีน
และบานเราเพ่ือบรรเทาผลกระทบจากไวรัสโคโรนา   โดยสํานักขาวรอยเตอรรายงานวาจีนเตรียมปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยฯ Loan Prime Rate (LPR) และ Reserve Requirement Ratio (RRRs) เพ่ือเสริม
สภาพคลองในระบบในระยะถัดไป ขณะท่ีบานเราการประชุม ครม.วานน้ีไดออกมาตรการทางการ
ภาษีเพ่ือชวยภาคธุรกิจโรงแรมและสายการบิน แตอยางไรก็ตามดวยสถานการณท่ีผูติดเชื้อยงัคง
เพ่ิมขึ้นโดยปจจุบนัมีท้ังสิ้น 24,551 ราย (วานน้ีพบในบานเราเพ่ิมขึ้นอกี 6 ราย) และผูเสยีชีวิต 492 ราย 
จึงทําใหมาตรการท่ีออกมาจากภาครัฐฯ จะยังเปนเพียง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนในระยะส้ัน ซึ่ง
จะทําใหกรอบการฟนตัวของ SET50 Index จํากัดตามกรอบ 1020 – 1030 จุด สวนวันน้ีแนะนํา
ติดตามผลการประชุม กนง. วาจะมีการปรับลดดดอกเบี้ยฯหรือสงสัญญาณการดําเนินนโยบาย
การเงินอยางไร ท้ังน้ีในมุมมองฝายวิจัยฯคาดวาดวยความเส่ียงตอการขยายตัวเศรษฐกิจในปจจบุันมี
โอกาสท่ี กนง. จะปรับลดดอกเบี้ยฯใน 1H62    

SET50 Index Futures  

Direction Trading: เชือ่วากรอบท่ีจะเกิด Technical Rebound ของ SET50 เหลืออยูอยางจํากัด ขณะท่ี
แรงหนุนจากปจจยัพ้ืนฐานมีไมมาก Short S50H20 ท่ี 1025 จุด เปาทํากําไร 1015 จุด Cut Loss 4 จุด
จากทุน 

Spread Trading: ยังถอืสถานะ Short Spread S50H20M20 ทุน -3.70 จุดตอไป ปจจบุันมีกําไร 0.50 
จุด แนะนําใหถอืตอเพ่ือคาดหวังทํากําไรจาก Spread ลูเขาคาทางทฤษฎีท่ี -7.00 จุด 

SET50 Option : คาด SET50 ปรับตัวขึ้นตอไปไดไมมาก การอยูในสถานะ Long Put มีโอกาสทํากําไรท่ี
ดีกวา แนะนํารอ Long S50H20P1050 ท่ี 33 จุด (SET50=1030) เปาทํากําไร 43 จดุ (SET50=1020) 
Cut Loss 3 จุด 

 

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ  1020    1015   1010 

แนวต้าน 1030 1025   1020 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1023.89

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
3.70 1.20 > 1078.7 0.00 3.70 0.05 4.68 1123 6572 12.63 0.14 39.57 0.05

8.40 2.80 > 1058.4 0.00 8.40 0.03 9.93 1304 4648 12.90 0.28 34.45 0.03

17.50 6.20 > 1042.5 0.00 17.50 0.02 18.83 962 2693 12.71 0.46 26.84 0.02

31.00 9.30 > 1031 23.89 7.11 0.01 32.12 324 890 12.53 0.66 21.73 0.01

49.00 11.00 > 1024 48.89 0.11 0.00 49.73 13 97 13.02 0.81 16.97 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
60.00 -14.80 < 1015 51.11 8.89 -0.01 61.16 33 2034 13.42 -0.84 -14.96 -0.01

40.00 -14.60 < 1010 26.11 13.89 -0.01 41.45 74 4237 13.93 -0.69 -18.05 -0.01

24.50 -10.60 < 1000.5 1.11 23.39 -0.02 25.39 447 4986 13.77 -0.53 -22.11 -0.02

12.90 -8.40 < 987.1 0.00 12.90 -0.04 13.72 1103 5050 13.24 -0.34 -26.69 -0.04

6.10 -5.30 < 968.9 0.00 6.10 -0.05 6.36 1055 2920 13.65 -0.19 -31.04 -0.05

S50H20C1075

S50H20C1050

S50H20C1025

Call Option
23.1823SET50 Index 11.5912

S50H20P1025

S50H20P975

Put Option

S50H20P1000

S50H20P1050

S50H20C975

S50H20P1075

S50H20C1000
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 1023.89 18.10 1.77% 04/02/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50G20 1021.90 13.1 1.3% 28                31                   16

S50H20 1017.90 16.5 1.6% 221,968   330,115      - 1,479

S50J20 1016.10 10.6 1.0% 39                55                  25

S50M20 1013.70 15.9 1.6% 21,035      35,273       - 321

S50U20 1008.40 16.1 1.6% 3,926        10,924        - 101

S50Z20 1007.20 15.9 1.6% 1,652         4,466          - 42

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 54,145 53,379 766 - 517 17,800 10,703

ต่างชาติ 74,494 61,798 12,696 4,284 1,058 - 40,027

รายย่อย 120,009 133,471 - 13,462 - 3,767 - 18,858 29,324

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 มี.ค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้
(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,022.90     5.0 1,000 (186) 814

1,021.90     4.0 800 (186) 614

1,020.90     3.0 600 (186) 414

1,019.90     2.0 400 (186) 214

1,018.90     1.0 200 (186) 14

1,017.90     0.0 0.0 (186) (186)

1,016.90     -1.0 (200) (186) (386)

1,015.90     -2.0 (400) (186) (586)

1,014.90     -3.0 (600) (186) (786)

1,013.90     -4.0 (800) (186) (986)

1,012.90     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
7.58                 0.5 500 1.35 499

7.48                 0.4 400 1.35 399

7.38                 0.3 300 1.35 299

7.28                 0.2 200 1.35 199

7.18                 0.1 100 1.35 99

7.08                 0.0 - 1.35 (1)

6.98                 -0.1 (100) 1.35 (101)

6.88                 -0.2 (200) 1.35 (201)

6.78                 -0.3 (300) 1.35 (301)

6.68                 -0.4 (400) 1.35 (401)

6.58                 -0.5 (500) 1.35 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long APH20 
ความคาดหวังวา กนง.จะมีการปรับลดดอกเบี้ยฯลงจากระดับ 1.25% ภายหลังจากเศรษฐกิจใน
ประเทศมีความเส่ียงจะเติบโตชะลอลงจากผลกระทบของไวรัสโคโรนาและ พรบ.ป 2563 ท่ีลาชา นาจะ
เปนแรงหนุนตอราคาหุน AP  ในชวงสั้น อกีท้ังราคาหุนชวงกอนหนาท่ีปรับฐานลงมาทําให Upside 
เปดกวางมากถึง 27% และมีการจายปนผลคร้ังเดียวป 2562 สูงถึง 4.7% เปนตัวจํากัด Downside  
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาเคลื่อนไหวอยูในกรอบ Uptrend Channel โดยราคาเร่ิมทําจังหวะ Higher 
Higher และ Higher Low สะทอน Downside จํากัด ลาสุดราคาออนตัวลงมาแนวรับสําคัญบริเวณ 
7.00 บาท แลวเร่ิมเห็นการฟนตัว มองวาเปนจังหวะสะสม เพ่ือหวังการเกิด Technical Rebound ท้ังน้ี
ขึ้นไปทดสอบแนวตานกรอบบนท่ี 7.30 บาท (Low วันท่ี 15 ม.ค 63) 

กลยุทธ์การลงทุน  

รอเปดสถานะ Long APH20 ท่ี 7.00 บาท เปาทํากําไรท่ี  7.30 บาท และ Cut 0.10 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

APH20 7.08 0.08 7.01 1128 34054 17 9.21 27.12% 5.81 0.70 8.28%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
25.19               0.5 500 2.49 498

25.09               0.4 400 2.49 398

24.99               0.3 300 2.49 298

24.89               0.2 200 2.49 198

24.79               0.1 100 2.49 98

24.69               0.0 - 2.49 (2)

24.59               -0.1 (100) 2.49 (102)

24.49               -0.2 (200) 2.49 (202)

24.39               -0.3 (300) 2.49 (302)

24.29               -0.4 (400) 2.49 (402)

24.19               -0.5 (500) 2.49 (502)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long BDMSH20 
ในเหตุการณวิกฤตที่เกิดจากโรคระบาดมักจะเปนสรางแรงกดดันตอตลาดหุนโลกในภาพรวม แตหุน 
ร.พ. มักจะเปนหุนท่ีปรับไดแกรงกวาตลาดภายใตสถานการณดังกลาวเสมอ ท้ังน้ีหากเทียบเคียงกับ
เกิดโรคซารส  พบวาหุนในกลุม ร.พ.ปรับไดมากถึง 20.9% ภายใน 1 เดือนมากกวา SET Index ท่ีปรับ
ลง 0.7% ขณะท่ี BDMS เชือ่วาเปนหน่ึงในหุนท่ีไดประโยชนจากมี ร.พ. กระจายครอบคลุมในทุกพ้ืนท่ี 
ท้ังน้ีฝายวิจัยฯ ประเมิน FV ไวท่ี 28.00 บาท  ราคาปจจุบันมี Upside ราว 10% 
 
สวนทางเทคนิคราคาแกวงตัวในกรอบการเคลือ่นไหว 24.80 – 26.50 บาท ต้ังแตวันท่ี 17 ธ.ค 62 มอง
ภาพหากราคาแกวงตัวไปกรอบลางท่ี 24.80 บาท เปนโอกาสเขาสะสมเพ่ือหวังขึน้ไปท่ีกรอบบน
บริเวณ 26.50 บาท 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถอืสถานะ Long BDMSH20 ท่ี 24.75 บาท เปา 26.50 บาท Cut loss 0.30 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

BDMSH20 24.61 0.21 24.45 602 2620 400 13.38 14.75% 34.65 3.93 8.21%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 JASH20 5.25 -0.20 5.51 11967 177310 4257 6.83 5.30 4.96

2 CPFH20 28.00 0.00 29.56 8142 25304 -4732 12.93 29.71 28.03

3 WHAH20 3.16 0.04 3.23 5174 35237 -4939 8.21 3.39 2.93

4 BEAUTYH20 2.15 -0.01 2.28 4047 12005 1380 4.74 2.49 1.93

5 SUPERH20 0.50 0.00 0.50 4004 37028 -1996 6.58 0.53 0.49

6 TMBH20X 1.41 0.01 1.41 3681 72306 3598 5.62 1.52 1.38

7 AAVH20 1.82 -0.01 2.02 3615 6082 3518 6.02 2.20 1.95

8 BANPUH20 9.90 0.05 10.32 3048 13138 1912 6.03 10.92 9.60

9 STAH20 11.50 0.10 11.62 2875 4768 -263 8.82 13.02 11.08

10 AOTH20 70.40 0.15 70.88 2427 6632 272 15.28 72.34 67.85

11 BLANDH20 1.20 0.01 1.19 2236 67053 911 10.44 1.29 1.18

12 IRPCH20 2.82 -0.06 3.01 2106 87980 -1015 5.83 3.13 2.52

13 SIRIH20 0.96 -0.03 1.00 2083 413281 2027 8.68 1.01 0.94

14 GUNKULH20X 2.54 0.00 2.58 2045 8838 -2035 9.27 2.70 2.43

15 BTSH20 12.63 0.13 12.92 1938 48343 -1400 15.66 13.21 12.58

16 QHH20 2.48 0.00 2.52 1535 14355 1522 16.32 2.56 2.44

17 GPSCH20X 81.00 -0.25 83.41 1259 2142 348 6.35 90.68 8.50

18 ESSOH20 6.65 0.00 6.91 1242 1891 -1219 4.27 7.39 5.74

19 STECH20 14.75 -0.15 15.23 1239 8345 -704 4.96 16.20 14.80

20 KCEH20 18.50 -0.10 19.44 1146 2864 693 5.05 20.63 17.93

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน รวงลงแรง 23 เหรียญฯ หรือ 1.5% มาปดอยูท่ี 1,553.8 เหรียญฯ เกิด
จากแรงเทขายทองคําในฐานะสินทรัพยปลอดภัย เพ่ือเขาซือ้สินทรัพยเสี่ยง หลังตลาดหุนดาวโจนส
สหรัฐเม่ือคืนพุงขึน้ไปถึง 407.82 จุด หรือ 1.44% เน่ืองจากนกัลงทุนคลายความกังวลเกีย่วกับ
ผลกระทบของไวรัสโคโรนาที่กําลังแพรระบาด หลังจากธนาคารกลางจีนอัดฉีดเงิน 4 แสนลานหยวน
เขาสูระบบทางการเงินทางขอตกลง reverse repo เม่ือวานน้ี นอกเหนือจากไดอัดฉีด 1.2 ลานลาน
หยวนเม่ือวันจันทรท่ีผานมา เพ่ือรักษาเสถียรภาพในตลาดการเงิน ขณะเดียวกันมีรายงานวาธนาคาร
จีนจะเขาแทรกแซงตลาดเพ่ิมเติมเพ่ือฟนฟูความเช่ือม่ันของนักลงทน ซึ่งรวมถึงการปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้เงินกูสําหรับลูกคาชั้นดี (LPR) และปรับลดสัดสวนการกันสํารองของสถาบันการเงิน (RRR) 
ในชวงไมกี่สัปดาหขางหนา นอกจากน้ีราคาทองคําไดรับแรงกดดันจากคาเงินดอลลารสหรัฐแข็งคา 
หลังสหรัฐเปดเผยคําสั่งซื้อภาคโรงงานเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดต้ังแต ส.ค. 2561 หนุนให Dollar 
Index ขยบัขึ้นมาใกลระดับ 98 จุด โดยปดท่ี 97.96 จุด ประเด็นตองติดตามในสัปดาหน้ี คงเปนการ
รายงานขอมูลเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ โดยเฉพาะการจางงานเอกชน และนอกภาคเกษตรเปนตน 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFG20 เม่ือคืน ปรับลดลงแรงตามตลาดโลกถึง 450 บาท ปดอยูท่ี 22,930 บาท 
เทียบเทา 1,557.4 เหรียญฯ สูงกวาราคาทองคําตลาด Spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,554-1,555 
เหรียญฯ คาดราคาทองคํา GFG20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 22,750-23,000 บาท การรวงลงแรงของราคา
ทองคําในชวง 2 วันทําการท่ีผานมารวม 35 เหรียญฯ ประกอบกบัสถานการณโรคระบาดยังไมน่ิง 
สะทอนจากผูติดเชื้อมีจํานวนเพ่ิมขึน้ทุกวัน หนุนใหความตองการทองคําในฐานะสินทรัพยปลอดภัย
ยังมีอยู และราคามีโอกาสดีดตัวขึ้น ฝายวิจัยจึงแนะนําใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Long GFG20 
บริเวณ 1,550 เหรียญฯ หรือ 22,820 บาท มีเปาหมายทํากําไรท่ี 1,570 เหรียญฯ เทียบเทา 23,120 
บาท และกําหนดจุด cut loss ไว 100 บาท เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองลาสุดแกวงตัวลงมาทดสอบบริเวณกรอบลาง $1540 สะทอนใหเห็นเร่ิม
เห็นสัญญาณการเปลี่ยนแนวโนม หากหลุด $1540 คาดเปนการเปด Downside ขณะท่ี MACD สง
สัญญาณตัด Signal Line ลง สนับสนุนภาพการแกวงลง ประเมินวาหากภาพราคาเปนเชนน้ีตอ ราคา
ทองคํามีโอกาสพักฐานไดในระยะถัดไป 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFG20 22,930      -150 -0.65 533       1,065    -18

GFJ20 23,020      -160 -0.69 129       592       -12

GFM20 23,080      -180 -0.77 124       202       -50

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10G20 22,930      -150 -0.65 11,657  15,882  -41

GF10J20 23,020      -140 -0.60 4,512    10,082  -455

GF10M20 23,100      -140 -0.60 2,052    4,258    -140

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ20 – GFG20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (
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D
/B
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re

l)

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,520 22,036 22,217 22,397 22,578 22,759

1,540 22,326 22,509 22,692 22,875 23,058

1,560 22,616 22,802 22,987 23,172 23,358

1,580 22,906 23,094 23,282 23,469 23,657

1,600 23,196 23,386 23,576 23,766 23,957

1,620 23,486 23,678 23,871 24,064 24,256

1,640 23,776 23,971 24,166 24,361 24,555

1,660 24,066 24,263 24,460 24,658 24,855

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,180.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
23,130.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,080.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,030.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
22,980.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

22,930.00   0.0 - (1,049) (1,049)
22,880.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
22,830.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
22,780.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
22,730.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
22,680.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,180.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,130.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,080.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,030.00   100.0 1,000 (210) 790
22,980.00   50.0 500 (210) 290
22,930.00   0.0 - (210) (210)
22,880.00   -50.0 (500) (210) (710)
22,830.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
22,780.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
22,730.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
22,680.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


