
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูล
เหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะ
ใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Economic Update 
 วันพฤหัสบดีที่ 10 เมษายน พ.ศ. 2557 

 

เศรษฐกิจไทยเติบโตต่าํสุดในอาเซียน 

 ดัชนีชี้นําทางเศรษฐกิจสําคัญๆ สงสัญญาณชะลอตัวต้ังแตชวง 4Q56 จนกระท่ังชวง 1Q57  และจะตอเน่ืองใน
งวด 2Q57 และ 3Q57 ตราบท่ีความขัดแยงทางการเมืองยังถูกลากยาวไปถึงคร่ึงหลังของป 2557 โดยเฉพาะ
การบริโภคภาคครัวเรือน พบวาดัชนีความเช่ือม่ันฯ ลดลงตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 12 ตกตํ่าสุดนับต้ังแตเกิดวิกฤติ
การเมืองในป 2549 และเชนเดียวกับการลงทุนภาคเอกชน ท่ีชะลอตัว ตามแผนลงทุนขนาดใหญของภาครัฐ  
หลังศาลรัฐธรรมนูญ มีคําวินิจฉัยใหการกูยืมเงิน  2 ลานลานบาท ผิดรัฐธรรมนูญ ท้ังน้ียกเวนเพียงภาคสงออก
ท่ีคาดวาจะฟนตัวตามเศรษฐกิจโลก และสามารถผลักดันเศรษฐกิจใหขับเคลือ่นตอไป  

 เพ่ือสะทอนภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนมชะลอตัว จึงไดปรับลด GDP Growth ป 2557  ลงเหลอื  2% จากเดิม 
3.3%  โดยปรับลดประมาณการการบริโภคและการลงทุนโดยรวม เปนหลัก  กลาวคือ  การบริโภคโดยรวม ตัด
ลดจากเดิม 2.5% เปนติดลบ 2.2% โดยเปนการตัดลดการใชจายภาคครัวเรือนลงจากเดิมท่ีคาดวาจะขยายตัว  
2.3%  เปนติดลบ 3.2% และ การใชจายภาครัฐจากเดิม 3.3% เหลือ 2.7%   และเชนเดียวกบัการลงทุน
โดยรวม ท่ีปรับลดลงจากเดิมท่ีคาดวาจะขยายตัว 0.7%  เปนหดตัว 7.7%  ท้ังน้ีเปนตัดลดการลงทุนเอกชนลง
จากเดิมท่ีคาดจะขยายตัว 1%  เปนหดตัว 8.9%  และการลงทุนภาครัฐคาดวาจะหดตัว 3.5% จากเดิมท่ีคาด
วาจะหดตัวเพียง 0.6% 

 ประมาณการ GDP Growth ใหมถือวาอยูในระดับตํ่ามาก  และ เปนการเติบโตในระดับตํ่าตอเน่ืองเปนปท่ี 2  
และยงัถอืวาตํ่าสุดในกลุมประเทศอาเซียน แตยังสงูกวาบางสํานักฯ ท่ีปรับลดไวลาสุดคือ  KBANK ซึ่งคาดไว
เพียง 1.8%  อยางไรก็ตามคาดวามีโอกาสปรับลด GDP Growth ลงไดอีก หากปญหาการเมืองยืดยาวไปถึงป 
2558 ซึ่งจะกดดันประสิทธิภาพการทํากําไรของตลาดหุนอยางหลีกเลี่ยงไมได 

GDP Growth & SET Index 
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ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ SET,  ฝายวิจยั ASP 

 

 
SET Index 1,382.02 
มูลคาตลาด 12,260 พันลานบาท 
PER 15.63  เทา 
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 เศรษฐกิจไทยเข้าสู่ภาวะชะลอตัวเป็นปีท่ี 2  
ผลกระทบจากความขัดแยงทางการเมืองไดกดดันใหเคร่ืองจักรสําคัญๆ ไมสามารถทํางานได โดยเฉพาะการ
ลงทุนภาครัฐเขาสูภาวะชะงักงัน เพราะนอกจากโครงการลงทุนขนาดใหญมูลคา 2  ลานลานบาท ไมสามารถ
ลงทุนไดเพราะถือวาการกูเงินตามโครงการลงทุนดังกลาวผิดรัฐธรรมนูญ รวมถึงการมีรัฐบาลรักษาการทําให
ขาดความยืดหยุนในการบริหารจัดการ โดยเฉพาะการพิจารณาอนุมัติงบประมาณรายจายหรืองบการลงทุน    
ทําใหการลงทุนภาคเอกชน ท้ังใหมและ เกา ตองชะลอตัว หรือเลือ่นออกไป จนกวาจะเห็นวาการเมืองผอน
คลาย และ มีรัฐบาลชุดใหมท่ีไดรับการยอมจากประชาชน ปจจยัท้ังหมดท่ีกลาวได มีสวนสําคัญในการกดดัน
ใหการบริโภคครัวเรือน ซึ่งมีสัดสวนมากสุดของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) หรือ ราว 55% เขาสู
ภาวะหดตัว (เปรียบเทียบไตรมาสกอนหนา) ตอเน่ืองเปน ไตรมาสท่ี 3 (ถึงงวด 1Q57) ขณะท่ีคาดวาการ
สงออกสินคาและบริการนาจะเปนภาคเศรษฐกิจเดียวท่ีจะยังคงเปนแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจในปน้ี   

o การบริโภคภาคครัวเรือนเข้าสู่ภาวะถดถอยนานกว่า 12 เดือน   
ดัชนีท่ีเปนตัวชี้วัดการบริโภคภาคครัวเรือนท่ีสําคัญ และ ไดรับการยอมรับมากท่ีสุดในปจจุบัน คือ ดัชนีความ
เชื่อม่ันผูบริโภค โดยในเดือน มี.ค. 2557 ลาสุด ลดลงมาอยูท่ีระดับ 68.8 นับวาลดลงตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 12 
และเปนระดับตํ่าสุดเม่ือเทียบวิกฤติการณทุกคร้ังในอดีต  กลาวคือ ตํ่ากวาชวงเวลาท่ีเกิด ปฏิวัติรัฐประหาร ป 
2549  (ระดับ 82), วิกฤตแฮมเบอรเกอร ป 2552  (ระดับ 77) และชวงท่ีเกิดนํ้าทวมใหญ ป 2554  (ระดับ 73)  
ยกเวนชวงวิกฤตการเงินตมยํากุง เทาท่ีมีการจัดขอมูลในป 2541  อยูท่ีท่ีระดับ 43 เปนตน รายละเอียดดังภาพ 

 ดัชนคีวามเชื่อมั่นผู้บริโภค 
ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้ริโ◌ภิค
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วกิฤตตม้ยํากุง้

รัฐประหาร วกิฤต Hamburger นํ้าท่วมครั้งใหญ่

ชุมนุม กปปส.

 
ที่มา :  UTCC, ฝายวิจยั ASP 

 

ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคที่ลดลงตอเน่ืองมายาวนานน้ัน  สวนหน่ึงเปนผลมาจาก มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ไดสิ้นสุดลง ต้ังแตตนป 2556  โดยเฉพาะนโยบายกระตุนการบริโภค ไดแก การขึ้นคาแรงขั้นตํ่า และนโยบาย
รถยนตคันแรก ตามมาดวย โครงการรับจาํนําขาว ท่ีไมสามารถจายเงินใหกับเกษตรกรไดตามเงื่อนไข 
เน่ืองจากเกิดอบุติัเหตุทางการเมือง   ทําใหภาครัฐไมสามารถระดมเงินกูยืมจากหนวยงานของรัฐไดตามแผน 

ภาวะชะลอตัวของภาคครัวเรือน สะทอนไดจากยอดจําหนายรถยนต และ จกัรยานยนต รวมท้ัง การจัดเก็บ
ภาษีมูลคา (VAT) ซึ่งจัดเกบ็จากการใชจายของภาคครัวเรือน ไดปรับตัวลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน
หนาติดตอกันเปนเวลาราว 10 เดือน รายละเอียดดังปรากฏในภาพดานลาง    
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ยอดจําหน่ายรถยนต ์ ยอดจําหน่ายจกัรยานยนต ์
ยอดจําหน่ายรถยนต์นั่ง
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ยอดจําหน่ายจักรยานยนต์
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ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP 

 

ภาษีมูลค่าเพ่ิม ณ ราคาคงที ่ ปริมาณนาํเข้าสินค้าอุปโภคในรูป USD 

ภาษีมูลค่าเพ ิม่ ณ ราคาคงที่
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ปรมิาณนําเขา้สนิคา้อุปโภคในรูป USD

-10
-5
0
5

10
15
20
25
30
35

ม
.ค

. 5
4

ม
ี.ค

. 5
4

พ
.ค

. 5
4

ก
.ค

. 5
4

ก
.ย

. 5
4

พ
.ย

. 5
4

ม
.ค

. 5
5

ม
ี.ค

. 5
5

พ
.ค

. 5
5

ก
.ค

. 5
5

ก
.ย

. 5
5

พ
.ย

. 5
5

ม
.ค

. 5
6

ม
ี.ค

. 5
6

พ
.ค

. 5
6

ก
.ค

. 5
6

ก
.ย

. 5
6

พ
.ย

. 5
6

ม
.ค

. 5
7

%yoy

 
ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP 

o การลงทุนยังชะลอตัวตราบท่ีความขัดแย้งการเมืองยังมีอยู่  
การลงทุนโดยรวมถือวามีอิทธิพลตอการขับเคลือ่นเศรษฐกิจท่ีสําคัญอีกสวนหน่ึง  (29% ของ GDP )   การที่
ศาลรัฐธรรมนูญไดวินิจฉัยวาการกูเงิน เพ่ือลงทุนในโครงการ 2  ลานลานบาท ผิดรัฐธรรมนูญ  น้ัน  ทําใหเกิด
ความลาชาของโครงการลงทุนสาธารณูปโภคมีความซับซอน และ ตองใชเงินจํานวนมาก  เชน รถไฟฟา
ความเร็วสูง  (ใชงบประมาณ 8  แสนลานบาท ซึ่งคาดยังใชงบประมาณประจําป 2558   ไมทัน)   และรถไฟฟา
ชานเมือง (รอบ กทม.) ท่ียังมิไดมีการเปดประมูล  เชน สีสม  สีเหลอืง  และ ชมพู ตองชะลอไป  จนกวาจะมี
รัฐบาลใหมท่ีมีอํานาจในการอนุมัติโครงการลงทุนระยะยาว ยกเวน  โครงการรถไฟฟาท่ีอยูระหวางดําเนินการ
กอสราง  เชน   เสนสแีดง นํ้าเงนิ และ สีเขียว เปนตน ท่ียังสามารถดําเนินการตอไปได โดยใชงบประมาณ
ประจําป  ควบคูไปกับการกูเงินภายใต  พรบ .หน้ีสาธารณะ    

ท้ังน้ีการที่มีรัฐบาลรักษาการบริหารประเทศ นอกจากจะทําใหขาดความยืดหยุน และไมมีอํานาจเด็ดขาดใน
การตัดสินใจหลัก  กับการท่ีกลุมผูชุมนุม กปปส. ไดเขาไปทําการปดหนวยงานราชการสําคัญหลักๆ หลายแหง
ได  สงผลกระทบตอประสิทธิภาพการทํางานของหนวยงานราชการ   และ จะทําใหการจัดทํางบประมาณ
รายจายประจําป  2558  มีแนวโนมลาชา โดยนาจะเสร็จหลังสิ้นสุดงบประมาณป 2557 ราว 5-6 เดือน   ซึ่งจะ
ยิ่งสงผลกระทบตอ การเบิกจายงบประจํา และ งบลงทุน ลวนเปนปจจัยบั่นทอนความเช่ือม่ันของนักลงทุนท้ัง
ในประเทศและตางประเทศท่ีเห็นไดชัดเจน (เน่ืองจากโครงการลงทุนจะมีเฉพาะงบลงทุนท่ีผูกพันไวแลวเม่ือป 
2557)   

เชนเดียวกับการลงทุนภาคเอกชนไดรับผลกระทบอยางหลีกเลีย่งไมได สะทอนจากดัชนีเศรษฐกิจสาํคัญๆ  
ชะลอตัวอยางตอเน่ือง   เร่ิมจากยอดจําหนายรถยนตเชิงพาณิชย ท่ีหดตัวตอเน่ืองมานาน   10  เดือน  ตามมา
ดวย ยอดขายปูนซีเมนต  และ ยอดขายเหล็ก ท่ีหดตัว  3 เดือน และ 4 เดือน ตามลําดับ ซึ่งสวนหน่ึงนาจะเปน
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ผลจากการลงทุนสาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐานของภาครัฐชะลอตัว  และ เชนเดียวกับ ภาษีธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
ท่ีชะลอตัวอยางตอเน่ืองต้ังแตชวงเดือน ส.ค. 2556 

ปจจัยสําคัญอีกประการหน่ึง ท่ีเปนอุปสรรคในการขบัเคลื่อนการลงทุนภาคเอกชน ก็คือ  การที่คณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน หรือ BOI ไดสิ้นสุดวาระลง ต้ังแต 1 พ.ย. 2556 ขณะท่ีรัฐบาลรักษาการ ไมมีอํานาจในการ
จัดต้ังคณะกรรมการ (ซึ่งตองไดความเห็นชอบจาก กกต). และ ไมสามารถอนุมัติโครงการลงทุน ท่ีมีมูลคาเงิน
ลงทุนสูงเกิน 200  ลานบาท กอน จึงทําใหโครงการท่ีไดรับการอนุมัติสงเสริมการลงทุนในชวง ต.ค .– ธ.ค. 
2556 อยูในระดับตํ่ามาก เพียง 24 โครงการ มูลคารวม 5,733.60 ลานบาท เทียบกบั มูลคาการอนุมัติสงเสริม
การลงทุน ในชวง ม.ค.-ก.ย.  อยูท่ี 72,629.90 ลานบาท และ เม่ือสิน้สุดป 2556  อยูท่ีระดับ 145  โครงการ 
มูลคา   78,364 ลานบาท  ขณะท่ีชวง 1Q57 มีโครงการลงทุนเพียง 200  โครงการ มูลคากวา 2  แสนลานบาท 
ซึ่งตํ่ากวาชวงเดียวกันของปท่ีผานมา ท่ีมี 610  โครงการ มูลคา 2.75  แสนลานบาท  หรือ ลดลงราว  67 %  
และ ลดลง 27% ตามลําดับ 

มูลค่าลงทุนได้รับการอนมุัตกิารลงทุนจาก BOI   
มูลค่าเงนิลงทุน (ลา้นบาท)
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ที่มา :  ธปท., ฝายวจิยั ASP 

แตอยางไรก็ตาม เม่ือวันท่ี 1  เม.ย. 2557 คณะรัฐมนตรี (ครม.)  ไดมีมติแตงต้ังคณะกรรมการการลงทุน  
(BOI)  ชุดใหม แทนชุดเดิม  ซึ่งคาดวาจะแตงต้ังใหเร็วท่ีสุด ภายในชวงสิ้นเดือน เม.ย. 2557 และ นาจะ
ผลักดันโครงการลงทุนท่ีคงคาง 6.6  แสนลานบาท สามารถเดินหนาไดในชวง  2H57   จงึคาดวาจะเห็นการ
ขับเคลือ่นภาคการลงทุนเอกชนนับจากน้ี   

ยอดจําหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย ์ ยอดขายปูนซีเมนต ์
ยอดจําหน่ายรถยนต์เชงิพาณชิย์
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ยอดขายปูนซีเมนต์
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ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP 
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ยอดขายเหล็ก ภาษีธุรกรรมอสังหาริมทรัพย ์
ยอดขายเหล็ก
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ภาษีธุรกรรมอสังหารมิทรัพย์
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ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP ที่มา : สศค., ฝายวิจยั ASP 

 

 ASP คาด GDP Growth ปี 2557 จะลดลงเหลือ 2%   
 

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน 
การบรโิภคภาคเอกชน

0.
2%

-3
.2

%

-8%

-4%

0%

4%

8%

12%

16%

1Q
53

2Q
53

3Q
53

4Q
53

1Q
54

2Q
54

3Q
54

4Q
54

1Q
55

2Q
55

3Q
55

4Q
55

1Q
56

2Q
56

3Q
56

4Q
56

1Q
57

F

2Q
57

F

3Q
57

F

4Q
57

F

25
56

25
57

F

% YoY

 

การลงทุนภาคเอกชน
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ที่มา :  สภาพัฒน., ฝายวิจัย ASP ที่มา :  สภาพัฒน., ฝายวิจัย ASP 

 

การใช้จา่ยภาครัฐ การลงทุนภาครัฐ 
การใชจ่้ายภาครัฐ
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การลงทุนภาครัฐ
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ที่มา :  สภาพัฒน., ฝายวิจัย ASP ที่มา :  สภาพัฒน., ฝายวิจัย ASP 
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ผลกระทบจากปญหาการเมือง ตอ เศรษฐกิจดังกลาวขางตน ทําใหฝายวิจัย ASP ไดทําการปรับลด GDP 
Growth ในป 2557 ลงเหลือ 2% โดยเปนการปรับลดสมมติฐานหลักคือ ปรับลดการบริโภค และภาคการลงทุน
โดยรวม  ดังน้ี คือ  

การบริโภคโดยรวม ปรับลดจากเดิม 2.5% เปนหดตัว 2.2% โดยเปนการปรับลงท้ังการบริโภคภาคครัวเรือน 
และ ภาครัฐ ลงจากเดิม ซึ่งหดตัว 3.2% และ 2.7% ตามลําดับ (จากเดิม 2.3% และ 3.3% ตามลําดับ)  

การลงทุนโดยรวม  คาดวาจะติดลบ 7.7% จากเดิมท่ีคาดไววาขยายตัว 0.7% โดยคาดการลงทุนเอกชนจะหด
ตัว 8.9% และ การลงทุนภาครัฐหดตัว 3.5% เทียบกับจากเดิมท่ีคาดวาการลงทุนเอกชนจะเติบโต 1% และ
การลงทุนรัฐจะหดตัวเพียง 0.6%   

ทางดานภาคการสงออก/บริการ และการนําเขา/บริการ ยังคงประมาณการไวท่ีเดิม คือ 7.5% และ 4.8% 
ตามลําดับ เน่ืองจากเช่ือวา ภาคการสงออกจะเปนตัวจักรสําคัญ ในการขับเคลือ่นเศรษฐกิจของไทย ตามการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจโลกอยางคอยเปนคอยไป ดังท่ี IMF ประมาณการไววา GDP Growth โลกจะเติบโต 3.6% 
ในป 2557 ภายใตสมมติฐาน ความขัดแยงทางการเมืองยังอยู และ ยังไมสามารถจัดต้ังรัฐบาลเพ่ือมาบริหาร
ประเทศไดภายใน 2H57     

โดยสรุป ประมาณการ GDP Growth ใหม ถือวาอยูในระดับตํ่ามาก และ เปนการเติบโตในระดับตํ่าลงตอเน่ือง 
เปนปท่ี 2 แตยังสงูกวาบางสํานัก ท่ีเพ่ิงประเมินลาสุดไวคือ  KBANK ท่ีประเมินไวเพียง 1.8%   และใกลเคียง
กับหลายแหงคือ เครดิต สวิส 2%  SCB  2.41%  TISCO 2.5%  และเปนท่ีสังเกตวาเศรษฐกิจไทยเติบโตตํ่าสุด
ในภูมิภาคอาเซียน หากยึดการประเมินลาสุดของ IMF  ซึ่งคาดการณ GDP Growth ของไทยไวท่ี 2.5% (เปน
การลดจากเดิม 5.2 %)  เทียบกบัประเทศอาเซยีนไดแก อินโดนีเซยี เติบโต  5.4%  (ปรับลดจากเดิม 5.5%)     
ฟลิปปนส 6.5% (ปรับเพ่ิมจากเดิม 6%) มาเลเซีย 5.2% (จากเดิม 4.9%)  และ เวียดนาม 5.6% (จากเดิม 
5.4%)  

ท้ังน้ีคาดวาความเสี่ยงท่ีจะปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยยังมีอยู หากความขัดแยงทางการเมืองถูกลาก
ยาวไปในป 2558  จะมีผลตอการปรับลดประมาณการกําไรของตลาดหุนตามมาอยางหลีกเลี่ยงไมได 

GDP Growth ประเทศกาํลังพัฒนา และพฒันาแล้ว  

7.
7

7.
2

5.
8

4.
4 4.

7

2.
9

1.
9

1.
5

-0
.5

7.
5

6.
5

5.
4

5.
4

5.
2

2.
5 2.

8

1.
4

1.
2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

จนี

ฟิ
ลปิ
ปิน
ส
์

อนิ
โด
นเี
ซ
ยี

อนิ
เด
ยี

มา
เล
เซ
ยี

ไท
ย

สห
รัฐ
ฯ

ญ
ีปุ่่น

ยุโ
รป

2556 2557F
(%)

ประเทศกําลงัพฒันา ประเทศพฒันาแลว้

 
ที่มา :  IMF 



 

Investment Strategy / 9 เมษายน 2557                                                                         7 
 

Research Department

 

ประมาณการ GDP Growth และสมมติฐาน โดย ASP  

เดมิ ใหม่
GDP Growth 2.9% 3.3% 2.0%
การบรโิภค 1.7% 2.5% -2.2%
   ภาคเอกชน 0.9% 2.3% -3.2%
   ภาครัฐ 5.9% 3.3% 2.7%
การลงทนุ -0.4% 0.7% -7.7%
   ภาคเอกชน -0.6% 1.0% -8.9%
   ภาครัฐ 0.4% -0.6% -3.5%
การสง่ออก 5.5% 7.5% 7.5%
   สนิคา้ 0.1% 6.0% 6.1%
   บรกิาร 26.4% 12.2% 12.2%
การนําเขา้ 2.9% 4.8% 4.8%
   สนิคา้ 2.5% n.a. n.a.
   บรกิาร 5.0% n.a. n.a.

2556
2557F

%YoY

 
 สมมตฐิาน (%YoY) 2557F

อตัราแลกเปลีย่น (บาท/เหรยีญฯ) 33.0
ราคาน้ํามันดบิดไูบ (เหรยีญฯ/บารเ์รล) 100.0
อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป 2.4%
อตัราดอกเบีย้นโยบาย (% ตอ่ปี) 2.0%
* คาดการณ์โดย ASP  

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

GDP Growth รายไตรมาส 
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ที่มา :  สภาพัฒน., ฝายวิจัย ASP 

 

ประมาณการ GDP Growth ของแต่ละหนว่ยวิจยั 
2557F 2558F

ASP Research 2.0 n.a.
Barclays 3.0 4.0
Credit Suisse 2.0 n.a.
DBS 3.5 n.a.
HSBC 3.0 4.0
IMF 2.5 3.8
JPMorgan Chase 2.6 4.2
Kasikorn Research 1.8 4.0
Siam Commercial Bank 2.4 4.5
Standard Chartered 3.5 6.0
Tisco Securities 2.5 4.8
UBS 3.6 3.4
ธปท. 2.7 4.8
สศค. 2.6 n.a.
สศช. 3.5 n.a.
Median 2.6 4.1
ประมาณการคร ัง้ลา่สดุ 10 เม.ย. 2557  

ที่มา :  Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
 


