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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 3 มีนาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

การเปด Short S50H20 วานน้ีปดรับกําไร 13 จุด วันน้ีแนะนําเปด Long S50H20 ท่ีไมเกิน 900 จุด เปา
ทํากําไรท่ี 915 จดุ Cut Loss 4 จุดจากทุน โดยคาด SET50 ดีดตัวกลับตามตลาดหุนตางประเทศ 
SET50 Option:  

การเปด Long S50H20P900 วานน้ีสามารถปดรับกําไร 7 จุด แนะนําใหสลับมารอเปด Long 
S50H20C875 ท่ี 40 จุด (SET50=900) เปาทํากําไรท่ี 55 จุด (SET50=915) Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:   

สถานะ Short ESSOH20 ทุน 6.10 บาท ปจจบุันมีกาํไร 17.3% แนะนําถือตอ เปาทํากําไร 5.65 บาท 
แตให Stop Profit ท่ี 5.94 บาท เพ่ือ Lock กําไร 10% คาดผลประกอบการ 1Q63 ยังไมสดใส 
แนะนําใหเปด Long PTTEPH20 ท่ี 110.50 บาท เปาทํากําไรท่ี 113.50 บาท และ Cut Loss 1.50 บาท
จากทุน เชื่อวาราคาหุนนาจะไดประโยชนจากราคานํ้ามันท่ีดีดตัวกลับขึ้นหลังปรับลงไปแรง 

Gold Futures:   
หลังถูกขายทํากําไรออกมาอยางรุนแรง ราคาทองคําก็เร่ิมยืนได แนะนําใหเปด Long GFJ20 ท่ี 
23790 บาท (1590$) เปาทํากําไรอยูท่ี 24090 บาท (1610$) Cut Loss 100 บาทจากทุน 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 191,687     157,124       34,563 96,825 367,962 441,339

Foreign 191,177     168,961       22,216 13,929 135,014 283,028

Retail 343,572     400,351       -56,779 -110,754 -502,976 -724,367

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 63,922       67,572         -3,650 959 -22,497 -30,492

Foreign 132,759     131,040       1,719 -11,291 40,235 77,973

Retail 227,391     225,460       1,931 10,332 -17,738 -47,481

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 95,377       57,941         37,436 96,362 391,993 480,810

Foreign 14,371       7,533           6,838 20,510 117,526 218,893

Retail 57,733       102,007       -44,274 -116,872 -509,519 -699,703

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 28,537       24,796         3,741 409 -1,532 -105

Foreign 44,047       30,388         13,659 4,710 -22,747 -13,842

Retail 49,909       67,309         -17,400 -5,119 24,279 13,947

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 375            431              -56 -344 -1,539 -4,844

Foreign 67              53                14 -216 111 1,801

Retail 5,291         5,249           42 560 1,428 3,343

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 390            316              74 -457 -1,623 643

Foreign 7                2                  5 218 382 962

Retail 3,066         3,145           -79 239 1,241 -1,605

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การแพรระบาดของ COVID-19 ท่ีสรางความกังวลตอการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกต้ังแตชวง ม.ค. 
2563 เปนตนมา เร่ิมสะทอนผานมายังดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ก.พ. สงสัญญาณชะลอตัวท้ังใน 
จีน,ยุโรปและสหรัฐฯ แตอยางไรก็ตามความคาดหวังเชิงบวกตอการดําเนินนโยบายการเงินผอนคลาย
ของธนาคารกลางตางๆ โดยเฉพาะฝงสหรัฐฯ ท่ีลาสุดผลสํารวจ Bloomberg บงชี้ถึงความนาจะเปน 
100% ในการปรับลดดอกเบี้ยฯในการประชุม FED ระหวางวันท่ี 17-18  มี.ค. 2563 มากถึง   0.5% มา
ท่ี 1.25%  เพ่ือรับมือผลกระทบจาก COVID-19 สถานการณดังกลาวหนุนสินทรัพยเสีย่งท่ัวโลกฟนตัว
แรง นําโดยดัชนี Dow Jones เพ่ิมขึ้น 1,294 จุดหรือ 5.09% ราคานํ้ามันดิบ Brent เพ่ิมขึ้น 5%  ซึ่ง
นาจะเปน Sentiment บวกตอ SET50 Index ท่ีปรับลงในชวงเดือน ก.พ. 63 ท่ีผานมากวา -11% จนทํา
ใหระดับ Expected PER มาอยูท่ี 15.6 เทาถือเปนระดับท่ีไมแพง ประกอบกับหากประเมินในแงสวน
ตางผลตอบแทนกับ Bond Yield ไทยอาย ุ1 ป (Earning Yield Gap,(EYG)) ท่ีมากถึงระดับ 5.5% ซึง่
เปนระดับท่ีดึงดูดนักลงทุนระยะยาวเขามาหนุนอีกแรงหน่ึง สถานการณดังกลาวคาด SET50 Index 
วันน้ีรีบาวนตามกรอบ 900 –915 จุด  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: การเปด Short S50H20 วานน้ีสามารถปดรับกําไร 13 จุด วันน้ีแนะนําเปด Long 
S50H20 ท่ีไมเกิน 900 จุด เปาทํากาํไรท่ี 915 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน โดยคาด SET50 ดีดตัวกลับ
ตามตลาดหุนตางประเทศ 

 Spread Trading: ยังถอืสถานะ Short Spread S50H20M20 ทุน -3.70 จุดตอไป ปจจุบันมีกําไร 2.3 
จุด แนะนําใหถอืตอเพ่ือคาดหวังทํากําไรจาก Spread ลูเขาคาทางทฤษฎีท่ี -7.00 จุด 

SET50 Option : การเปด Long S50H20P900 วานน้ีสามารถปดรับกําไร 7 จุด แนะนําใหสลับมารอเปด 
Long S50H20C875 ท่ี 400 จุด (SET50=900) เปาทํากําไรท่ี 55 จุด (SET50=915) Cut Loss 3 จุด
จากทุน  

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ  900    895  890 

แนวต้าน  915 915  910 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
897.96

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
3.40 -1.40 > 978.4 0.00 3.40 0.09 4.72 931 2683 24.41 0.11 28.73 0.09

7.00 -1.60 > 957 0.00 7.00 0.07 8.73 666 2024 25.86 0.21 27.22 0.07

14.00 -0.70 > 939 0.00 14.00 0.05 15.15 939 1284 26.27 0.34 21.65 0.05

24.10 1.00 > 924.1 0.00 24.10 0.03 24.65 849 832 26.63 0.48 17.99 0.03

36.40 -3.10 > 911.4 22.96 13.44 0.01 37.66 43 64 25.74 0.64 15.87 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
83.50 0.00 < 891.5 77.04 6.46 -0.01 85.92 163 3026 25.47 -0.88 -10.24 -0.01

62.00 -2.20 < 888 52.04 9.96 -0.01 64.95 169 1726 25.26 -0.79 -12.10 -0.01

45.50 0.00 < 879.5 27.04 18.46 -0.02 46.39 123 825 27.33 -0.65 -13.25 -0.02

30.20 2.00 < 869.8 2.04 28.16 -0.03 30.90 802 1211 27.18 -0.51 -15.26 -0.03

19.20 0.10 < 855.8 0.00 19.20 -0.05 18.93 909 1115 28.08 -0.37 -16.83 -0.05

S50H20C900

S50H20P925

S50H20P875

Put Option

S50H20P900

S50H20P950

S50H20C875

S50H20P975

SET50 Index 14.4411

S50H20C975

S50H20C950

S50H20C925

Call Option
42.8783
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 897.96 0.12 0.01% 02/03/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50H20 894.70 0.4 0.0% 372,443  346,733    - 15,510

S50J20 888.20 - 1.8 - 0.2% 32                94                  2

S50K20 899.20 8.2 0.9% 6                   4                     0

S50M20 888.60 0.3 0.0% 36,233     37,490       278

S50U20 883.00 0.5 0.1% 11,474       11,845         146

S50Z20 882.00 0.2 0.0% 3,884        5,168           0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 63,922 67,572 - 3,650 959 - 24,352 - 19,272

ต่างชาติ 132,759 131,040 1,719 - 11,291 47,135 33,662

รายย่อย 227,391 225,460 1,931 10,332 - 22,783 - 14,390

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 มี.ค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
 SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 62E มี.ค. 62E เม.ย. 62E พ.ค. 62E มิ.ย. 62E ก.ย. 62E ธ.ค. 62E
PER 15.5 910 907 905 904 902 898 894
PER 16 939 936 934 933 931 927 922
PER 16.5 968 965 964 962 961 956 951
PER 17 998 994 993 991 990 985 980
PER 17.5 1,027 1,024 1,022 1,020 1,019 1,014 1,009
PER 18 1,056 1,053 1,051 1,050 1,048 1,043 1,038
PER 18.5 1,086 1,082 1,080 1,079 1,077 1,072 1,067
PER 19 1,115 1,111 1,110 1,108 1,106 1,101 1,095

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

899.70        5.0 1,000 (186) 814

898.70        4.0 800 (186) 614

897.70        3.0 600 (186) 414

896.70        2.0 400 (186) 214

895.70        1.0 200 (186) 14

894.70        0.0 0.0 (186) (186)

893.70        -1.0 (200) (186) (386)

892.70        -2.0 (400) (186) (586)

891.70        -3.0 (600) (186) (786)

890.70        -4.0 (800) (186) (986)

889.70        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
107.92             0.5 500 15.80 484

107.82             0.4 400 15.80 384

107.72             0.3 300 15.80 284

107.62             0.2 200 15.80 184

107.52             0.1 100 15.80 84

107.42             0.0 - 15.80 (16)

107.32             -0.1 (100) 15.80 (116)

107.22             -0.2 (200) 15.80 (216)

107.12             -0.3 (300) 15.80 (316)

107.02             -0.4 (400) 15.80 (416)

106.92             -0.5 (500) 15.80 (516)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long PTTEPH20 
เชื่อวาราคาหุนนาจะไดประโยชนจากราคานํ้ามันท่ีดีดตัวกลับขึ้นหลังปรับลงไปแรง ทําให Upside 
เปดกวางจากมูลคาพ้ืนฐานถึง 58.87% โดยภาพระยะยาวดานพ้ืนฐานยังคงแข็งแกรงตามปริมาณ
ขายท่ีจะเพ่ิมขึ้นจากโครงการใหมเปนตัวขับเคลื่อนกําไร ตอประมาณการป 63  

สวนภาพทางเทคนิค จากการที่มีแรงซื้อกลับบริเวณแนวรับสําคัญที่ 102 บาท ทําใหแทงเทียนปดเปน
เงาลางยาว สะทอนภาพแรงซื้อยังคงมีตอเน่ือง  Downside เร่ิมจํากัด โดยปจจุบันอยูในลักษณะการ
แกวงตัวแคบๆ คลายลักษณะการเลือกทาง ท้ังน้ีประเมินวา หากยืนเหนือ 110.50 บาทได จะดูดียิ่งขึ้น  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําใหเปด Long PTTEPH20 ท่ี 110.50 บาท เปาทํากําไรท่ี 113.50 บาท และ Cut Loss 1.50 บาท
จากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

PTTEPH20 107.42 0.42 103.61 802 808 -23 10.96 58.87% 8.85 0.89 1.95%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
6.83                -1.00 (1,000) 2.20 (1,002)

6.63                -0.80 (800) 2.20 (802)

6.43                -0.60 (600) 2.20 (602)

6.23                -0.40 (400) 2.20 (402)

6.03                -0.20 (200) 2.20 (202)

5.83                0.00 - 2.20 (2)

5.63                0.20 200 2.20 198

5.43                0.40 400 2.20 398

5.23                0.60 600 2.20 598

5.03                0.80 800 2.20 798

4.83                1.00 1,000 2.20 998

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short ESSOH20 
ความกังวลตอ COVID-19 ท่ีกระจายในหลายประเทศ กดดันตอภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจ ซึ่ง
กดดันสินทรัพยเสี่ยงท่ัวโลกปรับลงแรง โดยเฉพาะราคานํ้ามันดิบท่ีลดลงกวา 2% ซึ่งคาดวาจะเปนลบ
ตอหุนในกลุมโรงกล่ันท่ีมีความเส่ียงตอการขาดทุนสต็อคนํ้ามันเกิดขึ้น อกีท้ังคาการกล่ันใน 1Q63 ท่ี
ยังอยูในระดับตํ่าคาดวาจะเปนลบตอราคาหุน ESSO   
 
สวนทางเทคนิค ราคาแกวงในกรอบ Downtrend Channel สะทอนภาพใหญ ยังคงมีความเส่ียงทางลง
อยู และราคาทําจังหวะ Lower High อยางตอเน่ือง ประกอบกบัใกลหลุดแนวรับสําคัญบริเวณ 6.15 
บาท หากเกิดขึ้นเปนสัญญาณเสี่ยง มีโอกาสลงตอ 
 
กลยุทธ์การลงทุน 

สถานะ Short ESSOH20 ทุน 6.10 บาท ปจจบุันมีกาํไร 17.3% แนะนําถือตอ เปาทํากําไร 5.65 บาท 
แตให Stop Profit ท่ี 5.94 บาท เพ่ือ Lock กําไร 10% 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

ESSOH20 5.83 -0.02 5.86 307 1348 -296 3.75     

UnderlyingFuture



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 6 

Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 IRPCH20 2.23 0.03 2.20 8874 45726 -8118 4.82 2.68 2.15

2 JASH20 4.78 0.02 4.76 5204 100369 20 7.37 5.26 4.72

3 TRUEH20 3.23 -0.05 3.28 5185 25252 1668 6.64 3.68 3.20

4 CBGH20 69.00 -0.50 69.56 4546 13855 -127 7.20 82.99 67.78

5 BEAUTYH20 1.94 0.00 1.94 3987 3180 -679 2.69 2.38 1.83

6 BTSH20 10.56 -0.24 10.66 3893 30487 -802 12.92 12.50 10.50

7 VGIH20 6.56 -0.04 6.61 3023 2117 -2002 6.20 8.19 6.56

8 STECH20 15.00 0.00 15.01 2653 6165 678 5.00 15.65 14.43

9 EAH20 38.71 0.21 38.54 2449 1040 -605 8.11 45.62 37.95

10 BLANDH20 0.98 0.01 0.97 2299 34943 1077 8.51 1.18 0.97

11 AOTH20 61.65 0.40 61.31 2121 3028 -164 11.43 67.71 59.58

12 PLANBH20 4.91 -0.09 5.00 2023 9201 -2000 3.65 5.97 4.73

13 MINTH20 28.99 0.49 28.53 1968 729 -997 6.82 31.53 27.32

14 GULFH20 162.75 -0.25 163.15 1731 2123 -742 7.37 183.59 155.00

15 CPALLH20 67.00 0.50 66.56 1561 2000 -92 12.15 69.98 66.02

16 CHGH20 2.51 0.03 2.48 1531 3179 1507 8.16 2.61 2.47

17 SAMARTH20 6.49 0.19 6.31 1508 2377 -993 6.63 7.63 5.93

18 PTGH20 13.55 -0.65 14.21 1401 2441 -312 4.98 14.70 13.20

19 CKPH20 3.64 0.06 3.58 1338 3500 -1145 6.73 4.07 3.56

20 ADVANCH20 197.50 0.00 194.61 1310 929 -111 11.03 203.05 192.65

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ระหวางการซื้อขายปรับขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันท่ี 1,610.9 เหรียญฯ 
กอนลดชวงบวกมาปดท่ี 1,591.3 เหรียญฯ เปนการปรับเพ่ิมขึ้น 8.9 เหรียญฯ จากวันกอนหนา จากแรง
เขาซื้อทองคํา หลงัราคารวงลงแรงกวา 50 เหรียญฯ เม่ือวันศุกรท่ีผานมา อยางไรก็ดีการดีดตัวแรงของ
ตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐ โดยเม่ือคืนปดบวกไป 1,293.96 จุด หรือ 5.09% ทําสถิติพุงขึน้ในวันเดียวท่ี
แข็งแกรงสุดในรอบเกอืบ 11 ป โดยไดแรงหนุนจากกระแสคาดการณวาธนาคารกลางท่ัวโลก ซึ่งรวมถึง
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะรวมมือกับองคกรตาง ๆ เชน IMF และ ธนาคารโลก ในการออกมาตรการ
เพ่ือลดผลกระทบของไวรัสโควิด-19 กอใหเกิดการคาดการณเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบีย้ในการ
ประชุมเดือนน้ี (17-18 มี.ค. น้ี) โดยประเด็นดังกลาว สงผลใหเกิดการไหลของเม็ดเงินลงทุนเขา
สินทรัพยเสี่ยง และลดความตองการถือครองทองคําบางสวน จงึทําใหการปรับขึ้นของราคาทองคําถูก
จํากัดลง สําหรับสัปดาหน้ี นอกจากน้ีตองติดตามการแพรระบาดของโควิด-19 อยางตอเน่ือง ยังมี
ประเด็นท่ีนาสนใจ โดยเฉพาะการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐในสวนขอมูลการจางนอกเอกชน และ
นอกภาคเกษตร คาดมีผลตอคาเงินดอลลารและราคาทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับลดลง 20 บาท ปดอยูท่ี 23,850 บาท เทียบเทา 1,593.8 เหรียญฯ  
ใกลเคียงกบัราคาทองคําตลาด Spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,593 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFJ20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 23,750-24,000 บาท ฝายวิจัยประเมินความกังวลเกี่ยวกบัโควิด-19 ท่ีแพร
ระบาดในวงกวางตอเน่ือง จะยังหนุนใหทองคํามีความนาสนใจ และสรางโอกาสใหราคาดีดตัวขึ้น จึง
แนะนําใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Long GFJ20 บริเวณ 1,590 เหรียญฯ หรือ 23,790 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 1,610 เหรียญฯ หรือ 24,090 บาท และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท เพ่ือ
ปองกันความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําถอยลงแรงหลัง จากหลุดเสน EMA 10 วันลงมา โดยปจจุบันอยูใน
ลักษณะการแกวงหาฐานใหม โดยมีแนวรับแรกท่ีเสน EMA 30 วันบริเวณ $1620 คอยทําหนาท่ีเปน
แนวรับ โดย หากพิจารณาจาก MACD ยังยืนเหนือแกนศูนย สะทอนภาพใหญยังคงเปนขาขึ้นอยู 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 23,850      -270 -1.12 897       760       43

GFM20 23,910      -240 -0.99 344       391       59

GFQ20 23,980      -140 -0.58 285       188       133

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 23,930      -190 -0.79 15,810  14,324  -1294

GF10M20 23,990      -220 -0.83 7,275    8,396    -474

GF10Q20 24,080      -190 -0.78 3,229    2,139    923

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,520 22,036 22,217 22,397 22,578 22,759

1,540 22,326 22,509 22,692 22,875 23,058

1,560 22,616 22,802 22,987 23,172 23,358

1,580 22,906 23,094 23,282 23,469 23,657

1,600 23,196 23,386 23,576 23,766 23,957

1,620 23,486 23,678 23,871 24,064 24,256

1,640 23,776 23,971 24,166 24,361 24,555

1,660 24,066 24,263 24,460 24,658 24,855

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

24,100.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
24,050.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
24,000.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,950.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
23,900.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
23,850.00   0.0 - (1,049) (1,049)
23,800.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
23,750.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
23,700.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
23,650.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
23,600.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

24,180.00   250.0 2,500 (210) 2,290
24,130.00   200.0 2,000 (210) 1,790
24,080.00   150.0 1,500 (210) 1,290
24,030.00   100.0 1,000 (210) 790
23,980.00   50.0 500 (210) 290
23,930.00   0.0 - (210) (210)
23,880.00   -50.0 (500) (210) (710)
23,830.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
23,780.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
23,730.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
23,680.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


