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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันศุกร์ท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

SET50 น่าจะผนัผวนในทิศทางลงภายใต้ภาวะท่ีนกัลงทนุขาดความเช่ือมัน่ ยงัต้องติดตามเร่ือง 
COVID-19 แนะนํา Follow Short S50H20 เม่ือหลดุ 720 จดุ เป้าทํากําไร 700 จดุ Cut Loss 4 จดุ 
SET50 Option:  

แนะนําให้รอเปิด Long S50H20P800 ท่ี 93 จดุ (SET50=720) เป้าทํากําไร 113 จดุ (SET50=700) 
Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ผนัผวนในทิศทางลง จากการท่ียงัขาดปัจจยับวกหนนุ 

Single Stock Futures:   

การทํา Follow Short KCEH20 วานนี ้สามารถปิดรับกําไร 24%  วนันีแ้นะนํา Follow Short TOPH20 
เม่ือราคาหลดุ 30 บาทลงมา เป้าทํากําไรท่ี 25 บาท และ Cut Loss 1.50 บาทจากทนุ 
สถานะ Short DTACH20 ทนุ 33.50 บาท ปิดรับกําไร 43% แนะนําให้ทํา Follow Short PTTEPH20 
เม่ือราคาหลดุ 60 บาท เป้าทํากําไรท่ี 57 บาท และ Cut Loss 1.50 บาทจากทนุ 

Gold Futures:   
ราคาทองคําถกูแรงขายทํากําไรออกมา จนปัจจบุนัอยู่ต่ํากวา่ 1670$ เช่ือวา่มีโอกาส Rebound 
แนะนํา Trading GFJ20 ในกรอบ 23770 – 24222 บาท (1570 – 1600$)  และให้ Long ท่ีกรอบลา่ง 
 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 358,877     208,992       149,885 163,366 36,440 527,085

Foreign 328,057     298,688       29,369 50,563 66,899 370,822

Retail 452,120     631,374       -179,254 -213,929 -103,339 -897,907

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 89,162       114,951       -25,789 -43,396 -78,895 -104,301

Foreign 216,554     188,311       28,243 51,840 61,941 149,727

Retail 247,969     250,423       -2,454 -8,444 16,954 -45,426

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 248,298     72,381         175,917 207,614 115,766 638,573

Foreign 79,749       73,428         6,321 6,454 11,940 232,657

Retail 143,470     325,708       -182,238 -214,068 -127,706 -871,230

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 14,391       16,245         -1,854 -4,505 -5,717 -1,648

Foreign 31,754       36,949         -5,195 -7,731 -6,982 -12,063

Retail 53,348       46,299         7,049 12,236 12,699 13,711

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 290            2,568           -2,278 -3,030 -5,358 -11,771

Foreign 469            528              -59 -892 -1,939 -3,734

Retail 7,570         5,233           2,337 3,922 7,297 15,566

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 449            243              206 -299 -1,860 -288

Foreign 37              6                  31 37 50 -196

Retail 3,349         3,586           -237 262 1,898 557

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 2 

SET50 Overview 
  

ความกงัวลของภาวะ COVID-19 ท่ียงัมีแนวโน้มแพร่ระบาดในหลายประเทศ โดยเฉพาะฝ่ังสหรัฐฯท่ี
วานนีป้ระธานาธิปดี Trump ออกมาสัง่ห้ามคนยโุรปเดินทางเข้าสูส่หรัฐฯเป็นเวลา 30 วนัประกอบกบั
ราคานํา้มนัดิบท่ีปรับลงจากความกงัวลของทัง้ฝ่ังขา Demand และ  Supply สว่นประเดน็ในประเทศ
ยงัถกูซํา้เติมจากดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคที่ลดต่ําสดุในรอบ 21 ปี รวมทัง้สถานการณ์ผู้ ติดเชือ้ 
COVID-19 ท่ียงัเพ่ิมขึน้ (วานนีผู้้ ติดเชือ้เพ่ิมอีก 11 ราย 70 ราย) สถานการณ์ดงักลา่วกดดนัให้ SET50 
Index วานนีดํ้าด่ิงกวา่ 96.26 จดุ สําหรับวนันีใ้ห้ความสนใจไปท่ีมาตรการการรับมือของธนาคารกลาง
ตา่งๆ โดย ECB วานนีป้ระกาศเพ่ิมวงเงินการทํา QE อีก 1.2 แสนล้านยโูร สว่น FED วานนีอ้อกมา
เปิดเผยวา่เตรียมอดัฉีดสภาพคลอ่ง 1 ล้านล้านเหรียฯในตลาดตราสารหนีก้ลาง-ยาว แตอ่ย่างไรก็ตาม
ดเูหมือนมาตรการข้างต้นจะยงัไมส่ามารถดงึความเช่ือมัน่จากนกัลงทนุให้กลบัเข้ามา กดดนัดชันี 
Dow Jones วานนีป้รับ 9.99% สว่นตลาดหุ้นในภมิูภาคเช้านีป้รับลงตอ่มากกวา่ 4% ในทกุประเทศ 
Sentiment เชิงลบข้างต้นยงัเป็นแรงกดดนัให้ SET50 Index วนันีป้รับลงมาที่ 700 จดุ  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: SET50 น่าจะผนัผวนในทิศทางลงภายใต้ภาวะท่ีนกัลงทนุขาดความเช่ือมัน่ ประเดน็
ท่ีติดตามยงัเป็นเร่ือง COVID-19 แนะนํา Follow Short S50H20 เม่ือหลดุ 720 จดุ เป้าทํากําไร 700 
จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 

Spread Trading: Spread ระหวา่ง S50M20-S50H20 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -7.30 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัคา่ทาง
ทฤษฎีท่ี -7.0 จดุ จงึแนะนํา Wait & See หลงัจาก Spread ไมก่ว้างมากพอท่ีจะทํากําไร 

SET50 Option : แนะนําให้รอเปิด Long S50H20P800 ท่ี 93 จดุ (SET50=720) เป้าทํากําไร 113 จดุ 
(SET50=700) Cut Loss 3 จดุจากทนุ คาด SET50 ผนัผวนในทิศทางลง จากการท่ียงัขาดปัจจยับวก
หนนุ 

 

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ   700    700 693 

แนวต้าน 720 720 713 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
726.73

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
1.80 -6.70 > 876.8 0.00 1.80 0.21 2.14 1030 1498 50.66 0.05 20.82 0.21

3.10 -12.80 > 853.1 0.00 3.10 0.17 3.67 1118 1226 51.65 0.09 20.97 0.17

5.20 -20.50 > 830.2 0.00 5.20 0.14 6.10 872 656 50.16 0.13 18.37 0.14

10.00 -30.00 > 810 0.00 10.00 0.11 9.82 589 454 52.85 0.21 15.50 0.11

17.50 -12.50 > 792.5 0.00 17.50 0.09 15.27 458 334 56.92 0.32 13.12 0.09

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
153.80 96.20 < 721.2 148.27 4.33 -0.01 154.18 212 1667 61.28 -0.90 -5.14 -0.01

128.10 84.10 < 721.9 123.27 4.83 -0.01 130.72 445 1540 67.05 -0.83 -5.49 -0.01

107.10 77.10 < 717.9 98.27 8.83 -0.01 108.16 241 949 52.73 -0.85 -6.56 -0.01

86.20 66.00 < 713.8 73.27 12.93 -0.02 86.89 302 599 57.43 -0.76 -7.06 -0.02

68.60 54.20 < 706.4 48.27 20.73 -0.03 67.35 787 652 61.92 -0.66 -7.48 -0.03

S50H20C800

S50H20P825

S50H20P775

Put Option

S50H20P800

S50H20P850

S50H20C775

S50H20P875

SET50 Index 21.8704

S50H20C875

S50H20C850

S50H20C825

Call Option
85.7023
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซ ือ้ขาย
SET50 726.73 - 96.26 - 13.25% 12/03/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50H20 724.10 - 97.5 - 13.5% 468,764  331,852     12,930

S50J20 714.50 - 100.3 - 14.0% 87                110                 8

S50K20 715.90 - 101.8 - 14.2% 18                 18                   4

S50M20 716.80 - 96.8 - 13.5% 65,040     33,956       - 3,013

S50U20 710.00 - 97.3 - 13.7% 13,049      10,418         - 45

S50Z20 707.90 - 98.0 - 13.8% 6,727        5,738          0

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 89,162 114,951 - 25,789 - 43,396 - 70,548 - 90,779

ต่างชาติ 216,554 188,311 28,243 51,840 91,956 136,909

รายย่อย 247,969 250,423 - 2,454 - 8,444 - 21,408 - 46,130

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 ม.ีค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 ม.ิย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 62E มี.ค. 62E เม.ย. 62E พ.ค. 62E มิ.ย. 62E ก.ย. 62E ธ.ค. 62E
PER 15.5 910 907 905 904 902 898 894
PER 16 939 936 934 933 931 927 922
PER 16.5 968 965 964 962 961 956 951
PER 17 998 994 993 991 990 985 980
PER 17.5 1,027 1,024 1,022 1,020 1,019 1,014 1,009
PER 18 1,056 1,053 1,051 1,050 1,048 1,043 1,038
PER 18.5 1,086 1,082 1,080 1,079 1,077 1,072 1,067
PER 19 1,115 1,111 1,110 1,108 1,106 1,101 1,095

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

729.10        5.0 1,000 (186) 814

728.10        4.0 800 (186) 614

727.10        3.0 600 (186) 414

726.10        2.0 400 (186) 214

725.10        1.0 200 (186) 14

724.10        0.0 0.0 (186) (186)

723.10        -1.0 (200) (186) (386)

722.10        -2.0 (400) (186) (586)

721.10        -3.0 (600) (186) (786)

720.10        -4.0 (800) (186) (986)

719.10        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ) เทยีบ

กบัราคาปดิ
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
33.90              -1.00 (1,000) 9.85 (1,010)

33.70              -0.80 (800) 9.85 (810)

33.50              -0.60 (600) 9.85 (610)

33.30              -0.40 (400) 9.85 (410)

33.10              -0.20 (200) 9.85 (210)

32.90              0.00 - 9.85 (10)

32.70              0.20 200 9.85 190

32.50              0.40 400 9.85 390

32.30              0.60 600 9.85 590

32.10              0.80 800 9.85 790

31.90              1.00 1,000 9.85 990

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Short TOPH20 
ราคานํา้มันดิบท่ีปรับลงแรงราว 8% ทําให้ 1Q63 ปรับลง 50% จึงมีความเส่ียงท่ีจะทําให้ผล
ประกอบการของ TOP ถูกกดดนัจาก Stock Loss ในระดบัสูงประกอบกับฝ่ัง Demand ท่ีถูกกดดนั
จาก COVID-19 ท่ียงัแพร่กระจายในหลายประเทศ ซึ่งจะทําให้ทิศทางค่าการกลัน่ในระยะกลาง-ยาว 
ยงัไมเ่ร่งตวั ทําให้ราคาหุ้น TOP มีโอกาสถกูกดดนัในวนันี ้

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาแกว่งตัวในกรอบขาลง โดยปัจจุบันอยู่ในลักษณะการเกิด Technical 
Rebound ขึน้มาบ้าง หลงัถกูแรงขายกดดนัตอ่เน่ือง แตจ่ากการที่ราคาทําจงัหวะ Lower Low ตอ่เน่ือง
ภาพของการลงยงัเปิดกว้าง ประเมินวา่หากหลดุแนวรับ 30 บาท จะเป็นการเปิด Downside 

กลยุทธ์การลงทุน  

วนันีแ้นะนํา Follow Short TOPH20 เม่ือราคาหลดุ 30 บาทลงมา เป้าทํากําไรท่ี 25 บาท และ Cut Loss 
1.50 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TOPH20 32.90 0.15 32.77 753 1122 -124 3.76 52.68% 12.12 0.61 179.74%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ) เทยีบ

กบัราคาปดิ
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
62.00              -1.00 (1,000) 10.98 (1,011)

61.80              -0.80 (800) 10.98 (811)

61.60              -0.60 (600) 10.98 (611)

61.40              -0.40 (400) 10.98 (411)

61.20              -0.20 (200) 10.98 (211)

61.00              0.00 - 10.98 (11)

60.80              0.20 200 10.98 189

60.60              0.40 400 10.98 389

60.40              0.60 600 10.98 589

60.20              0.80 800 10.98 789

60.00              1.00 1,000 10.98 989

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Short PTTEPH20 
แรงกดดนัจากราคานํา้มนัดิบท่ีอยู่ในแนวโน้มขาลง จากประเด็นการประชมุ OPEC และรัสเซีย ไม่มีมี
การปรับการผลิตลง เพ่ิมเติม รวมถึงสถานการณ์ COVID-19 ท่ียงัแพร่ระบาดในวงกว้าง ยงัคงส่งผล
กระทบตอ่เศรษฐกิจและความต้องการใช้นํา้มนัในวงกว้าง จงึมองวา่เป็น Sentiment ลบตอ่ PTTEP 

 
สว่นทางเทคนิค ราคาถกูกดดนัโดยเส้น EMA ระยะสัน้ตอ่เน่ือง โดยทําจงัหวะ Lower High อีกลา่สดุ
ปิดเป็นแทง่เทียนแดงยาวลงมาพร้อมทัง้วอลุม่ท่ีสงู สะท้อนภาพรวมยงัอยู่ในทิศทางขาลงตอ่ ทัง้นี ้
ประเมินแนวรับถดัไปไว้ท่ี 57.00 บาท   
กลยุทธ์การลงทุน 

Follow Short PTTEPH20 เม่ือราคาหลดุ 60 บาท เป้าทํากําไรท่ี 57 บาท และ Cut Loss 1.50 บาทจาก
ทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

PTTEPH20 61.00 1.00 56.44 747 693 -147 6.14 83.34% 8.74 0.63 6.90%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 SIRIH20 0.68 -0.06 0.74 36918 263707 -32698 6.49 0.84 0.66

2 JASH20 4.01 -0.15 4.16 24671 104764 -1596 6.44 4.96 3.87

3 IRPCH20 1.99 -0.05 2.04 4150 33711 -244 4.47 2.41 1.90

4 BEMH20 7.60 0.00 7.60 4083 11649 -3 11.11 9.90 7.38

5 STAH20 10.70 -0.20 10.91 2293 7253 -249 6.10 12.37 10.58

6 BLANDH20 0.91 0.01 0.90 1840 29286 -1622 7.89 1.09 0.88

7 PTTGCH20 26.95 0.95 26.02 1649 1043 -184 4.17 42.79 25.78

8 PRMH20 3.85 -0.01 3.86 1500 554 -1500 3.17 4.79 3.35

9 TRUEH20 2.66 -0.06 2.72 1469 24736 -551 5.51 3.38 2.55

10 TMBH20X 0.84 0.00 0.84 1310 8457 200 3.37 1.18 0.81

11 AOTH20 52.56 -0.19 52.78 1063 3858 75 9.85 63.51 50.50

12 PTTH20 27.14 0.64 26.52 1033 2777 -56 10.41 38.53 26.45

13 BEAUTYH20 1.58 -0.06 1.64 1023 1139 -991 2.27 2.16 1.58

14 LPNH20 3.78 0.06 3.72 1020 23516 -520 7.53 4.54 3.78

15 GULFH20 130.99 -0.01 131.08 968 812 -139 5.92 171.80 118.35

16 COM7H20 20.37 -0.03 20.41 905 228 -300 7.16 23.23 19.80

17 MTCH20 50.87 -0.38 51.28 830 233 -2 7.71 59.59 45.87

18 KCEH20 15.70 0.00 15.71 805 1886 404 3.69 21.89 14.76

19 TOPH20 32.90 0.15 32.77 753 1122 -124 3.76 44.74 32.60

20 PTTEPH20 61.00 1.00 56.44 747 693 -147 6.14 107.50 60.33

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน เคลื่อนไหวผนัผวนอย่างหนกั โดยระหวา่งวนัปรับขึน้ไปแตะจดุสงูสดุท่ี
ระดบั 1,650.4 เหรียญฯ และจดุต่ําสดุบริเวณ 1,560.35 เหรียญฯ สะท้อนถงึกรอบกว้างระหวา่ง
จดุสงูสดุและต่ําสดุมากถึง 90 เหรียญฯ ภายในวนัเดียว ก่อนช่วงท้ายตลาดปิดท่ี 1,570.96 เหรียญฯ 
เป็นการปรับลดลงแรง 66.84 เหรียญฯ หรือ 4.08% จากวนัก่อนหน้า เน่ืองจากการทรุดตวัของตลาด
หุ้นทัว่โลก สง่ผลให้นกัลงทนุวิตกกงัวลและตดัสินใจเทขายทองคําเพ่ือถือเงินสด นอกจากนีก้ารแขง็คา่
ของคา่เงินดอลลาร์สหรัฐ ทําให้ Dollar Index วานนีป้รับขึน้ 1% ปิดบริเวณ 97.47 จดุ และแรงขายของ
กองทนุ SDPR หลงัรายงานปริมาณการถือครองทองคําลดลง 9.07 ตนั สูร่ะดบั 944.18 ตนั ถือเป็นอีก
ปัจจยักดดนัตอ่การเคล่ือนไหวของราคาทองคํา  

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับลดลงแรงตามตลาดโลกถึง 780 บาท ปิดอยู่ท่ี 23,800 บาท เทียบเทา่ 
1,572 เหรียญฯ ต่ํากวา่ราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,575 เหรียญฯ คาดราคา
ทองคํา GFJ20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 23,750-24,100 บาท ทิศทางราคาทองคําท่ียงัผนัผวนสงู ทําให้
ฝ่ายวิจยัคงแนะนําให้นกัลงทนุเลน่ Trading บริเวณ 1,570-1,600 เหรียญฯ เทียบเทา่ 23,770-24,220
บาท แตห่ากราคาทองคําปรับลงมาต่ํากวา่กรอบลา่ง แนะนําให้นกัลงทนุรอเปิดสถานะ Long จาก
ความคาดหวงัถึงโอกาส Rebound ภายหลงัราคาปรับฐานอย่างรวดเร็วเกินไป ทัง้นีน้กัลงทนุควร
กําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 
 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกว่งลงมาทดสอบกรอบล่าง Uptrend Channel ท่ี $1563 ประเมิน
ว่าหากยืนได้ มีโอกาสเกิด Technical Rebound ขึน้ไปทดสอบแนวต้านถดัไปท่ี $1610 ทัง้นี ้ประเมิน
วา่หากหลดุ $1560 ลงมา จะเป็นการเปิด Downside มีความเส่ียงปรับฐาน  

 

 

 

 

 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 23,800      -870 -3.53 276       889       -44

GFM20 24,030      -670 -2.71 149       429       6

GFQ20 24,360      -440 -1.77 48         622       26

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 23,730      -860 -3.54 8,140    14,423  -1593

GF10M20 23,810      -860 -3.49 2,307    7,371    -325

GF10Q20 23,880      -860 -3.52 1,026    5,004    -32

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,520 22,036 22,217 22,397 22,578 22,759

1,540 22,326 22,509 22,692 22,875 23,058

1,560 22,616 22,802 22,987 23,172 23,358

1,580 22,906 23,094 23,282 23,469 23,657

1,600 23,196 23,386 23,576 23,766 23,957

1,620 23,486 23,678 23,871 24,064 24,256

1,640 23,776 23,971 24,166 24,361 24,555

1,660 24,066 24,263 24,460 24,658 24,855

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

24,050.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
24,000.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,950.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,900.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
23,850.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

23,800.00   0.0 - (1,049) (1,049)
23,750.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
23,700.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
23,650.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
23,600.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
23,550.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,980.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,930.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,880.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,830.00   100.0 1,000 (210) 790
23,780.00   50.0 500 (210) 290
23,730.00   0.0 - (210) (210)
23,680.00   -50.0 (500) (210) (710)
23,630.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
23,580.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
23,530.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
23,480.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


