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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันจันทร์ท่ี 23 มีนาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

 การระบาดของ COVID-19 กระทบทัง้เศรษฐกิจ และการดําเนินชีวิตแรงขึน้ คาดกดดนั SET50 
แนะนําให้ Follow Short S50H20 เม่ือหลดุ 747 จดุลงมา เป้าทํากําไร 710 จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50H20P700 ถกู Cut Loss 14 จดุ แนะนํารอเปิด Long S50H20P775 ท่ี 52 จดุ 
(SET50=740) เป้าทํากําไรท่ี 82 จดุ (SET50=710) และ Cut Loss 3 จดุจากทนุ  

Single Stock Futures:   

แนะนําให้รอทํา Follow Short TOPH20 เม่ือราคาหลดุ 30 บาท เป้าทํากําไรท่ี 25 บาท และ Cut Loss 
1.50 บาทจากทนุ ราคานํา้มนัท่ีปรับลดลงสร้างแรงกดดนัตอ่ทัง้ผลประกอบการและราคาหุ้น  
สถานะ Short KBANKH20 ถกูปิดขาดทนุ 20% แนะนําให้รอ Follow Short KBANKH20 รอบใหมเ่ม่ือ
ราคาหลดุ 92.75 บาท เป้าทํากําไรท่ี 87.75 บาท และ Cut Loss 2.50 บาทจากทนุ 

Gold Futures:   
ราคาทองคําผนัผวนในทิศทางลง โดยแรงกดดนัสว่นหนึง่มาจาก USD ท่ีแข็งคา่ ขณะท่ีนกัลงทนุถือ
เงินสดมากขึน้ Trading GFJ20 กรอบ 22630 – 23100 บาท (1460 – 1490$)  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 176,789     346,349       -169,560 -182,978 -115,587 592,384

Foreign 202,509     192,865       9,644 2,933 101,294 455,907

Retail 494,761     334,845       159,916 180,045 14,293 -1,048,291

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 61,715       49,608         12,107 3,401 -24,343 -100,811

Foreign 143,026     155,158       -12,132 -27,562 24,725 150,933

Retail 184,586     184,561       25 24,161 -382 -50,122

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 104,701     286,326       -181,625 -186,093 -92,218 695,100

Foreign 28,110       5,636           22,474 27,549 47,886 252,852

Retail 271,540     112,389       159,151 158,544 44,332 -947,952

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,661         6,772           -2,111 -4,792 -3,295 -2,982

Foreign 31,373       32,071         -698 2,946 28,683 48,289

Retail 31,939       29,130         2,809 1,846 -25,388 -45,307

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 341            236              105 27 -510 -11,420

Foreign 257            24                233 444 -1,199 -5,572

Retail 4,345         4,683           -338 -471 1,709 16,992

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 33              176              -143 -258 -369 -2,186

Foreign 28              30                -2 52 62 -414

Retail 1,723         1,545           178 207 453 4,382

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การแพร่ระบาด COVID-19 ท่ียงัคงเร่งตวัตอ่เน่ือง โดยปัจจบุนัมีผู้ ติดเชือ้รวมแล้ว 336,838 รายเพ่ิมขึน้ 
31,802 ราย โดยเฉพาะฝ่ังสหรัฐฯวานนีเ้พ่ิมขึน้ 9,339 ราย,ยโุรปเพ่ิมขึน้กวา่ 15,000 รายและไทย
เพ่ิมขึน้ 188 ราย (ทําให้มีผู้ ติดเชือ้ 599 ราย) เป็นผลให้ประเทศตา่งๆยงัดําเนินมาตรการเข้มงวดเพ่ือ
ป้องกนัการกระจายของผู้ ติดเชือ้ พร้อมทัง้เตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตามมาแตอ่ย่างไรก็
ตามเช้านีด้เูหมือนนกัลงทนุยงัคงผิดหวงัจากแผนมาตรการกระตุ้นสหรัฐฯไมส่ามารถผ่านการโหวตใน
ชัน้วฒิุสภาฯ สง่ผลให้ดชันี Dow Jones  ปรับลง 4.97% และตลาดหุ้นภมิูภาคเช้านีล้งเฉลีย่ 3.2% 
ขณะท่ีบ้านเราตัง้แตป่ลายสปัดาห์ท่ีผ่านมาได้มีการประกาศปิดหลายสถานท่ีเพ่ือลดการรวมกลุม่ใน 
กทม.รวมถึงปริมณฑล ได้สร้างผลกระทบตอ่การดําเนินชีวิตและกิจกรรมทางเศรษฐกิจและตามมา
ด้วยมาตรการบรรเทาจากภาครัฐฯท่ีได้ทยอยออกมาในช่วงปลายสปัดาห์ เร่ิมจาก กนง. ได้มีการ
ประชมุฉกุเฉินและมีมติลดดอกเบีย้ฯลงอีก 0.25% มาท่ี 0.75% เป็นระดบัต่ําสดุเป็นประวติัการณ์ อีก
ทัง้ลา่สดุกระทรวงการคลงั, ธปท และ กลต.ได้มีแถลงการณ์ร่วมกนั โดยออกมาตรการเพ่ือเพ่ิมสภาพ
คลอ่งในตลาดตราสารหนี ้ (ตราสารหนีภ้าคเอกชน, กองทนุตราสารหนีแ้ละตราสารหนีภ้าครัฐฯ) แต่
อย่างไรก็ตามในตลาดหุ้นไมไ่ด้มีมาตรการใดๆ ออกมา ภายใต้สภาพแวดล้อมท่ียงัมีนํา้หนกัในทางลบ
ข้างต้น ทําให้ SET50 Index วนันีมี้โอกาสถกูแรงขายทํากําไรหลงัจากวนัศกุร์ท่ีผ่านมาขึน้มาเร็ว 
9.27% โดยวนันีค้าดกรอบการเคลือ่นไหวที่ 710 – 760 จดุ 

SET50 Index Futures  

Direction Trading: การระบาดของ COVID-19 กระทบทัง้เศรษฐกิจ และการดําเนินชีวิตแรงขึน้ คาด
กดดนั SET50 แนะนําให้ Follow Short S50H20 เม่ือหลดุ 747 จดุลงมา เป้าทํากําไร 710 จดุ Cut Loss 
4 จดุจากทนุ 

Spread Trading: Spread ระหวา่ง S50M20-S50H20 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -7.30 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัคา่ทาง
ทฤษฎีท่ี -7.0 จดุ จงึแนะนํา Wait & See หลงัจาก Spread ไมก่ว้างมากพอท่ีจะทํากําไร 

SET50 Option : สถานะ Long S50H20P700 ถกู Cut Loss 14 จดุ แนะนํารอเปิด Long S50H20P775 
ท่ี 52 จดุ (SET50=740) เป้าทํากําไรท่ี 82 จดุ (SET50=710) และ Cut Loss 3 จดุจากทนุ  

 

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ   670    670 660 

แนวต้าน 690 690    680 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
756.11

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
17.80 12.30 > 792.8 0.00 17.80 0.05 20.51 255 576 53.50 0.39 16.75 0.05

30.40 20.40 > 780.4 6.11 24.29 0.03 31.69 231 281 56.13 0.54 13.45 0.03

42.00 24.80 > 767 31.11 10.89 0.01 46.35 142 203 57.44 0.68 12.17 0.01

70.00 44.20 > 770 56.11 13.89 0.02 64.33 133 187 69.89 0.77 8.34 0.02

85.00 48.00 > 760 81.11 3.89 0.01 85.08 8 403 68.10 0.84 7.50 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
35.00 -55.10 < 740 18.89 16.11 -0.02 39.16 22 435 47.65 -0.60 -13.25 -0.02

23.70 -46.30 < 726.3 0.00 23.70 -0.04 25.36 57 96 60.21 -0.46 -14.47 -0.04

16.00 -36.00 < 709 0.00 16.00 -0.06 15.02 141 186 57.72 -0.32 -14.60 -0.06

10.20 -25.20 < 689.8 0.00 10.20 -0.09 8.01 339 371 60.97 -0.21 -14.71 -0.09

6.70 -17.80 < 668.3 0.00 6.70 -0.12 3.77 258 696 65.22 -0.14 -14.07 -0.12

S50H20C700

S50H20P725

S50H20P675

Put Option

S50H20P700

S50H20P750

S50H20C675

S50H20P775

SET50 Index 25.2448

S50H20C775

S50H20C750

S50H20C725

Call Option
100.4940
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 756.11 64.12 8.48% 20/03/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50H20 760.50 72.0 9.5% 305,880  247,282    - 28,001

S50J20 749.90 67.3 9.0% 59                155                33

S50K20 752.40 67.8 9.0% 9                   27                  4

S50M20 753.00 71.7 9.5% 72,451      95,957       6,494

S50U20 745.30 71.8 9.6% 8,079        10,256        172

S50Z20 742.90 71.3 9.6% 2,849        5,344          51

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 61,715 49,608 12,107 3,401 - 86,179 - 96,821

ต่างชาติ 143,026 155,158 - 12,132 - 27,562 71,388 141,443

รายย่อย 184,586 184,561 25 24,161 14,791 - 44,622

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 มี.ค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้
SET 50 Sensitivity

(เทา่) ม.ค. 62E ม.ีค. 62E เม.ย. 62E พ.ค. 62E ม.ิย. 62E ก.ย. 62E ธ.ค. 62E
PER 15.5 910 907 905 904 902 898 894
PER 16 939 936 934 933 931 927 922
PER 16.5 968 965 964 962 961 956 951
PER 17 998 994 993 991 990 985 980
PER 17.5 1,027 1,024 1,022 1,020 1,019 1,014 1,009
PER 18 1,056 1,053 1,051 1,050 1,048 1,043 1,038
PER 18.5 1,086 1,082 1,080 1,079 1,077 1,072 1,067
PER 19 1,115 1,111 1,110 1,108 1,106 1,101 1,095

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

765.50        5.0 1,000 (186) 814

764.50        4.0 800 (186) 614

763.50        3.0 600 (186) 414

762.50        2.0 400 (186) 214

761.50        1.0 200 (186) 14

760.50        0.0 0.0 (186) (186)

759.50        -1.0 (200) (186) (386)

758.50        -2.0 (400) (186) (586)

757.50        -3.0 (600) (186) (786)

756.50        -4.0 (800) (186) (986)

755.50        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กํา ไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กํา ไร

(ขาดทุน)สุทธิ
94.01              -1.00 (1,000) 19.12 (1,019)

93.81              -0.80 (800) 19.12 (819)

93.61              -0.60 (600) 19.12 (619)

93.41              -0.40 (400) 19.12 (419)

93.21              -0.20 (200) 19.12 (219)

93.01              0.00 - 19.12 (19)

92.81              0.20 200 19.12 181

92.61              0.40 400 19.12 381

92.41              0.60 600 19.12 581

92.21              0.80 800 19.12 781

92.01              1.00 1,000 19.12 981

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short KBANKH20 
สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศท่ียงัมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองและมีความเส่ียงท่ีเข้าสูร่ะยะท่ี 3 จะ
เป็นแรงกดดนัต่อภาวะเศรษฐกิจในประเทศชะลอตวัและความเส่ียงต่อ NPL ในระยะถัดไป อีกทัง้
ทิศทางดอกเบีย้ฯท่ียงัอยู่ในแนวโน้มขาลง ล้วนเป็นแรงกดดนัต่อหุ้นผลประกอบการของราคาหุ้นของ 
KBANK ในระยะนี ้

ส่วนภาพทางเทคนิค  ราคาทําจังหวะ Lower Low และ Lower High ถึงแม้ว่าจะมีการฟืน้ตวัขึน้มา
บ้าง แตภ่าพรวมยงัคงดเูสี่ยง เป็นขาลงชดัเจน โดยลา่สดุชนแนวต้านท่ี 95.00 บาทลงมา และเร่ิมถอย
ตวัลง หากหลดุ 92.75 บาทลงมา มีความเส่ียงท่ีจะปรับฐานลงอีกครัง้ 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําให้รอ Follow Short KBANKH20 รอบใหมเ่ม่ือราคาหลดุ 92.75 บาท เป้าทํากําไรท่ี 87.75 บาท 
และ Cut Loss 2.50 บาทจากทนุ 
 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

KBANKH20 93.01 0.01 93.02 127 320 -56 5.36 76.34% 6.38 1.57 5.46%

UnderlyingFuture
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กํา ไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กํา ไร

(ขาดทุน)สุทธิ
31.49              -1.00 (1,000) 9.85 (1,010)

31.29              -0.80 (800) 9.85 (810)

31.09              -0.60 (600) 9.85 (610)

30.89              -0.40 (400) 9.85 (410)

30.69              -0.20 (200) 9.85 (210)

30.49              0.00 - 9.85 (10)

30.29              0.20 200 9.85 190

30.09              0.40 400 9.85 390

29.89              0.60 600 9.85 590

29.69              0.80 800 9.85 790

29.49              1.00 1,000 9.85 990

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short TOPH20 
จากทิศทางราคานํา้มนัดิบท่ีปรับอย่างต่อเน่ือง  ส่งผลกระทบต่อต่อ 1Q63 ราว 50%   จึงมีความเสี่ยง
ท่ีจะทําให้ผลประกอบการของ TOP ถกูกดดนัจาก Stock Loss ในระดบัสงูประกอบกบัฝ่ัง Demand 
ท่ีถกูกดดนัจาก COVID-19 ท่ียงัแพร่กระจายในหลายประเทศ ซึง่จะทําให้ทิศทางค่าการกลัน่ในระยะ
กลาง-ยาว ยงัไมเ่ร่งตวั ทําให้ราคาหุ้น TOP มีโอกาสถกูดนัด้วยปัจจยัดงักลา่ว 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาแกว่งตัวในกรอบขาลง โดยแกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดย
ปัจจบุนั เร่ิมเห็นสญัญาณอ่อนตวัลง หลงัจาก รีบาวน์ขึน้มาแรง ทัง้นี ้ประเมินว่าหากหลดุ 30 บาทลง
มา มีโอกาสแกวง่ลงปรับฐาน ไปทดสอบแนวรับท่ี 25.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําให้รอทํา Follow Short TOPH20 เม่ือราคาหลดุ 30 บาท เป้าทํากําไรท่ี 25 บาท และ Cut Loss 
1.50 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TOPH20 30.49 0.24 30.26 212 908 -2 3.48 65.30% 9.97 0.51 179.74%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 SIRIH20 0.62 0.01 0.61 9124 184278 -9113 5.35 0.73 0.53

2 JASH20 4.32 0.04 4.28 3046 90481 -1035 6.63 4.51 3.70

3 CBGH20 68.22 -0.03 68.27 2957 2352 -1531 7.07 83.53 67.97

4 IRPCH20 2.20 0.00 2.20 1844 18884 -111 4.82 2.00 1.82

5 WHAH20 2.43 -0.03 2.46 1282 6663 -68 5.89 2.64 2.00

6 TRUEH20 3.22 0.00 3.22 1257 6015 -295 6.52 3.10 2.48

7 QHH20 1.99 0.01 1.98 905 1940 -603 13.03 2.18 1.80

8 PTTEPH20 63.48 0.23 59.71 764 424 -159 6.48 84.80 35.69

9 SPALIH20 14.27 -0.03 14.30 601 355 0 6.27 15.52 13.10

10 PTTH20 29.31 -0.19 29.51 598 1357 -118 11.59 32.97 20.67

11 INTUCHH20 49.90 -0.10 50.01 526 79 -8 9.82 50.91 42.20

12 STAH20 10.90 0.00 10.90 452 779 55 6.10 11.79 9.68

13 CPFH20 23.54 0.24 23.31 435 707 198 7.76 24.78 19.19

14 GPSCH20X 61.48 -0.02 61.51 416 416 -124 4.61 76.01 60.21

15 THAIH20 3.31 0.23 3.08 386 237 -179 3.68 3.93 2.83

16 KTBH20 10.74 -0.06 10.80 369 1065 -14 11.84 12.38 8.60

17 AOTH20 54.40 0.65 53.76 333 1260 -88 10.03 57.81 46.17

18 IVLH20 19.70 0.00 19.70 321 1625 -250 4.32 23.75 15.50

19 AAVH20 1.16 -0.04 1.20 320 447 3 3.51 1.32 0.98

20 HMPROH20 11.39 -0.01 11.40 302 151 -1 9.09 12.65 10.40

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐคืนวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 15.48 เหรียญฯ มาปิดท่ี 1487.7 เหรียญฯ
หลงัธนาคารกลางตา่งๆทัว่โลกออกมาตรการกระตุ้นทางการคลงัและการเงินเพ่ือรับมือผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 และชะลอการเทขายทองคําของนกัลงทนุเพ่ือเปลี่ยนเป็น
เงินสด นอกจากนีท้องคํายงักลบัมาได้รับความสนใจในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยัอีกครัง้ ทา่มกลาง
ความวิตกเก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ซึง่ฉดุตลาดหุ้น
สหรัฐร่วงลงอย่างหนกัในคืนวนัศกุร์ สปัดาห์นีต้้องจบัตาการประกาศตวัเลขเศรษฐกิจสําคญัได้แก่ 
ดชันีภาคการผลิตเดือน มี.ค. ในฝ่ังยโูรโซน รวมถึงยอดคําสัง่ซือ้สินค้าคงทนเดือน ก.พ. และตวัเลข 
GDP ไตรมาส 4 ของสหรัฐ ซึง่จะมีผลตอ่การเคลือ่นไหวของตลาดหุ้นและตลาดทองคํา 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 คืนวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ปรับเพ่ิมขึน้ 520 บาท ปิดอยู่ท่ี 23,280 บาท เทียบเทา่ 1,507 
เหรียญฯ แม้จะสงูกวา่ราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,496 เหรียญฯ แตเ่งินบาท
ท่ีอ่อนคา่ลงอย่างมากจากระดบั 32.46 บาทในวนัศกุร์ท่ีผ่านมา มาอยู่ท่ี 32.80 บาท ในปัจจบุนั คาด
ราคาทองคํา GFJ20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 23,250- 23,550 บาท โดยทิศทางราคาทองคําท่ียงัผนัผวน
ตอ่เน่ือง กอปรกบัความเส่ียงจาก FX ทําให้ฝ่ายวิจยัไมแ่นะนําให้ถือสถานะข้ามวนั จงึคงให้นกัลงทนุ 
Trading บริเวณ 1,490-1,510 เหรียญฯ เทียบเทา่ 23,250-23,550 บาท และกําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 
100 บาท เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 
 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําอยู่ในลักษณะการแกว่งหาฐานใหม่ โดยภาพรวมเป็นการเปลี่ยน
ทิศทางเป็นทางลง โดยล่าสดุเกิด Technical Rebound ขึน้มาบ้าง หลงัลงไปทดสอบแนวรับท่ี $1450
ทัง้นี ้ประเมินกรอบการเคลื่อนไหว $1450-$1555 ขณะที่ MACD ปรับตวัต่ํากว่าแกนศนูย์ สนบัสนนุ
การปรับตวัลง 

  

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 23,280      -40 -0.17 290       957       28

GFM20 23,250      -200 -0.85 153       500       81

GFQ20 23,410      -90 -0.38 32         655       5

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 23,190      -200 -0.73 6,394    11,513  116

GF10M20 23,260      -180 -0.77 2,949    6,601    -4

GF10Q20 23,330      -190 -0.81 1,396    5,707    158

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,430 21,751 21,921 22,091 22,261 22,431

1,450 22,055 22,228 22,400 22,572 22,744

1,470 22,359 22,534 22,709 22,884 23,058

1,490 22,664 22,841 23,018 23,195 23,372

1,510 22,968 23,147 23,327 23,506 23,686

1,530 23,272 23,454 23,636 23,818 23,999

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,530.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
23,480.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,430.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,380.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
23,330.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

23,280.00   0.0 - (1,049) (1,049)
23,230.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
23,180.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
23,130.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
23,080.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
23,030.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,670.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,620.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,570.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,520.00   100.0 1,000 (210) 790
23,470.00   50.0 500 (210) 290
23,420.00   0.0 - (210) (210)
23,370.00   -50.0 (500) (210) (710)
23,320.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
23,270.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
23,220.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
23,170.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


