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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

การเปด Short S50M20 วานน้ีสามารถปดรับกําไรได 15 จุด วันน้ีคาด SET50 นาจะดีดตัวขึ้น แตยังจะ
มีความผันผวนสูง แนะนําให Trading S50M20 ในกรอบ 715 – 745 จุด 
SET50 Option:  

แนะนําใหเปรับจดุ Long S50M20P750 มาท่ี 80 จุด (SET50=750) เปาทํากําไร 110 จุด 
(SET50=720) Cut Loss 3 จุดจากทุน แมจะดีดตัวขึ้น แตความผันผวนยังมีมาก ทําใหการเปด Put ท่ี
กรอบบนมีโอกาสท่ีดีกวา  

Single Stock Futures:   

คงคําแนะนําใหรอเปด Long BGRIMM20 รอบใหมท่ี 37 บาท เปาทํากําไรอยูท่ี 40 บาท Cut Loss 
1.50 บาทจากทุน เชือ่วาราคาหุนท่ีปรับลงแรง สวนทางการทํากําไรท่ียังเติบโต มีโอกาสดีดตัวกลับ  
นักลงทุนเปด Short PTTEPM20 ไดท่ี 62.73 บาท แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 56 บาท และ Cut Loss 
3.25 บาทจากทุน ประเมินวาทิศทางราคานํ้ามัน ยังนาจะผันผวนในทิศทางลดลงไดตอ  

Gold Futures:   
การฟนตัวของตลาดหุน บวกกับ มาตรการกระตุนเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ แรงขายทํากําไรทําใหราคา
ทองคํายอตัว แนะนํา Trading GFM20 กรอบ 24810 – 25270 บาท (1600 – 1630$)  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 350,746     113,035       237,711 270,441 333,023 463,549

Foreign 126,415     163,515       -37,100 -23,897 7,044 273,425

Retail 214,769     415,380       -200,611 -246,544 -340,067 -736,974

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 92,558       66,067         26,491 27,169 26,815 -62,154

Foreign 121,851     152,104       -30,253 -29,614 -10,602 110,845

Retail 155,863     152,101       3,762 2,445 -16,213 -48,691

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 252,086     41,437         210,649 236,723 291,220 516,256

Foreign 2,795         9,386           -6,591 4,528 2,193 86,556

Retail 44,767       248,825       -204,058 -241,251 -293,413 -602,812

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 3,239         3,358           -119 1,909 8,749 8,878

Foreign 1,769         2,025           -256 1,189 15,463 89,693

Retail 11,643       11,268         375 -3,098 -24,212 -98,571

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 1                197              -196 -449 -1,141 -9,333

Foreign 2                1                  1 -23 95 -6,316

Retail 1,612         1,415           197 448 1,139 15,434

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 15              132              -117 -299 -505 -1,652

Foreign 26              2                  24 48 77 -811

Retail 1,280         1,187           93 251 428 2,860

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การปรับขึ้นของตลาดหุนสหรัฐฯกวา 3.19% ตอบรับเชิงบวกมาตรการกระตุน 2 ลานลานเหรียญฯท่ี
ประธานาธิปดี Donald Trump ลงนามอนุมัติรวมท้ังความคาดหวังเชิงบวกหลังจาก Johnson & 
Johnson ประกาศผูรวมทดสอบวัคซีน COVID-19  ถึงแมวาจํานวนผูติดเชื้อในสหรัฐฯยังคงเรงตัวขึ้นก็
ตาม สถานการณขางตนกลับมาสราง Sentiment เชงิบวกตอตลาดหุนในภูมิภาคเชาน้ี สําหรับบานเรา
จํานวนผูติดเชื้อวานน้ีเพ่ิมขึ้น 136 รายรวมเปน 1,524 ราย การปรับขึ้นในระดับกวา 100 รายอยาง
ตอเน่ืองภายหลังจากการประกาศ พ.ร.บ.ฉุกเฉินเม่ือสัปดาหกอนจึงมีโอกาสที่จะเห็นการดําเนิน
มาตรการควบคุมท่ีเขมงวดขึ้น แตอีกมุมหน่ึงเชื่อวาจะเห็นมาตรการบรรเทาผลกระทบตามมามากข้ึน
ตาม โดยลาสุดคลังเปดเผยวาเตรียมออกมาตรการกระตุนรอบท่ี 3 ท่ีเนนชวยเหลอืทุกภาคสวน โดย
วงเงินรอบน้ีคาดวาจะมากกวาการกระตุน 2 รอบแรกท่ีวงเงินรวมกัน 9.6 หม่ืนลานบาท แตท้ังน้ียังตอง
ติดตามรายละเอยีดเพ่ิมเติม สวนแรงหนุนทางดาน Fund Flow แมนักลงทุนตางชาติยังมีทิศทางไหล
ออก (วานน้ีขายสทุธิ 1 พันลานบาท) แตอยางไรก็ตามในระยะถัดไปคาดวามีเม็ดเงินจาก SSF เงือ่นไข
พิเศษท่ีจะเร่ิมซื้อไดต้ังแต 1 เม.ย.- 30 มิ.ย. 63 ซึ่งจะทําใหแรงซื้อจากนักลงทุนสถาบันในประเทศกลับ
เขามาชวยประคอง โดยวันน้ีคาด SET50 Index มีโอกาสฟนกลบัแตยังคงเต็มไปดวยความผันผวน
ตามกรอบ   

SET50 Index Futures  

Direction Trading: การเปด Short S50M20 วานน้ีสามารถปดรับกําไรได 15 จุด วันน้ีคาด SET50 นาจะ
ดีดตัวขึ้น แตยังจะมีความผันผวนสูง แนะนําให Trading S50M20 ในกรอบ 715 – 745 จุด 

Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -6.8 จุด ซึ่งใกลเคียงกับคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : แนะนําใหเปรับจุด Long S50M20P750 มาท่ี 80 จุด (SET50=750) เปาทํากําไร 110 
จุด (SET50=720) Cut Loss 3 จุดจากทุน แมจะดีดตัวขึ้น แตความผันผวนยังมีมาก ทําใหการเปด Put 
ท่ีกรอบบนมีโอกาสท่ีดีกวา  

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ   720    715 708 

แนวต้าน 750 745    738 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
729.91

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
46.80 -6.10 > 821.8 0.00 46.80 0.13 42.71 9 116 48.76 0.41 6.47 0.13

59.00 -1.50 > 809 0.00 59.00 0.11 51.62 14 55 48.88 0.49 6.01 0.11

73.00 -12.00 > 798 4.91 68.09 0.09 61.95 5 18 54.16 0.53 5.35 0.09

116.90 16.80 > 816.9 29.91 81.99 0.12 73.80 0 39 52.22 0.63 3.95 0.12

97.00 -43.40 > 772 54.91 42.09 0.06 87.23 3 15 54.78 0.63 4.71 0.06

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
137.50 50.50 < 637.5 45.09 64.91 -0.13 97.06 0 54 46.89 -0.50 -2.81 -0.13

121.80 39.70 < 628.2 20.09 79.81 -0.14 81.05 0 22 52.65 -0.48 -2.97 -0.14

77.50 0.50 < 647.5 0.00 77.50 -0.11 66.46 7 30 54.09 -0.45 -4.20 -0.11

65.50 -8.00 < 634.5 0.00 65.50 -0.13 53.39 31 157 53.17 -0.40 -4.27 -0.13

58.60 -4.40 < 616.4 0.00 58.60 -0.16 41.89 6 157 57.12 -0.35 -4.04 -0.16

S50M20C700

S50M20P725

S50M20P675

Put Option

S50M20P700

S50M20P750

S50M20C675

S50M20P775

SET50 Index 27.9652

S50M20C775

S50M20C750

S50M20C725

Call Option
84.9460



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 3 

ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 729.91 - 10.14 - 1.39% 30/03/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 724.80 - 8.2 - 1.1% 90                200               - 25

S50K20 723.50 - 9.0 - 1.2% 27                32                  - 11

S50M20 721.60 - 10.0 - 1.4% 289,658  252,151      24,930

S50U20 715.00 - 9.3 - 1.3% 9,582        11,530         799

S50Z20 714.00 - 9.7 - 1.4% 2,709        5,565          0

S50H21 709.00 0.0 0.0% 283             234               0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 92,558 66,067 26,491 27,169 1,240 - 81,426

ต่างชาติ 121,851 152,104 - 30,253 - 29,614 9,351 144,507

รายย่อย 155,863 152,101 3,762 2,445 - 10,591 - 63,081

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

726.60        5.0 1,000 (186) 814

725.60        4.0 800 (186) 614

724.60        3.0 600 (186) 414

723.60        2.0 400 (186) 214

722.60        1.0 200 (186) 14

721.60        0.0 0.0 (186) (186)

720.60        -1.0 (200) (186) (386)

719.60        -2.0 (400) (186) (586)

718.60        -3.0 (600) (186) (786)

717.60        -4.0 (800) (186) (986)

716.60        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
39.50               0.5 500 13.63 486

39.40               0.4 400 13.63 386

39.30               0.3 300 13.63 286

39.20               0.2 200 13.63 186

39.10               0.1 100 13.63 86

39.00               0.0 - 13.63 (14)

38.90               -0.1 (100) 13.63 (114)

38.80               -0.2 (200) 13.63 (214)

38.70               -0.3 (300) 13.63 (314)

38.60               -0.4 (400) 13.63 (414)

38.50               -0.5 (500) 13.63 (514)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long BGRIMM20 
คาดวาทิศทางของกําไรอยูในแนวโนมกําไรปกติเติบโตทํา New High ท่ี 54.3%yoy มาอยูท่ี 3.3 
พันลานบาท หนุนจาก โซลาเวียดนาม, SPP1, Nam Che เต็มป รวมถึง BO Thong และ โซลาร
กัมพูชา นอกจากน้ี ยังมีคาใชจาย SG&A ท่ีลดลง จาก High Season การใชไฟ รวมถึง ในอนาคตจะ
มีโอกาสไดลูกคา IU รายใหมๆเขามาเพ่ิม  โดยท่ี Bgrim ยังมีกําลังการผลิตเหลือรองรับจากโรงงาน
ไฟฟาเดิมบางสวนและโรงไฟฟาใหมท่ีกําลังสราง จึงมองวาเปน Upside ตอรายไดในระยะถัดไป 

สวนภาพทางเทคนิค  ภาพระยะส้ัน 60 นาที ราคาแกวงตัวในกรอบ Sideway ลาสุด อยูในลักษณะ
การแกวงหาฐาน ท้ังน้ี ประเมินวา หากยอตัวลงมาบริเวณแนวรับท่ี 37.00 บาท เปนโอกาสเขาซื้อ
สะสม เพ่ือหวังการเกิด Technical Rebound ขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ี 40.00 บาท ในระยะถัดไป  

กลยุทธ์การลงทุน  
แนะนําใหเปด Long BGRIMM20 ท่ี 37 บาท เปาทํากําไรอยูท่ี 40 บาท Cut Loss 1.50 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

BGRIMM20 39.00 -0.25 39.37 174 1642 24 3.21 42.68% 24.92 2.13 23.13%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
63.50              -1.00 (1,000) 23.79 (1,024)

63.30              -0.80 (800) 23.79 (824)

63.10              -0.60 (600) 23.79 (624)

62.90              -0.40 (400) 23.79 (424)

62.70              -0.20 (200) 23.79 (224)

62.50              0.00 - 23.79 (24)

62.30              0.20 200 23.79 176

62.10              0.40 400 23.79 376

61.90              0.60 600 23.79 576

61.70              0.80 800 23.79 776

61.50              1.00 1,000 23.79 976

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short PTTEPM20 
ราคานํ้ามันท่ีถูกกดดันจากท้ังขา Supply ท่ีทางซาอุฯกับรัสเซียไมสามารถหาขอสรุปรวมกันได 
ประกอบกับฝง Demand ท่ีถูกกดดันจากการแพรระบาดของ COVID-19 ท่ีทําใหหลายประเทศใช
มาตรการเขมงวดกดดันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัว ทําใหเชาน้ีราคานํ้ามันดิบ Brent 
ปรับลงกวา 5% ซึ่งจะเปนปจจัยท่ีกดดันราคาหุน PTTEP ในวันน้ี 

สวนภาพทางเทคนิค ถึงแมวาราคาจะอยูในจังหวะการฟนตัว แตภาพใหญยังคงทําจังหวะ Lower 
Low และ Lower High มองวายังคงดูเสี่ยงอยู ท้ังน้ี ประเมินวาหากหลุด Uptrend Line ท่ี 63.50 บาท
ลงมา มีโอกาสลงไปหาฐานใหมอีกคร้ัง ท้ังน้ีประเมินแนวรับถัดไปไวท่ี 56.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปดสถานะ Short PTTEPM20 ไดท่ี 63.62 บาท ปจจบุันกําไร 1 % แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 56 บาท 
และ Cut Loss 3.25 บาทจากทุน  

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

PTTEPM20 62.50 -0.50 63.19 744 1976 40 2.90 74.61% 7.62 0.55 6.90%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 APM20 3.44 -0.32 3.77 31907 6216 -30734 3.19 4.61 2.51

2 SIRIM20 0.59 0.03 0.56 9139 32219 -9053 3.68 0.67 0.48

3 JASM20 3.20 -1.40 4.61 6531 7882 -494 5.26 3.65 3.06

4 TRUEM20 3.06 -0.02 3.09 3482 33754 677 11.58 3.46 2.97

5 MINTM20 15.30 -0.80 16.15 2434 4266 794 2.12 20.74 8.85

6 BLANDM20 0.81 0.01 0.80 2177 32170 2141 4.21 0.89 0.66

7 CHGM20 2.09 -0.01 2.11 1621 1811 1614 6.14 2.31 1.89

8 PTTM20 29.15 0.15 29.09 1290 3032 -141 5.70 30.58 21.41

9 BDMSM20 18.65 0.05 18.66 1258 1795 828 4.94 19.84 16.38

10 AOTM20 49.45 -0.30 49.90 1253 7679 467 4.53 54.22 42.10

11 WHAM20 2.09 -0.05 2.15 1025 7253 -1025 2.68 2.37 1.73

12 BTSM20 8.76 -0.09 8.88 943 28026 -377 4.57 9.76 7.26

13 ADVANCM20 199.98 1.98 198.61 813 1223 90 8.53 212.13 190.52

14 PTTGCM20 27.52 0.02 27.58 807 928 -562 2.33 30.20 16.73

15 PTTEPM20 62.50 -0.50 63.19 744 1976 40 2.90 72.75 34.02

16 HMPROM20 10.70 -0.10 10.83 706 651 -498 4.74 11.81 8.67

17 TMBM20X 0.78 -0.04 0.82 611 7660 -96 2.70 0.87 0.55

18 IVLM20 18.76 -0.24 19.06 607 1693 300 2.46 20.84 13.17

19 CPALLM20 59.40 -0.85 60.44 587 2034 282 6.17 61.92 53.56

20 BEMM20 7.60 0.00 7.62 586 9842 -41 4.88 7.88 5.57

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ระหวางวันปรับเพ่ิมขึ้นไปแตะจุดสูงสุดใกลบริเวณ 1,640 เหรียญฯ 
กอนรวงลงมาปดอยูท่ี 1,621.7 เหรียญฯ ใกลเคียงวันกอนหนา โดยแรงกดดันการเคลื่อนไหวมาจาก
คาเงินดอลลารสหรัฐแข็งคา หลังประธานาธิบดีทรัมปลงนามบังคับใชมาตรการเยียวยาผลกระทบจาก
ทางเศรษฐกิจจากไวรัสโควิด-19 วงเงิน 2.2 ลานลานดอลลาร รวมถึงการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐ
ในเชิงบวก สะทอนจากดัชนีการทาํสัญญาขายบานท่ีรอปดการขาย (pending home sales) เดือน 
ก.พ. เพ่ิมขึ้น MoM และสูงกวานักวิเคราะหคาดไว ภาพรวมทําให Dollar Index ขยับขึ้น 0.8% ปดอยูท่ี 
99.2 จุด สําหรับสปัดาหน้ี ตองติดตามการรายงานขอมูลเศรษฐกิจสําคัญ ไดแก ดัชนีราคาบาน, ตัวเลข
การจางงานภาคเอกชนและนอกภาคเกษตรของสหรัฐ รวมถึงดัชนีภาคการผลิต (PMI) ของหลาย
ประเทศท้ังจีน สหรัฐ เยอรมัน และยโูรโซน ซึ่งจะบงชีผ้ลกระทบทางเศรษฐกิจจากโควิด-19 และจะมีผล
ตอการเคลื่อนไหวของตลาดหุนและตลาดทองคํา 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปดทรงตัวท่ี 25,180 บาท เทียบเทา 1,623.8 เหรียญฯ สูงกวาราคาทองคํา
ตลาด spot ลาสดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,617 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา GFJ20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 
24,900- 25,200 บาท จากทิศทางราคาทองคําท่ียังผันผวนในระหวางวัน กอปรกบัความเส่ียงจาก FX 
ทําใหฝายวิจัยไมแนะนําใหถอืสถานะขามวัน จึงคงใหนักลงทุน Trading บริเวณ 1,600-1,630 เหรียญ
ฯ เทียบเทา 24,810-25,270 บาท และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท เพ่ือปองกันความเส่ียง หาก
ราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําฟนตัวขึ้นมาแรง หลังลงไปทดสอบแนวรับท่ี $1450 โดยปจจุบัน เร่ิม
แกวงขึ้นทดสอบเสน EMA ตอเน่ือง โดยกลับมาแกวงในกรอบการเคลื่อนไหว $1555-$1640 หากผาน
ไดจะมีแนวตานถัดไปท่ี $1690 ท้ังน้ี ประเมินวาหากหลุด $1555 มีโอกาสแกวงลงไปหาฐานกันใหม
อีกคร้ัง  

 

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 25,180      -70 -0.24 81         768       -15

GFM20 25,270      -30 -0.12 29         466       -13

GFQ20 25,310      80 0.04 75         607       -20

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 25,180      -40 -0.12 2,785    12,162  202

GF10M20 25,240      -20 -0.08 1,344    7,134    79

GF10Q20 25,280      -60 -0.24 636       3,838    -5

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

1,610 24,489 24,680 24,872 25,063 25,254

1,630 24,793 24,987 25,181 25,374 25,568

1,650 25,097 25,293 25,489 25,686 25,882

1,670 25,402 25,600 25,798 25,997 26,195

1,690 25,706 25,907 26,107 26,308 26,509

1,710 26,010 26,213 26,416 26,620 26,823

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,430.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
25,380.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
25,330.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
25,280.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
25,230.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

25,180.00   0.0 - (1,049) (1,049)
25,130.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
25,080.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
25,030.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
24,980.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
24,930.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,430.00   250.0 2,500 (210) 2,290
25,380.00   200.0 2,000 (210) 1,790
25,330.00   150.0 1,500 (210) 1,290
25,280.00   100.0 1,000 (210) 790
25,230.00   50.0 500 (210) 290
25,180.00   0.0 - (210) (210)
25,130.00   -50.0 (500) (210) (710)
25,080.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
25,030.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
24,980.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
24,930.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


