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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 7 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

สถานะ Long S50M20 ทุน 750 จุด ปจจุบันมีกําไร 11.70 จุด แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 800 จุด ให
ต้ัง Stop Profit ท่ี 755 จุด เพ่ือ Lock กําไร 5 จุด คาด SET50 วันน้ีดีดตัวขึ้นจากหลายปจจัยบวก 
SET50 Option:  

แนะนําเปด Long Call S50M20C750 ท่ี 70 จุด (SET50=770) เปาทํากําไรท่ี 100 จุด (SET50=800) 
และ Cut Loss 3 จุดจากทุน มาตรการฟนเศรษฐกิจนาจะหนุน SET50 ปรับตัวขึ้น 

Single Stock Futures:   

นักลงทุนเปด Long STAM20 ไดท่ีทุน 10.60 บาท ปจจบุันขาดทุน 5% แนะนําถือ เปาทํากําไร 11.70 
บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน ราคานํ้ามันท่ีสูงขึ้นผลักดันราคายางพาราสูงขึ้นตาม ดีตอ STA  
แนะนําถอืสถานะ Long CBGM20 ทุน 62.89 บาท เปาทํากําไรท่ี 68 บาท และ Cut Loss 2.75 บาท
จากทุน โดยราคาหุนมีโอกาสที่จะเกิด Technical Rebound  

Gold Futures:   
ราคาทองคําดีดตัวขึ้นแรง แตประเมินสถานการณแวดลอมแลวมีโอกาสถูกขายทํากําไร เปด Short 
GFJ20 ท่ี 26000 บาท (1670$) เปาทํากําไรท่ี 25530 บาท (1640$) Cut Loss 100 บาทจากทุน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 95,523       93,975         1,548 -8,703 290,715 650,556

Foreign 72,604       76,795         -4,191 -5,175 -28,141 214,776

Retail 210,922     208,279       2,643 13,878 -262,574 -865,332

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 36,114       29,224         6,890 7,694 41,753 -55,522

Foreign 61,278       64,220         -2,942 -8,908 -28,821 75,884

Retail 125,998     129,946       -3,948 1,214 -12,932 -20,362

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 45,490       45,772         -282 -9,762 254,274 702,982

Foreign 4,960         5,961           -1,001 3,899 -2,154 77,508

Retail 47,010       45,727         1,283 5,863 -252,120 -780,490

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 10,250       12,027         -1,777 -1,235 934 3,732

Foreign 6,366         6,614           -248 -166 2,834 67,469

Retail 28,452       26,427         2,025 1,401 -3,768 -71,201

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 292            265              27 490 268 -7,179

Foreign 95              1                  94 94 -255 -5,992

Retail 1,073         1,195           -122 -585 -362 10,974

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 74              101              -27 -243 -603 -2,647

Foreign 32              19                13 -32 54 200

Retail 685            690              -5 227 542 2,970

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ความกังวลตอสถานการณ COVID-19 ท่ีคลายตัวลงในชวง 1-2 วันท่ีผานมา จากจํานวนผูติดเชื้อ
เพ่ิมขึ้นในอัตราการท่ีชะลอลงในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯท่ีจาํนวนผูติดเชื้อเพ่ิมขึ้น 9% เทียบ
กับสัปดาหกอนเพ่ิมขึ้น 15% ขณะท่ีอิตาลีจํานวนผูติดเชื้อเพ่ิมขึ้น 3% เทียบกับสปัดาหกอนเพ่ิมขึน้  
5% แนวโนมท่ีดีขึ้นดังกลาวทําใหเม็ดเงินไหลกลับเขามาสูสินทรัพยเสีย่งอกีคร้ัง หนุนตลาดหุนสหรัฐฯ
วานน้ีปรับขึ้นแรงกวา 7% สวนตลาดหุนภูมิภาคเชาน้ีปรับขึ้นตอเน่ืองในชวง 1-2%   สวนปจจัยใน
ประเทศใหความสนใจไปที่จํานวนผูติดเชื้อ COVID-19 ท่ีวานน้ีมีสัญญาณบวกจากจํานวนผูติดเชื้อ
เพ่ิมขึ้นนอยท่ีสุดในรอบกวาคร่ึงเดือนท่ี 51 ราย หรือเพ่ิมขึ้น 2% และดีขึ้นจากสปัดาหกอนท่ีเพ่ิมขึน้
เฉลี่ยวันละ 8% สําหรับประเด็นอืน่ๆวันน้ีติดตามการประชุม ครม. ซึ่งจะมีคืบหนาเกีย่วกับมาตรการ
เยียวยาผูไดรับผลกระทบจาก COVID-19 ระยะท่ี 3 วงเงิน 1.68 ลานลานบาท (หรือคิดเปน 10%ของ 
GDP) โดยเฉพาะความชัดเจนเกี่ยวกับการพิจารณาแหลงท่ีมาของกรอบวงเงนิ สภาพแวดลอมท่ีเปน
บวกดังกลาวจึงคาด SET50 Index ปรับขึ้นตามกรอบ 765-800 จุด   

SET50 Index Futures  

Direction Trading: สถานะ Short S50M20 ทุน 750 จุด ปจจุบันมีกําไร 11.70 จุด แนะนําถือตอ เปาทํา
กําไรท่ี 800 จุด ใหต้ัง Stop Profit ท่ี 755 จุด เพ่ือ Lock กําไร 5 จุด คาด SET50 วันน้ีดีดตัวขึ้นจาก
หลายปจจยับวก 

 Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -6.10 จุด ซึ่งใกลเคียงกบัคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : แนะนําเปด Long Call S50M20C775 ท่ี 70 จุด (SET50=770) เปาทํากําไรท่ี 100 จุด 
(SET50=800) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน มาตรการฟนเศรษฐกิจนาจะหนุน SET50 ปรับตัวขึ้น 

 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   765    760 755 

แนวต้าน 800 800    795 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
766.67

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
64.50 0.50 > 839.5 0.00 64.50 0.09 60.36 96 263 46.26 0.50 5.93 0.09

76.00 4.00 > 826 16.67 59.33 0.08 71.65 53 196 49.35 0.55 5.56 0.08

88.40 2.40 > 813.4 41.67 46.73 0.06 84.45 17 62 49.48 0.61 5.27 0.06

103.20 -0.60 > 803.2 66.67 36.53 0.05 98.79 11 136 50.04 0.67 4.95 0.05

143.30 23.30 > 818.3 91.67 47.33 0.07 114.69 0 16 49.29 0.72 3.84 0.07

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
75.80 -2.20 < 699.2 8.33 67.47 -0.09 74.24 44 152 46.52 -0.48 -4.94 -0.09

64.50 -1.60 < 685.5 0.00 64.50 -0.11 60.60 117 253 46.55 -0.43 -5.04 -0.11

53.10 -1.90 < 671.9 0.00 53.10 -0.12 48.47 36 146 49.91 -0.37 -5.08 -0.12

46.00 1.50 < 654 0.00 46.00 -0.15 37.88 55 347 51.41 -0.32 -4.90 -0.15

39.80 -0.70 < 635.2 0.00 39.80 -0.17 28.84 94 333 53.59 -0.28 -4.78 -0.17

S50M20C700

S50M20P725

S50M20P675

Put Option

S50M20P700

S50M20P750

S50M20C675

S50M20P775

SET50 Index 28.5283

S50M20C775

S50M20C750

S50M20C725

Call Option
39.9515
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 766.67 - 1.12 - 0.15% 03/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 763.00 4.5 0.6% 47                296               8

S50K20 760.00 3.5 0.5% 18                 35                  1

S50M20 763.20 5.4 0.7% 207,737  263,478    1,645

S50U20 756.90 5.2 0.7% 12,256      13,678        - 264

S50Z20 755.30 5.3 0.7% 2,725        5,999          16

S50H21 750.20 4.8 0.6% 607             597               11

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 36,114 29,224 6,890 7,694 30,657 - 73,988

ต่างชาติ 61,278 64,220 - 2,942 - 8,908 4,496 140,898

รายย่อย 125,998 129,946 - 3,948 1,214 - 35,153 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

768.20        5.0 1,000 (186) 814

767.20        4.0 800 (186) 614

766.20        3.0 600 (186) 414

765.20        2.0 400 (186) 214

764.20        1.0 200 (186) 14

763.20        0.0 0.0 (186) (186)

762.20        -1.0 (200) (186) (386)

761.20        -2.0 (400) (186) (586)

760.20        -3.0 (600) (186) (786)

759.20        -4.0 (800) (186) (986)

758.20        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
10.93               0.5 500 4.03 496

10.83               0.4 400 4.03 396

10.73               0.3 300 4.03 296

10.63               0.2 200 4.03 196

10.53               0.1 100 4.03 96

10.43               0.0 - 4.03 (4)

10.33               -0.1 (100) 4.03 (104)

10.23               -0.2 (200) 4.03 (204)

10.13               -0.3 (300) 4.03 (304)

10.03               -0.4 (400) 4.03 (404)

9.93                 -0.5 (500) 4.03 (504)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long STAM20 
สถานการณการระบาดของ COVID-19 ทําใหคําสั่งซื้อจากลูกคาจีนและยุโรปเพ่ิมขึ้นชัดเจนในงวด 
1H63 จาก คาดวาจะทําให STA สามารถทยอยปรับเพ่ิมราคาขายถุงมือยางไดดีขึ้นในป 2563 
นอกจากน้ีในระยะสั้นได Sentiment บวกจากราคายางวานน้ีท่ีปรับเพ่ิมขึ้น 2% ตามทิศทางราคา
นํ้ามันดิบท่ีปรับขึ้นแรงกวา 20% ภายหลังรัฐบาลจีนประกาศเร่ิมซื้อนํ้ามันเขาคลังสํารองและประธา
นาธิปดี Donald Trump ระบุวาสงครามราคาระหวางซาอุฯและรัสเซียใกลหาขอสรุปรวมกันได 
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในลักษณะการยอตัวลงมาเสนแนวรับ EMA บริเวณ 10.80 บาทพรอม
ท้ังปดเปนแทงเทียนเขียวเขม สะทอนภาพมีแรงซื้อหนุนกลับเขามา ท้ังน้ี ประเมินวาเปนโอกาสนาเขา
สะสม ประเมินวาราคายอลงมาเพ่ือทําจังหวะการยก Low ขึ้น มีโอกาสฟนตัวในระยะถัดไป 

กลยุทธ์การลงทุน  
นักลงทุนเปด Long STAM20 ไดท่ีทุน 10.60 บาท ปจจบุันขาดทุน 5% แนะนําถือ เปาทํากําไร 11.70 
บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

STAM20 10.43 -0.27 10.73 868 1884 61 3.27 30.84% 16.43 0.65 23.10%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
63.35               0.5 500 19.73 480

63.25               0.4 400 19.73 380

63.15               0.3 300 19.73 280

63.05               0.2 200 19.73 180

62.95               0.1 100 19.73 80

62.85               0.0 - 19.73 (20)

62.75               -0.1 (100) 19.73 (120)

62.65               -0.2 (200) 19.73 (220)

62.55               -0.3 (300) 19.73 (320)

62.45               -0.4 (400) 19.73 (420)

62.35               -0.5 (500) 19.73 (520)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CBGM20 
ฝายวิจัยประเมิน กําไรปกติ 1Q63 เติบโต YoY โดยไดรับแรงหนุนจาก Gross Margin ท่ีดีขึ้นตอเน่ือง 
พรอมท้ัง มี Economies of Scale ในโรงงานใหมท่ีมีการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ียังมี
ประเด็นบวกจาก แนวโนมตนทุนวัตถุดิบท่ีลดลง ท้ังอลูมิเนียมและกาชธรรมชาติ(ตามทิศทาง
นํ้ามันดิบในตลาดโลก) พรอมท้ัง PE ประมาณ 22 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป ท่ี 36 เทา  

สวนภาพทางเทคนิค ราย 60 นาที เคลื่อนตัวเปด Gap ผานแนวตาน Downtrend Channel มาได 
ปจจุบันอยูในลักษณะการเคลื่อนตัวติดบริเวณแนวตานท่ี 64 บาท ประเมินวาหากผานได จะมีวอลุม
ซื้อเขามาเพ่ิมอีกมาก มองวาเปนจังหวะเขาซื้อสะสม มีโอกาสเปนขาขึ้นรอบใหม 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําถอืสถานะ Long CBGM20 ทุน 62.89 บาท เปาทํากําไรท่ี 68 บาท และ Cut Loss 2.75 บาท
จากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

CBGM20 62.85 -1.40 64.43 389 4787 -83 3.58     

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 IRPCM20 2.39 0.03 2.37 18396 23005 -1277 4.44 2.50 2.08

2 PTTM20 35.56 0.06 35.60 7047 5535 151 6.97 36.50 29.22

3 TRUEM20 3.13 0.01 3.13 5045 33147 -2437 11.73 3.38 2.95

4 BTSM20 8.92 0.12 8.83 4266 29708 710 4.54 9.23 7.47

5 JASM20 3.44 -1.66 5.11 4083 5800 -1017 5.84 3.59 3.05

6 TMBM20X 0.79 0.00 0.79 3785 10541 8 2.60 0.81 0.61

7 KBANKM20 83.45 -4.30 88.00 2838 962 -76 3.98 86.67 69.43

8 PTTEPM20 79.52 0.52 79.22 2755 2523 -192 3.63 79.90 65.16

9 MTCM20 30.75 -0.50 31.34 2627 796 -989 3.06 40.26 20.88

10 BANPUM20 5.45 -0.30 5.77 2605 2894 -25 2.19 5.74 5.06

11 BEMM20 7.55 -0.05 7.62 2601 7808 -1540 4.88 9.05 7.48

12 BEAUTYM20 1.31 -0.01 1.32 2576 3874 457 1.65 1.37 0.85

13 SIRIM20 0.62 0.02 0.60 2256 31714 2211 3.95 0.63 0.49

14 AOTM20 49.91 -0.09 50.14 2061 7141 -1024 4.55 51.60 42.99

15 QHM20 1.73 -0.15 1.89 1600 5473 -1034 5.50 1.83 1.47

16 WHAM20 2.34 -0.02 2.37 1576 7337 569 2.96 2.67 2.24

17 GUNKULM20 2.19 -0.11 2.31 1515 31370 -500 6.73 2.37 2.06

18 KTBM20 10.51 -0.79 11.33 1071 1298 -962 4.96 11.73 10.15

19 HMPROM20 10.65 -0.15 10.83 1009 1361 200 4.74 11.20 8.88

20 STPIM20 3.90 -0.10 4.01 1000 2122 0 2.24 4.45 3.40
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐชวง 2 วันทําการท่ีผานมา ปรับเพ่ิมขึ้นรวม 46.42 เหรียญฯ ปดเม่ือคืนวันจันทร
อยูท่ี 1,663 เหรียญฯ ทามกลางความวิตกเกี่ยวกับผลกระทบดานเศรษฐกิจท่ัวโลกจากการแพรระบาด
ของไวรัสโควิด-19 สะทอนจากการรายงานตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในเดือน มี.ค. 
ด่ิงลงเปนคร้ังแรกนับต้ังแต ก.ย. 2553 และอัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นมากกวาคาดไว นอกจากน้ีความ
ไมม่ันใจตอสถานการณไวรัสโควิด-19 ยังหนุนใหเกิดแรงเขาซือ้ทองคําในฐานะสินทรัพยปลอดภัย โดย
กองทุน SPDR เขาซื้อทองคําตอเน่ือง ลาสุดวานน้ีรายงานปริมาณการถือครองเพ่ิม 5.27 ตัน สูระดับ 
984.26 ตัน ซึ่งสูงสุดในรอบกวา 3 ป สําหรับสปัดาหน้ี คงตองติดตามการรายงานขอมูลเศรษฐกจิ
สําคัญของสหรัฐ เชน รายงานการประชุม FOMC, จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห, ดัชนี
ความเช่ือม่ันผูบริโภค และดัชนีราคาผูบริโภค เปนตน ซึ่งจะบงชี้ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากโควิด-19 
และจะมีผลตอตลาดหุนและตลาดทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืนวันศุกร ปรับเพ่ิมขึ้น 110 บาท ปดอยูท่ี 25,450 บาท เทียบเทา 1,635 
เหรียญฯ ตํ่ากวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,660-1,662 เหรียญฯ คาดราคา
ทองคํา GFJ20 วันน้ีจะปรับขึน้มาอยูในกรอบ 25,700- 26,000 บาท จากความคาดหวังวาการแพร
ระบาดของโควิด-19 ท่ัวโลก ใกลจะถึงจุดสูงสุด  และการดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของหลาย
ประเทศ เพ่ือชวยบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจ นาจะทําใหความนาสนใจของทองคําลดนอยลง 
ฝายวิจัยจึงแนะนาํใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Short GFJ20 บริเวณ 1,670 เหรียญฯ หรือ 26,000 บาท 
โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1,640 เหรียญฯ เทียบเทา 25,530 บาท และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 
บาท เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงฟนตัว โดยมีเสน EMA 10 และ 30 วัน ทําหนาท่ีเปนแนวรับ 
Support ตอเน่ือง โดยปจจุบันอยูในลักษณะการขึ้นทดสอบดานแนวตานบริเวณ $1690 ขณะท่ี 
MACD เคลื่อนเหนือแกนศูนย สะทอนโมเมนตัมเชิงบวกสนับสนุนการแกวงตัวขึ้น  

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 25,450      160 0.63 551       710       48

GFM20 25,520      270 0.99 245       632       126

GFQ20 25,570      240 0.87 217       227       41

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 25,430      160 0.63 7,706    12,987  227

GF10M20 25,490      160 0.63 4,091    9,026    -373

GF10Q20 25,550      150 0.59 1,255    3,849    36

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

1,610 24,489 24,680 24,872 25,063 25,254

1,630 24,793 24,987 25,181 25,374 25,568

1,650 25,097 25,293 25,489 25,686 25,882

1,670 25,402 25,600 25,798 25,997 26,195

1,690 25,706 25,907 26,107 26,308 26,509

1,710 26,010 26,213 26,416 26,620 26,823

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,700.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
25,650.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
25,600.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
25,550.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
25,500.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

25,450.00   0.0 - (1,049) (1,049)
25,400.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
25,350.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
25,300.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
25,250.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
25,200.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,680.00   250.0 2,500 (210) 2,290
25,630.00   200.0 2,000 (210) 1,790
25,580.00   150.0 1,500 (210) 1,290
25,530.00   100.0 1,000 (210) 790
25,480.00   50.0 500 (210) 290
25,430.00   0.0 - (210) (210)
25,380.00   -50.0 (500) (210) (710)
25,330.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
25,280.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
25,230.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
25,180.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


