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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพุธท่ี 8 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

สถานะ Short S50M20 ทุน 750 จดุ ปดรับกําไร 59 จุด คาด SET50 วันน้ีอาจมีแรงขายทํากําไรออกมา
บางสวนหลังปรับขึ้นรับมาตรการฟนเศรษฐกิจแรงเกนิไป Trading S50M20 กรอบ 810 – 845 จุด 
SET50 Option:  

แนะนําใหสลับมารอเปด Long Put S50M20P850 ท่ี 67 จุด (SET50=850) เปาทํากาํไรท่ี 102 จุด 
(SET50=815) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินวา SET50 มีโอกาสปรับฐานระยะส้ัน 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long STAM20 ทุน 10.60 บาท พลิกเปนกาํไร 6% แนะนําถอื เปาทํากําไร 11.70 บาท Stop 
Profit ท่ีทุน ราคานํ้ามันท่ีสูงขึ้นผลกัดันราคายางพาราสูงขึ้นตาม ดีตอ STA  
สถานะ Long CBGM20 ปดรับกาํไร 28.4% แนะนําให Short TUM20 ท่ี 13.30 บาท เปาทํากําไรท่ี 
12.50 บาท และ cut Loss 0.40 บาทจากทุน ผลกระทบ COVID-19 ทําใหตองปรับลดประมาณการ  

Gold Futures:   
ราคาทองคําถูกขายทํากําไรตามคาดลาสุดมาอยูท่ีบริเวณตํ่ากวา 1650$ เชือ่วา Upside จํากัด 
แนะนํา Trading GFJ20 กรอบ25400 – 25860 บาท (1630-1660$) และใหเปด Short ท่ีกรอบบน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์    

  
  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 141,750     150,166       -8,416 -6,868 44,588 592,455

Foreign 118,978     143,857       -24,879 -29,070 -15,920 179,647

Retail 271,647     238,352       33,295 35,938 -28,668 -772,102

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 66,642       41,852         24,790 31,680 40,052 -2,628

Foreign 100,480     131,391       -30,911 -33,853 -29,479 36,899

Retail 145,283     139,162       6,121 2,173 -10,573 -34,271

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 57,411       84,289         -26,878 -27,160 16,747 596,680

Foreign 10,397       4,293           6,104 5,103 10,541 76,587

Retail 82,510       61,736         20,774 22,057 -27,288 -673,267

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 9,367         9,127           240 -1,537 1,293 1,015

Foreign 8,101         8,173           -72 -320 3,018 61,322

Retail 24,027       24,195         -168 1,857 -4,311 -62,337

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 1,076         258              818 845 1,282 -5,345

Foreign 209            1                  208 302 -72 -5,850

Retail 2,356         3,383           -1,027 -1,149 -1,586 8,220

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 55              60                -5 -32 -491 -2,753

Foreign 26              3                  23 36 53 223

Retail 1,275         1,293           -18 -23 431 2,732

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานน้ีปรับขึ้นแรง 58.75 จุดหรือเทากับ 7.66 % ตอบรับปจจัยบวกจากการแพรระบาด
ของผูติดเชื้อ COVID-19 โดยภาพรวมท่ีมีสัญญาณดีขึ้น หลังจากอัตราการเพ่ิมขึ้นของผูปวยท้ังใน
สหรัฐฯและยุโรปมีทิศทางชะลอลง สวนบานเราจํานวนผูติดเชื้อลดลงเชนกัน โดยวานน้ีเพ่ิมขึ้นเพียง 
38 ราย นอยท่ีสดุนับต้ังแต 19 มี.ค.63 ประกอบกบัมีประเด็นบวกเพิ่มเติมจากวานน้ี ครม. เห็นชอบ
มาตรการบรรเทาเยียวยาผูไดรับผลกระทบจาก COVID-19 วงเงิน 1.9 ลานลานบาท แบงเปน 1. ออก 
พ.ร.ก.กูเงินเพ่ือเยยีวยาเศรษฐกิจ 1 ลานลานบาท 2.ออก พ.ร.ก. ของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) 
วงเงิน 9 แสนลานบาท โดยแบงวงเงิน 4 แสนลานบาท สําหรับจัดต้ังกองทุนเสริมสภาพคลองเพ่ือลด
ความเส่ียงของการระดมทุนในตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน และ 5 แสนลานบาท สาํหรับสนับสนุน
สินเชื่อ Soft Loan ให SMEs ท่ีมีวงเงินสินเชือ่ไมเกนิ 500 ลานบาท  สําหรับวันน้ีเชื่อวาตลาดมีโอกาส
พักตัวตามทิศทางตลาดหุนในภูมิภาคหลังจากซึมซับประเด็นบวกขางตนไปมาก ประกอบกับนักลงทุน
บางสวนจะ Wait & See เพ่ือรอผลการประชุมกลุมผูผลิตนํ้ามันในวันท่ี 9 มี.ค. 2563 วาจะมีการตัดลด
กําลังการผลิต 10 mbpd หรือไม จึงคาดกรอบการเคลื่อนไหว SET50 Index ท่ี 810-845 จุด สวน
ประเด็นอื่นๆท่ียังตองติดตามการแพรระบาด COVID-19 ในประเทศ เพราะถึงแมวาจํานวนผูติดเชื้อจะ
ลดลงอยางมีนัยฯแตเปนท่ีสังเกตุวามาตรการบรรเทาจากภาครัฐฯท่ีทยอยออกมากลบัมีมากขึ้นสวน
ทางกัน ท้ังในสวนของการขยายระยะเวลาเปดเทอมออกไปจาก พ.ค. 2563 เปนชวง ก.ค.2563 หรือใน
สวนของการขยายเวลาการชวยเหลือผูไดรับผลกระทบเดือนละ 5000 บาทเปนเวลา 6 เดือนจากเม.ย. 
– ก.ย. 63 จากเดิมท่ีจะจายเพียง 3 เดือนเทาน้ัน    

SET50 Index Futures  

Direction Trading: สถานะ Short S50M20 ทุน 750 จุด ปดรับกําไร 59 จุด คาด SET50 วันน้ีอาจมีแรง
ขายทํากําไรออกมาบางสวนหลังปรับขึ้นรับมาตรการฟนเศรษฐกิจแรงเกินไป Trading S50M20 กรอบ 
810 – 845 จุด 

 Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -6.20 จุด ซึ่งใกลเคียงกบัคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : แนะนําใหสลับมารอเปด Long Put S50M20P850 ท่ี 67 จุด (SET50=850) เปาทํา
กําไรท่ี 102 จุด (SET50=815) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินวา SET50 มีโอกาสปรับฐานระยะสั้น 

 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   810    810 805 

แนวต้าน 845 845    840 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
825.42

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
32.70 18.60 > 932.7 0.00 32.70 0.13 44.46 405 833 39.77 0.34 8.69 0.13

48.00 24.50 > 923 0.00 48.00 0.12 52.53 190 506 43.77 0.42 7.15 0.12

63.00 30.50 > 913 0.00 63.00 0.11 61.76 719 1661 46.84 0.48 6.25 0.11

76.70 33.60 > 901.7 0.42 76.48 0.09 72.23 358 1187 49.58 0.53 5.74 0.09

93.00 39.50 > 893 25.42 67.58 0.08 84.01 464 859 51.87 0.58 5.17 0.08

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
110.00 -82.00 < 790 74.58 35.42 -0.04 123.50 10 694 38.75 -0.65 -5.33 -0.04

98.00 -41.70 < 777 49.58 48.42 -0.06 106.65 12 352 42.42 -0.58 -5.15 -0.06

92.00 -26.50 < 758 24.58 67.42 -0.08 90.94 35 414 47.04 -0.51 -4.74 -0.08

81.90 -30.40 < 743.1 0.00 81.90 -0.10 76.48 42 255 48.95 -0.46 -4.62 -0.10

68.20 -23.90 < 731.8 0.00 68.20 -0.11 63.32 116 349 52.06 -0.41 -4.77 -0.11

S50M20C825

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

SET50 Index 29.5009

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
51.6107
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย
SET50 825.42 58.75 7.12% 07/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 823.60 60.6 7.4% 201              247               - 49

S50K20 823.90 62.8 7.6% 32                45                  10

S50M20 822.90 61.2 7.4% 290,765  235,075    - 28,403

S50U20 816.50 61.1 7.5% 15,330      13,029        - 649

S50Z20 815.00 60.5 7.4% 4,587        6,004          5

S50H21 810.30 61.0 7.5% 1,490         740               143

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 66,642 41,852 24,790 31,680 66,867 - 73,988

ต่างชาติ 100,480 131,391 - 30,911 - 33,853 - 40,081 140,898

รายย่อย 145,283 139,162 6,121 2,173 - 26,786 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

827.90        5.0 1,000 (186) 814

826.90        4.0 800 (186) 614

825.90        3.0 600 (186) 414

824.90        2.0 400 (186) 214

823.90        1.0 200 (186) 14

822.90        0.0 0.0 (186) (186)

821.90        -1.0 (200) (186) (386)

820.90        -2.0 (400) (186) (586)

819.90        -3.0 (600) (186) (786)

818.90        -4.0 (800) (186) (986)

817.90        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
11.30               0.5 500 4.03 496

11.20               0.4 400 4.03 396

11.10               0.3 300 4.03 296

11.00               0.2 200 4.03 196

10.90               0.1 100 4.03 96

10.80               0.0 - 4.03 (4)

10.70               -0.1 (100) 4.03 (104)

10.60               -0.2 (200) 4.03 (204)

10.50               -0.3 (300) 4.03 (304)

10.40               -0.4 (400) 4.03 (404)

10.30               -0.5 (500) 4.03 (504)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long STAM20 
สถานการณการระบาดของ COVID-19 ทําใหคําสั่งซื้อจากลูกคาจีนและยุโรปเพ่ิมขึ้นชัดเจนในงวด 
1H63 จาก คาดวาจะทําให STA สามารถทยอยปรับเพ่ิมราคาขายถุงมือยางไดดีขึ้นในป 2563 
นอกจากน้ีในระยะสั้นได Sentiment บวกจากราคายางวานน้ีท่ีปรับเพ่ิมขึ้น 2% ตามทิศทางราคา
นํ้ามันดิบท่ีปรับขึ้นแรงกวา 20% ภายหลังรัฐบาลจีนประกาศเร่ิมซื้อนํ้ามันเขาคลังสํารองและประธา
นาธิปดี Donald Trump ระบุวาสงครามราคาระหวางซาอุฯและรัสเซียใกลหาขอสรุปรวมกันได 
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในลักษณะการยอตัวลงมาเสนแนวรับ EMA บริเวณ 10.80 บาทพรอม
ท้ังปดเปนแทงเทียนเขียวเขม สะทอนภาพมีแรงซื้อหนุนกลับเขามา ท้ังน้ี ประเมินวาเปนโอกาสนาเขา
สะสม ประเมินวาราคายอลงมาเพ่ือทําจังหวะการยก Low ขึ้น มีโอกาสฟนตัวในระยะถัดไป 

กลยุทธ์การลงทุน  
สถานะ Long STAM20 ทุน 10.60 บาท พลิกเปนกาํไร 6% แนะนําถอื เปาทํากําไร 11.70 บาท Stop 
Profit ท่ีทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

STAM20 10.80 -0.20 11.03 557 1595 -323 3.37 27.27% 16.89 0.67 23.10%

UnderlyingFuture



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 5 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
13.95              -1.00 (1,000) 3.10 (1,003)

13.75              -0.80 (800) 3.10 (803)

13.55              -0.60 (600) 3.10 (603)

13.35              -0.40 (400) 3.10 (403)

13.15              -0.20 (200) 3.10 (203)

12.95              0.00 - 3.10 (3)

12.75              0.20 200 3.10 197

12.55              0.40 400 3.10 397

12.35              0.60 600 3.10 597

12.15              0.80 800 3.10 797

11.95              1.00 1,000 3.10 997

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short TUM20 
ฝายวิจัยประเมินวา แนวโนมกําไรสุทธิงวด 1Q63 แยกวาท่ีคาดไวเดิมมาก จากแนวโนมสวนแบง
ขาดทุนของ Red Lobster รุนแรงกวาคาด จากการปดรานชั่วคราวต้ังแตมี.ค. 63 ซึ่งจะสงผลกระทบ
ตอเน่ืองในงวด 2Q63 นําไปสูการลดประมาณการกําไรป 2563-64 ทําใหในเชิง Valuation มี Upside 
จํากัดเหลอืเพียง 2.2%  

สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในแนวโนมขาลง พรอมท้ังทําจังหวะ Lower High สะทอนภาพรวมยังดู
เสี่ยง นอกจากน้ียังเกิดแทงเทียนแดงยาว หลุดแนวรับท่ี 13.30 บาทลงมา ประเมินวามีโอกาสลงไป
แกวงหาฐานกันใหม ประเมินวาหากมีการเดงขึ้นมา เปนโอกาสการเปด Short เพ่ือหวังการลงตอ  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําให Short TUM20 ท่ี 13.30 บาท เปาทํากําไรท่ี 12.50 บาท และ cut Loss 0.40 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TUM20 12.95 0.15 12.84 211 342 -33 5.35 9.38% 12.06 1.16 30.59%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 BEMM20 8.20 -0.05 8.27 11273 8420 1096 5.30 8.85 7.44

2 WHAM20 2.43 -0.03 2.47 5243 7980 1078 3.08 2.64 2.23

3 PTTM20 38.46 0.21 38.36 5030 7590 1983 7.51 38.65 29.68

4 TRUEM20 3.23 0.01 3.23 4728 35369 776 12.11 3.40 2.95

5 SIRIM20 0.65 0.00 0.65 4651 30412 -1524 4.28 0.74 0.62

6 GUNKULM20 2.29 -0.13 2.43 4557 31424 2554 7.08 2.35 2.06

7 IRPCM20 2.56 -0.02 2.59 4255 12885 -2581 4.85 2.57 2.10

8 BTSM20 10.10 0.00 10.13 4186 27474 -1235 5.21 10.74 9.17

9 BLANDM20 0.90 0.00 0.90 4087 29311 -3559 4.74 0.99 0.84

10 AAVM20 1.23 0.00 1.23 3856 2765 -2362 2.94 1.41 1.13

11 BEAUTYM20 1.38 -0.10 1.48 3253 4574 2154 1.85 1.81 1.35

12 AOTM20 57.39 -0.11 57.66 2495 6993 167 5.24 59.64 51.47

13 TMBM20X 0.83 -0.02 0.85 2276 9564 -1074 2.80 0.97 0.80

14 KTBM20 11.18 -0.82 12.03 2259 1679 75 5.26 11.64 10.13

15 HMPROM20 12.15 -0.05 12.23 2008 457 -604 5.35 13.25 11.13

16 COM7M20 17.05 -0.45 17.55 1708 1725 1397 4.43 22.11 16.93

17 CHGM20 2.32 -0.02 2.35 1501 1188 501 6.84 2.51 2.20

18 PTTEPM20 87.00 0.25 86.99 1475 2300 -233 3.99 87.00 65.72

19 PTTGCM20 38.35 0.35 38.11 1411 914 -396 3.23 38.95 28.57

20 INTUCHM20 47.42 0.17 47.38 1378 1910 544 7.11 47.51 43.01
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับลดลง 12.6 เหรียญฯ หรือ 0.76% ปดอยูท่ี 1,650.4 เหรียญฯ จาก
แรงเทขาย หลังราคาทองคําปรับขึน้ตอเน่ืองติดตอกนั 4 วันทําการรวมแลวเกอืบ 90 เหรียญฯ รวมถึง
สถานการณการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 ท่ีมีแนวโนมดีขึ้น สะทอนจากจํานวนผูติดเชื้อและ
เสียชีวิตในหลายประเทศเพ่ิมขึ้นในอัตราชะลอตัวลง ขณะท่ีลาสุดจนีไมมีผูเสียชีวิตรายใหมจากโควิด-
19 ซึ่งเปนคร้ังแรกนับต้ังแตเดือน ม.ค. 2563 ไดบั่นทอนความตองการสินทรัพยปลอดภัยอยางทองคํา
บางสวน ถอืเปนอีกปจจัยกดดันราคาทองคํา แมคาเงินดอลลารสหรัฐวานน้ีออนคา หลงัสหรัฐเปดเผย
ขอมูลเศรษฐกิจออนแอ สงผลให Dollar Index ปรับลงหลุดระดับ 100 จุด ปดเม่ือคืนท่ี 99.9 จุด 
สําหรับสัปดาหน้ี คงตองติดตามการรายงานขอมูลเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ เชน รายงานการประชุม 
FOMC, จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค รวมถึงดัชนีราคา
ผูผลิตและผูบริโภค เปนตน ซึ่งจะบงชี้ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากโควิด-19 และจะมีผลตอตลาดหุน
และตลาดทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 320 บาท ปดอยูท่ี 25,770 บาท เทียบเทา 1,653.9 เหรียญฯ 
สูงกวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,645-1,650 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFJ20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 25,550- 25,800 บาท ราคาทองคําปรับลดลง จากความคาดหวัง
สถานการณโควิด-19 เร่ิมดูดีขึ้น แตการเคลื่อนไหวของราคาที่ยังผันผวน ทําใหฝายวิจยัแนะนําใหนัก
ลงทุน Trading บริเวณ 1,630-1,660 เหรียญฯ หรือ 25,400-25,860 บาท แตหากราคาขยับขึ้นไปแตะ
กรอบบน แนะนําใหรอเปดสถานะ Short GFJ19 ท้ังน้ีนักลงทุนควรกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท 
เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงฟนตัว โดยมีเสน EMA 10 และ 30 วัน ทําหนาท่ีเปนแนวรับ 
Support ตอเน่ือง โดยปจจุบันอยูในลักษณะการขึ้นทดสอบดานแนวตานบริเวณ $1690 ขณะท่ี 
MACD เคลื่อนเหนือแกนศูนย สะทอนโมเมนตัมเชิงบวกสนับสนุนการแกวงตัวขึ้น  

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 25,770      -20 -0.12 300       642       -68

GFM20 25,790      -60 -0.23 267       565       -67

GFQ20 25,910      -10 0.19 162       227       0

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 25,800      40 0.12 7,007    12,231  -756

GF10M20 25,850      30 0.12 4,752    7,218    -1808

GF10Q20 25,920      30 0.08 1,875    3,373    -476

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

1,610 24,489 24,680 24,872 25,063 25,254

1,630 24,793 24,987 25,181 25,374 25,568

1,650 25,097 25,293 25,489 25,686 25,882

1,670 25,402 25,600 25,798 25,997 26,195

1,690 25,706 25,907 26,107 26,308 26,509

1,710 26,010 26,213 26,416 26,620 26,823

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,020.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
25,970.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
25,920.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
25,870.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
25,820.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

25,770.00   0.0 - (1,049) (1,049)
25,720.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
25,670.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
25,620.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
25,570.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
25,520.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,050.00   250.0 2,500 (210) 2,290
26,000.00   200.0 2,000 (210) 1,790
25,950.00   150.0 1,500 (210) 1,290
25,900.00   100.0 1,000 (210) 790
25,850.00   50.0 500 (210) 290
25,800.00   0.0 - (210) (210)
25,750.00   -50.0 (500) (210) (710)
25,700.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
25,650.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
25,600.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
25,550.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


