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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพฤหัสบดีท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

หลายปัจจยัลบท่ีสืบเน่ืองมาจาก COVID-19 เฉพาะอย่างย่ิงภาวะการวา่งงาน จะสร้างแรงกดดนัตอ่ 
SET50 แนะนํา Short S50M20 ท่ี 820 จดุ เป้าทํากไร 800 จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 
SET50 Option:  

แนะนําให้สลบัมารอเปิด Long Put S50M20P850 ท่ี 87 จดุ (SET50=825) เป้าทํากําไรท่ี 112 จดุ 
(SET50=800) Cut Loss 3 จดุจากทนุ ประเมินวา่ SET50 มีโอกาสปรับฐานระยะสัน้ 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long STAM20 ทนุ 10.60 บาท สามารถปิดรับกําไร 18% แนะนําให้เปิด Short MINTM20 ท่ี 
17.80 บาท เป้าทํากําไรท่ี 15.40 บาท Cut Loss 1.20 บาท  
คงคําแนะนําให้รอ Short TUM20 ท่ี 13.30 บาท เป้าทํากําไรท่ี 12.50 บาท และ cut Loss 0.40 บาท
จากทนุ ผลกระทบจาก COVID-19 ทําให้ต้องปรับลดประมาณการ  

Gold Futures:   
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ช่วยหนนุให้เมด็เงินเร่ิมไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยง เป็นกลไกจํากดัราคาทองคํา 
Trading GFJ20 กรอบ25380 – 25850 บาท (1630-1660$) และให้เปิด Short ท่ีกรอบบน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 106,287     99,007         7,280 -1,136 12,963 617,878

Foreign 92,243       101,758       -9,515 -34,394 -22,766 163,362

Retail 207,104     204,869       2,235 35,530 9,803 -781,240

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 41,555       36,975         4,580 29,370 37,194 10,589

Foreign 75,457       87,003         -11,546 -42,457 -37,416 18,413

Retail 134,506     127,540       6,966 13,087 222 -29,002

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 50,898       52,788         -1,890 -28,768 -15,251 604,127

Foreign 13,250       11,060         2,190 8,294 11,155 78,703

Retail 53,610       53,910         -300 20,474 4,096 -682,830

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 6,595         8,730           -2,135 -1,895 -1,838 -1,120

Foreign 3,536         3,695           -159 -231 3,495 61,163

Retail 15,101       12,807         2,294 2,126 -1,657 -60,043

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 68              59                9 827 1,720 -4,422

Foreign 209            2                  207 301 278 -5,799

Retail 1,264         1,271           -7 -1,034 -2,021 6,913

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 102            109              -7 -12 -366 -1,798

Foreign 26              1                  25 54 57 283

Retail 853            845              8 -10 374 1,691

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

แม้จํานวนผู้ ติดเชือ้ COVID-19 โดยภาพรวมจะเร่ิมเพ่ิมขึน้ในอตัราชะลอลง โดยหลกัมาจากทางฝ่ัง
สหรัฐฯ และยโุรป  แตอ่ย่างไรก็ตามผลกระทบในแง่เศรษฐกิจได้ถกูนําเสนอออมามากขึน้ โดยลา่สดุ 
WTO ได้ปรับคาดการณ์ปริมาณการค้าโลกปีนีล้งมาหดตวัในช่วง -12.9% ถึง –32% ซึง่จะกดดนัตอ่ 
GDP  Growth ปี 2563 ของโลกหดตวั -2% ถึง -8.8% ขณะท่ีบ้านเราวานนีค้ณะกรรมการร่วม
ภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.)  ออกมาคาดผลกระทบของ COVID-19 จะกดดนัตอ่ภาคสง่ออกปีนีมี้
โอกาสติดลบในชว่ง -5% ถึง –10% (ASPS คาด -5.5%) และคาดวา่จะมีผู้ตกงาน 7 ล้านคนหรือคิด
เป็น 18% ในช่วง 2 เดือนนี ้ทัง้นีย้งัคงต้องติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดในประเทศอย่างใกล้ชิด
หลงัจากวานนีจํ้านวนผู้ ติดเชือ้กลบัเพ่ิมขึน้ 111 รายรวมเป็น 2,369 ราย สว่นการเคลื่อนไหวของ 
SET50 Index  ยงัเช่ือวา่อยู่ในภาวะแกวง่ผนัผวน โดยช่วงแรกมีโอกาสปรับขึน้ตามทิศทางตลาดหุ้น
สหรัฐฯท่ีปรับขึน้ 3.34% หลงัได้แรงหนนุของประเดน็การเมืองจากคณุ  Bernie Sanders ซึง่มีนโยบาย
การขึน้ภาษี Coporate Tax และบคุคลธรรมดาในระดบัสงู ถอนตวัจากการชิงตําแหนง่ประธานาธิปดี
สหรัฐฯ ทําให้นาย Joe Biden ซึง่มีนโยบายทางภาษีท่ีผ่อนคลายมากกวา่ มีโอกาสสงูท่ีจะเป็นผู้ ท้าชิง
ตอ่การเลือกตัง้ประธานาธิปดีสหรัฐฯในรอบนี ้แตอ่ย่างไรก็ตามเช่ือวา่การขึน้ของ SET50 Index จํากดั
จากนกัลงทนุอยู่ในภาวะ Wait & See เพ่ือรอการประชมุของกลุม่ผู้ผลิตนํา้มนัท่ีจะมีขึน้ในวนันีช้่วง 
21.00 น. ตามเวลาประเทศไทย ทัง้นีฝ่้ายวิจยัฯประเมินวา่หากผลของการประชมุมีการตดัลดกําลงัการ
ผลิตต่ํากวา่ 10 ล้านบาร์เรลตอ่วนัอาจทําให้ราคานํา้มนัดิบมีโอกาสถกูแรง Sell on Fact  ซึง่อาจเป็น
แรงกดดนัตอ่หุ้นกลุม่พลงังานตอ่ไป โดยวนันีค้าดกรอบการเคลื่อนไหวท่ี 800-825 จดุ  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: หลายปัจจยัลบที่สืบเน่ืองมาจาก COVID-19 เฉพาะอย่างย่ิงภาวะการวา่งงาน จะ
สร้างแรงกดดนัตอ่ SET50 แนะนํา Short S50M20 ท่ี 820 จดุ เป้าทํากําไร 800 จดุ Cut Loss 4 จดุจาก
ทนุ 

 Spread Trading: Spread ระหวา่ง S50U20-S50M20 ปัจจบุนัอยูท่ี่ -6.30 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัคา่ทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จงึแนะนํา Wait & See หลงัจาก Spread ไมก่ว้างมากพอท่ีจะทํากําไร 

SET50 Option : แนะนําให้สลบัมารอเปิด Long Put S50M20P850 ท่ี 87 จดุ (SET50=825) เป้าทํา
กําไรท่ี 112 จดุ (SET50=800) Cut Loss 3 จดุจากทนุ ประเมินวา่ SET50 มีโอกาสปรับฐานระยะสัน้ 

 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   800    800 795 

แนวต้าน 825 820    815 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
815.05

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
32.50 -0.20 > 932.5 0.00 32.50 0.14 39.83 200 848 41.97 0.32 8.11 0.14

44.50 -3.50 > 919.5 0.00 44.50 0.13 47.35 259 634 45.72 0.39 7.16 0.13

57.60 -5.40 > 907.6 0.00 57.60 0.11 55.99 219 1639 48.45 0.45 6.38 0.11

69.20 -7.50 > 894.2 0.00 69.20 0.10 65.86 62 1195 48.42 0.50 5.92 0.10

81.00 -12.00 > 881 15.05 65.95 0.08 77.04 75 875 48.88 0.55 5.56 0.08

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
120.00 10.00 < 780 84.95 35.05 -0.04 130.20 6 696 39.32 -0.68 -5.09 -0.04

111.00 13.00 < 764 59.95 51.05 -0.06 112.79 4 352 48.98 -0.59 -4.68 -0.06

97.10 5.10 < 752.9 34.95 62.15 -0.08 96.51 9 415 48.27 -0.54 -4.68 -0.08

81.00 -0.90 < 744 9.95 71.05 -0.09 81.45 84 302 48.58 -0.48 -4.89 -0.09

69.10 0.90 < 730.9 0.00 69.10 -0.10 67.70 104 415 49.30 -0.43 -5.01 -0.10

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
49.9737SET50 Index 29.5212

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซือ้ขาย
SET50 815.05 - 10.37 - 1.27% 08/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 813.90 - 9.7 - 1.2% 88                245               - 2

S50K20 807.00 - 14.5 - 1.8% 9                   42                  - 3

S50M20 813.00 - 9.2 - 1.1% 233,669  224,913     - 10,162

S50U20 807.30 - 8.7 - 1.1% 13,779      13,602        573

S50Z20 806.00 - 8.6 - 1.1% 3,136         6,054          50

S50H21 800.60 - 8.6 - 1.1% 837             830               90

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 41,555 36,975 4,580 29,370 85,160 - 73,988

ต่างชาติ 75,457 87,003 - 11,546 - 42,457 - 60,901 140,898

รายย่อย 134,506 127,540 6,966 13,087 - 24,259 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กาํไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

818.00        5.0 1,000 (186) 814

817.00        4.0 800 (186) 614

816.00        3.0 600 (186) 414

815.00        2.0 400 (186) 214

814.00        1.0 200 (186) 14

813.00        0.0 0.0 (186) (186)

812.00        -1.0 (200) (186) (386)

811.00        -2.0 (400) (186) (586)

810.00        -3.0 (600) (186) (786)

809.00        -4.0 (800) (186) (986)

808.00        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
19.10              -1.00 (1,000) 8.67 (1,009)

18.90              -0.80 (800) 8.67 (809)

18.70              -0.60 (600) 8.67 (609)

18.50              -0.40 (400) 8.67 (409)

18.30              -0.20 (200) 8.67 (209)

18.10              0.00 - 8.67 (9)

17.90              0.20 200 8.67 191

17.70              0.40 400 8.67 391

17.50              0.60 600 8.67 591

17.30              0.80 800 8.67 791

17.10              1.00 1,000 8.67 991

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short MINTM20 
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ีกระจายในหลายประเทศ ทําให้หลายประเทศในยโุรปมี
การปิดเมืองส่งผลโดยตรงต่อรายได้ MINT รวมกนักว่า 43% โดยโรงแรมของ NH Hotel ซึง่สเปนและ
อิตาลี นอกจากนีโ้รงแรมในไทยทัง้ในประเทศและต่างจังหวัดก็ทยอยปิดชั่วคราว ทําให้ฝ่ายวิจัย
ประเมินว่ากระทบต่อรายได้โดยตรงจากกําไรปกติ 4,149 ล้าน เป็นขาดทุน 555 ล้าน  มองว่าเป็น 
Sentiment ลบตอ่ราคาหุ้นได้ 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาเกิด Technical Rebound ขึน้มาหลังจากลงไปทดสอบแนวรับท่ี 14.00 
บาท โดยปัจจุบนัอยู่ในลกัษณะขึน้ทดสอบแนวต้านท่ี 19.30 บาทแล้วเร่ิมเห็นแรงขายเข้ามากดดนั 
ประเมินวา่ ราคาฟืน้ตวัขึน้มามากแล้ว มีความเส่ียงท่ีจะย่อตวัลงไปพกัฐานใหม ่

กลยุทธ์การลงทุน  
รอ Short MINTM20 ท่ี 17.80 บาท เป้าทํากําไร 15.40 บาท และ Cut Loss 1.20 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

MINTM20 18.10 -0.70 18.85 1217 2876 210 2.47 22.34% 19.65 1.21 -909.11%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
14.05              -1.00 (1,000) 3.10 (1,003)

13.85              -0.80 (800) 3.10 (803)

13.65              -0.60 (600) 3.10 (603)

13.45              -0.40 (400) 3.10 (403)

13.25              -0.20 (200) 3.10 (203)

13.05              0.00 - 3.10 (3)

12.85              0.20 200 3.10 197

12.65              0.40 400 3.10 397

12.45              0.60 600 3.10 597

12.25              0.80 800 3.10 797

12.05              1.00 1,000 3.10 997

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short TUM20 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่า แนวโน้มกําไรสุทธิงวด 1Q63 แย่กว่าท่ีคาดไว้เดิมมาก จากแนวโน้มส่วนแบ่ง
ขาดทนุของ Red Lobster รุนแรงกว่าคาด จากการปิดร้านชัว่คราวตัง้แต่มี.ค. 63 ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ต่อเน่ืองในงวด 2Q63 นําไปสู่การลดประมาณการกําไรปี 2563-64 ทําให้ในเชิง Valuation มี Upside 
จํากดัเหลือเพียง 2.2%  

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาอยู่ในแนวโน้มขาลง พร้อมทัง้ทําจงัหวะ Lower High สะท้อนภาพรวมยงัดู
เสี่ยง นอกจากนีย้งัเกิดแท่งเทียนแดงยาว หลดุแนวรับท่ี 13.30 บาทลงมา ประเมินว่ามีโอกาสลงไป
แกวง่หาฐานกนัใหม ่ประเมินวา่หากมีการเด้งขึน้มา เป็นโอกาสการเปิด Short เพ่ือหวงัการลงตอ่  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําให้ Short TUM20 ท่ี 13.30 บาท เป้าทํากําไรท่ี 12.50 บาท และ cut Loss 0.40 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TUM20 13.05 0.05 13.04 211 342 -33 5.43 7.70% 12.25 1.18 30.59%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 BEMM20 8.05 -0.05 8.12 11273 8420 1096 5.20 8.60 7.38

2 WHAM20 2.46 -0.04 2.51 5243 7980 1078 3.13 2.55 2.21

3 PTTM20 36.11 0.11 36.10 5030 7590 1983 7.07 36.97 30.04

4 TRUEM20 3.15 0.01 3.15 4728 35369 776 11.80 3.41 2.96

5 SIRIM20 0.68 0.02 0.66 4651 30412 -1524 4.34 0.71 0.62

6 GUNKULM20 2.32 -0.16 2.49 4557 31424 2554 7.25 2.34 2.06

7 IRPCM20 2.49 -0.01 2.51 4255 12885 -2581 4.70 2.54 2.12

8 BTSM20 9.90 0.05 9.88 4186 27474 -1235 5.08 10.42 9.11

9 BLANDM20 0.96 0.00 0.96 4087 29311 -3559 5.05 0.98 0.84

10 AAVM20 1.37 0.01 1.36 3856 2765 -2362 3.25 1.40 1.12

11 BEAUTYM20 1.36 -0.09 1.45 3253 4574 2154 1.82 1.68 1.32

12 AOTM20 56.57 -0.18 56.91 2495 6993 167 5.17 58.55 51.25

13 TMBM20X 0.87 0.00 0.87 2276 9564 -1074 2.86 0.94 0.79

14 KTBM20 11.37 -0.03 10.68 2259 1679 75 5.00 11.56 10.11

15 HMPROM20 12.22 -0.18 12.43 2008 457 -604 5.44 12.97 11.07

16 COM7M20 16.70 -0.50 17.25 1708 1725 1397 4.35 21.19 16.64

17 CHGM20 2.31 -0.01 2.33 1501 1188 501 6.78 2.44 2.19

18 PTTEPM20 82.90 0.15 82.98 1475 2300 -233 3.81 83.81 66.33

19 PTTGCM20 36.00 0.25 35.85 1411 914 -396 3.03 37.39 28.86

20 INTUCHM20 46.54 0.29 46.38 1378 1910 544 6.95 47.29 43.07
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับลดลง 6.22 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 1,644.2 เหรียญฯ จากแรงเทขาย 
เพ่ือโยกเมด็เงินลงทนุเข้าสินทรัพย์เสี่ยง หลงัตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเม่ือคืนปิดพุง่ขึน้ไป 779.71 จดุ 
หรือ 3.44% มีแรงหนนุจากการคาดการณ์วา่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 จะพลิกผนัดีขึน้
หลงัผ่านพ้นสปัดาห์นี ้ รวมถึงจากการรายงานประชมุเฟดประจําเดือน มี.ค. ทําให้คาดหวงัวา่เฟดจะ
ออกมาตรการพยงุเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เพ่ือลดผลกระทบของโควิด-19 นอกจากนีก้ารแขง็คา่ของคา่เงิน
ดอลลาร์สหรัฐ เม่ือเทียบกบัเงินสกลุหลกัอ่ืน โดยเฉพาะคา่เงินยโูรร่วงลง เหตเุกิดจากรมว. คลงัของ
สหภาพยโุรป (EU) ไมส่ามารถตกลงกนัได้เก่ียวกบัการสนบัสนนุเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเพ่ือรับมือโควิด-19 
ทําให้ Dollar Index ปรับขึน้ 0.2% มายืนเหนือ 100 จดุ อีกครัง้ และปิดเม่ือคืนท่ี 100.12 จดุ ถือเป็นอีก
ปัจจยัถ่วงตอ่การเคลื่อนไหวของราคาทองคํา โดยวนันีแ้ละพรุ่งนี ้ ทางสหรัฐจะมีการรายงานตวัเลข
เศรษฐกิจสําคญั เช่น จํานวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์, ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค รวมถึง
ดชันีราคาผู้ผลิตและผู้บริโภค เป็นต้น ซึง่จะบง่ชีผ้ลกระทบทางเศรษฐกิจจากโควิด-19 และจะมีผลตอ่
ตลาดหุ้นและตลาดทองคําในระยะตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับลดลง 110 บาท ปิดอยู่ท่ี 25,660 บาท เทียบเทา่ 1,648 เหรียญฯ 
ใกล้เคียงกบัราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,647-1,650 เหรียญฯ คาดราคา
ทองคํา GFJ20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 25,500- 25,800 บาท จากทิศทางราคาทองคํายงัแกวง่ตวัในกรอบ
ท่ีฝ่ายวิจยัประเมนิไว้ 1,630-1,660 เหรียญฯ จงึคงแนะนําให้นกัลงทนุ Trading บริเวณ 25,380-
25,850 บาท แตห่ากราคาขยบัขึน้ไปแตะกรอบบนเหนือ 1,660 เหรียญฯ แนะนําให้รอเปิดสถานะ 
Short GFJ19 ทัง้นีน้กัลงทนุควรกําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคา
ทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกว่งฟื้นตัว โดยมีเส้น EMA 10 และ 30 วัน ทําหน้าท่ีเป็นแนวรับ 
Support ต่อเน่ือง โดยปัจจุบันอยู่ในลักษณะการขึน้ทดสอบด่านแนวต้านบริเวณ $1690 ขณะท่ี 
MACD เคลื่อนเหนือแกนศนูย์ สะท้อนโมเมนตมัเชิงบวกสนบัสนนุการแกวง่ตวัขึน้  

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 25,660      -130 -0.50 373       754       112

GFM20 25,730      -80 -0.39 224       592       27

GFQ20 25,910      30 0.12 130       259       32

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 25,670      -110 -0.43 4,162    12,082  -149

GF10M20 25,740      -110 -0.39 2,703    7,111    -107

GF10Q20 25,800      -120 -0.46 926       3,393    20

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

1,610 24,489 24,680 24,872 25,063 25,254

1,630 24,793 24,987 25,181 25,374 25,568

1,650 25,097 25,293 25,489 25,686 25,882

1,670 25,402 25,600 25,798 25,997 26,195

1,690 25,706 25,907 26,107 26,308 26,509

1,710 26,010 26,213 26,416 26,620 26,823

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,910.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
25,860.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
25,810.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
25,760.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
25,710.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
25,660.00   0.0 - (1,049) (1,049)
25,610.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
25,560.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
25,510.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
25,460.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
25,410.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

25,920.00   250.0 2,500 (210) 2,290
25,870.00   200.0 2,000 (210) 1,790
25,820.00   150.0 1,500 (210) 1,290
25,770.00   100.0 1,000 (210) 790
25,720.00   50.0 500 (210) 290
25,670.00   0.0 - (210) (210)
25,620.00   -50.0 (500) (210) (710)
25,570.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
25,520.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
25,470.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
25,420.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


