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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันจันทร์ท่ี 13 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ผูติดเชื้อในประเทศท่ีลดลง เปน Sentiment เชิงบวก แตแรงขับเคล่ือนยังตองมาจากแรงซือ้จากใน
ประเทศทําใหปรับตัวขึ้นจํากัด Trading S50M20 กรอบ 810 – 838 จุด และใหเปด Short ท่ีกรอบบน 
SET50 Option:  

แนะนําใหเปด Long S50M20P850 ท่ี 72 จุด (SET50=840) เปาทํากําไรท่ี 102 จุด (SET50=810) Cut 
Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 นจะผันผวนในทิศทางขึ้นโดยมี Upside จํากัด 

Single Stock Futures:   

แนะนําถอืสถานะ Short MINTM20 ทุน 18.20 บาท เปาทํากําไรท่ี 15.40 บาท Cut Loss 1.20 บาท 
คาดกําไร 1Q63 ออนตัวขณะท่ี ราคาหุนท่ีปรับตัวขึ้นมาสวนทาง ทําใหมีโอกาสถูกขายทํากําไร 
สถานะ Short TUM20 ทุน 13.30 บาท ปจจุบันมีกําไร 17% แนะนําถอืตอเปาทํากําไรท่ี 12.50 บาท ต้ัง 
Stop Profit ท่ี 13 บาท เพ่ือ Lock กําไร 12.5% ผลกระทบจาก COVID-19 ทําใหกําไรชะลอตัว  

Gold Futures:   
ราคาทองคําปรับตัวขึ้นมาใกล 1700$ เปนการสะทอนตอบผลกระทบจาก Covid-19 ท่ีมีตอเศรษฐกิจ 
แนะนํา Trading GFJ20 กรอบ 25930 – 26400 บาท(1670-1700$) และใหเปด Short ท่ีกรอบบน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 105,938     91,120         14,818 12,069 12,481 466,581

Foreign 47,028       44,424         2,604 19,947 -18,638 132,746

Retail 176,265     193,687       -17,422 -32,016 6,157 -599,327

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 33,519       31,218         2,301 -2,252 34,008 51,733

Foreign 35,340       31,618         3,722 15,460 -29,939 -17,967

Retail 101,216     107,239       -6,023 -13,208 -4,069 -33,766

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 43,190       42,088         1,102 6,222 -22,828 402,735

Foreign 7,623         7,622           1 8,831 16,124 81,080

Retail 47,512       48,615         -1,103 -15,053 6,704 -483,815

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 12,781       10,411         2,370 7 -3,665 1,820

Foreign 4,065         5,184           -1,119 -4,344 -4,823 61,912

Retail 20,862       22,113         -1,251 4,337 8,488 -63,732

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 91              98                -7 595 1,449 -797

Foreign 84              8                  76 283 353 -4,360

Retail 1,233         1,302           -69 -671 -1,827 2,320

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 22              86                -64 -155 -194 -1,405

Foreign 26              34                -8 23 72 526

Retail 730            632              98 190 175 1,619

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การประชุมรัฐมนตรีพลังงานของกลุม G-20 ท่ีมีขึน้ต้ังแตวันศุกรท่ีผานมาตอจากการประชุมของกลุม 
OPEC+ ไดขอสรุปรวมกันท่ีจะลดการกําลังการผลิตลงได 15 mbpd  ประกอบดวย 1) กลุม OPEC+ 
ตัดลดกําลังการผลิตเปนขั้นบันได 3 ขั้นตามเดิม (ต้ังแต พ.ค. 63- เม.ย. 65) แตมีปรับเปลีย่นท่ีเดือน 
พ.ค.- มิ.ย. 63 ปรับลด 9.7 mbpd (จากเดิม 10 mbpd)  2) สหรัฐฯ บราซิลและแคนาดาจะลดกําลัง
การผลิต 3.7 mbpd และ 3) ประเทศอื่นๆในกลุม G-20 จะลดกําลังการผลิต 1.3 mbpd แตอยางไรก็
ตามผลขางตนถือเปนไมไดดีไปกวาท่ีตลาดคาด ทําใหราคานํ้ามัน Brent ลาสุดยังคงแกวงทรงตัวท่ี
ระดับ 31 – 32 เหรียญฯ จึงไมไดเปนแรงหนุนตอกลุมหุนกลุมพลังงานในวันน้ีอยางมีนัยฯ  ขณะท่ี
ประเด็นถัดมาใหความสนใจท่ีสถานการณ COVID-19 ท่ีในภาพรวมดีขึ้นจากจํานวนผูติดเชื้อท่ัวโลก
เพ่ิมขึ้นเพียง 3%dod นอยกวาเม่ือสัปดาหกอนท่ีเพ่ิมเฉลี่ย 5-6%dod  สวนบานเราในชวงสุดสัปดาหท่ี
ผานมาเพ่ิมขึ้นมาไมถึง 50 รายตอวันหรือเพ่ิมขึ่นเพียง 1-2% เทาน้ัน ทําใหเร่ิมมีการพูดถึงการเตรียม
วางแผน Exit Strategy เพ่ือผอนเกณฑการ Lockdown ประเทศ เชน การเปดหางสรรพสินคาเปนตน 
พัฒนาการเชิงบวกของ COVID-19 ท่ีดีขึ้นดังกลาว ยงันาจะเปน Sentiment เชิงบวกตอ SET50 Index 
แตอยางไรก็ตามเชื่อวาการขึ้นยงัคงจํากัดจากทิศทาง Fund Flow ตางชาติท่ียังคงมีแนวโนมไหลออก 
โดยสัปดาหท่ีผานมาขายสุทธ ิ 1.46 หม่ืนลานบาท ขณะท่ีนักลงทุนสถานบันในประเทศเร่ิมขายสุทธิ
ในชวง 2 วันทําการหลังสุด 1.8 พันลานบาท   สวนแรงหนุนชวงปลายสปัดาหมาจากนักลงทุนใน
ประเทศซึ่งอาจทําใหการขึ้นยังขาดความตอเน่ือง จึงคาด SET50 Index จะอยูในภาวะแกวงออกขาง
ตามกรอบ 810 –840 จุด  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: ตัวเลขผูติดเชื้อในประเทศท่ีลดลง เปน Sentiment เชิงบวก แตแรงขบัเคลื่อนยังตอง
มาจากแรงซือ้จากนักลงทุนในประเทศทําใหชวงปรับตัวขึ้นจํากัด Trading S50M20 กรอบ 810 – 838 
จุด และใหเปด Short ท่ีกรอบบน 

 Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -5.9 จุด ซึ่งใกลเคียงกับคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : แนะนําใหเปด Long S50M20P850 ท่ี 72 จุด (SET50=840) เปาทํากําไรท่ี 102 จุด 
(SET50=810) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 นจะผันผวนในทิศทางขึ้นโดยมี Upside จํากัด 

จากทุน  

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   810    810 805 

แนวต้าน 840 838    833 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
829.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
35.00 3.50 > 935 0.00 35.00 0.13 43.16 131 955 40.28 0.35 8.21 0.13

46.10 1.90 > 921.1 0.00 46.10 0.11 51.26 143 699 43.82 0.42 7.48 0.11

59.10 2.60 > 909.1 0.00 59.50 0.10 60.55 281 1938 46.44 0.48 6.70 0.10

74.00 5.10 > 899 4.00 70.00 0.08 71.12 158 1241 48.59 0.53 5.92 0.08

90.00 6.30 > 890 29.00 61.00 0.07 83.05 44 888 48.42 0.57 5.27 0.07

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
115.00 -5.00 < 785 71.00 44.00 -0.05 120.37 2 696 40.89 -0.65 -5.11 -0.05

104.80 3.20 < 770.2 46.00 58.80 -0.07 103.54 2 353 45.09 -0.57 -4.72 -0.07

82.50 -5.30 < 767.5 21.00 61.50 -0.07 87.90 10 436 44.67 -0.52 -5.40 -0.07

74.00 -6.80 < 751 0.00 74.00 -0.09 73.55 37 352 44.89 -0.47 -5.22 -0.09

64.40 -4.60 < 735.6 0.00 64.40 -0.11 60.54 132 576 49.82 -0.41 -5.07 -0.11

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
50.1011SET50 Index 29.5505

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 829.00 12.53 1.51% 10/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 828.10 13.4 1.6% 79                222               - 28

S50K20 827.00 12.0 1.5% 28                55                  2

S50M20 827.00 13.1 1.6% 156,191     204,571     - 15,140

S50U20 821.00 13.2 1.6% 10,886      13,574        - 197

S50Z20 819.40 13.0 1.6% 1,980         6,073          - 8

S50H21 814.20 13.1 1.6% 911               878               26

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 33,519 31,218 2,301 - 2,252 69,549 - 73,988

ต่างชาติ 35,340 31,618 3,722 15,460 - 55,179 140,898

รายย่อย 101,216 107,239 - 6,023 - 13,208 - 14,370 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

832.00        5.0 1,000 (186) 814

831.00        4.0 800 (186) 614

830.00        3.0 600 (186) 414

829.00        2.0 400 (186) 214

828.00        1.0 200 (186) 14

827.00        0.0 0.0 (186) (186)

826.00        -1.0 (200) (186) (386)

825.00        -2.0 (400) (186) (586)

824.00        -3.0 (600) (186) (786)

823.00        -4.0 (800) (186) (986)

822.00        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
19.26              -1.00 (1,000) 8.67 (1,009)

19.06              -0.80 (800) 8.67 (809)

18.86              -0.60 (600) 8.67 (609)

18.66              -0.40 (400) 8.67 (409)

18.46              -0.20 (200) 8.67 (209)

18.26              0.00 - 8.67 (9)

18.06              0.20 200 8.67 191

17.86              0.40 400 8.67 391

17.66              0.60 600 8.67 591

17.46              0.80 800 8.67 791

17.26              1.00 1,000 8.67 991

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short MINTM20 
สถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 ท่ีกระจายในหลายประเทศ ทําใหหลายประเทศในยุโรปมี
การปดเมืองสงผลโดยตรงตอรายได MINT รวมกันกวา 43% โดยโรงแรมของ NH Hotel ซึ่งสเปนและ
อิตาลี นอกจากน้ีโรงแรมในไทยท้ังในประเทศและตางจังหวัดก็ทยอยปดชั่วคราว ทําใหฝายวิจัย
ประเมินวากระทบตอรายไดโดยตรงจากกําไรปกติ 4,149 ลาน เปนขาดทุน 555 ลาน  มองวาเปน 
Sentiment ลบตอราคาหุนได 

สวนภาพทางเทคนิค ราคาเกิด Technical Rebound ขึ้นมาหลังจากลงไปทดสอบแนวรับท่ี 14.00 
บาท โดยปจจุบันอยูในลักษณะขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 19.30 บาทแลวเร่ิมเห็นแรงขายเขามากดดัน 
ประเมินวา ราคาฟนตัวขึ้นมามากแลว มีความเส่ียงท่ีจะยอตัวลงไปพักฐานใหม 

กลยุทธ์การลงทุน  
แนะนําถอืสถานะ Short MINTM20 ทุน 18.20 บาท เปาทํากําไรท่ี 15.40 บาท Cut Loss 1.20 บาท 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

MINTM20 18.26 -0.74 19.05 2951 2607 -959 2.50 21.05% 19.86 1.22 -909.11%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
13.90              -1.00 (1,000) 3.10 (1,003)

13.70              -0.80 (800) 3.10 (803)

13.50              -0.60 (600) 3.10 (603)

13.30              -0.40 (400) 3.10 (403)

13.10              -0.20 (200) 3.10 (203)

12.90              0.00 - 3.10 (3)

12.70              0.20 200 3.10 197

12.50              0.40 400 3.10 397

12.30              0.60 600 3.10 597

12.10              0.80 800 3.10 797

11.90              1.00 1,000 3.10 997

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short TUM20 
ฝายวิจัยประเมินวา แนวโนมกําไรสุทธิงวด 1Q63 แยกวาท่ีคาดไวเดิมมาก จากแนวโนมสวนแบง
ขาดทุนของ Red Lobster รุนแรงกวาคาด จากการปดรานชั่วคราวต้ังแตมี.ค. 63 ซึ่งจะสงผลกระทบ
ตอเน่ืองในงวด 2Q63 นําไปสูการลดประมาณการกําไรป 2563-64 ทําใหในเชิง Valuation มี Upside 
จํากัดเหลอืเพียง 2.2%  

สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในแนวโนมขาลง พรอมท้ังทําจังหวะ Lower High สะทอนภาพรวมยังดู
เสี่ยง นอกจากน้ียังเกิดแทงเทียนแดงยาว หลุดแนวรับท่ี 13.30 บาทลงมา ประเมินวามีโอกาสลงไป
แกวงหาฐานกันใหม ประเมินวาหากมีการเดงขึ้นมา เปนโอกาสการเปด Short เพ่ือหวังการลงตอ  

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Short TUM20 ทุน 13.30 บาท ปจจุบันมีกาํไร 17% แนะนําถือตอเปาทํากําไรท่ี 12.50 บาท 
ต้ัง Stop Profit ท่ี 13 บาท เพ่ือ Lock กําไร 12.5%  

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TUM20 12.90 -0.20 13.13 524 950 491 5.47 6.87% 12.35 1.19 30.59%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 WHAM20 2.54 -0.06 2.61 11956 9028 -1435 3.26 2.53 2.21

2 IRPCM20 2.47 0.03 2.45 10986 12379 7 4.59 2.58 2.16

3 TRUEM20 3.33 -0.01 3.35 10254 38321 -174 12.56 3.47 3.00

4 BLANDM20 0.98 0.01 0.97 6972 19540 -5869 5.11 0.99 0.84

5 BEMM20 8.35 -0.10 8.47 4707 5450 -2414 5.42 8.52 7.38

6 JASM20 3.58 -1.67 5.26 4569 6754 500 6.01 3.74 3.10

7 PTTM20 35.92 -0.08 36.10 4395 6214 -1377 7.07 38.35 30.82

8 AOTM20 57.19 -0.06 57.40 3617 5684 -203 5.21 58.23 51.29

9 TMBM20X 0.87 -0.01 0.88 3537 11328 1308 2.89 0.90 0.78

10 MINTM20 18.26 -0.74 19.05 2951 2607 -959 2.50 20.89 16.62

11 PTTGCM20 35.45 0.70 34.84 2024 1616 670 2.95 38.64 29.54

12 KTCM20 30.48 -1.77 32.34 1950 1976 -280 4.59 30.48 25.98

13 KCEM20 15.00 -0.10 15.14 1807 874 -863 2.50 15.59 13.72

14 CPALLM20 63.00 -1.25 64.42 1589 1869 112 6.58 63.00 59.64

15 CHGM20 2.32 -0.02 2.35 1520 1708 520 6.84 2.38 2.18

16 GPSCM20X 68.20 -0.05 68.43 1448 853 225 4.09 68.41 56.41

17 PTTEPM20 80.41 0.66 79.96 1413 2145 240 3.67 86.75 67.63

18 AAVM20 1.50 -0.01 1.51 1197 3196 948 3.61 1.55 1.14

19 PTGM20 11.55 -0.05 11.63 1193 1616 661 3.47 12.27 10.42

20 ITDM20 1.04 -0.02 1.06 1105 5033 -77 3.10 1.11 0.80



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 7 

ตลาดทองคําสหรัฐเม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา ปดทําการเน่ืองในวัน Good Friday ขณะท่ีตลาด Spot 
ปรับเพ่ิมขึ้น 13.6 เหรียญฯ หรือ 0.8% ปดอยูท่ี 1,694.9 เหรียญฯ ทําใหนับต้ังแตตนเดือน เม.ย. ราคา
ทองคําขยบัขึ้นมาแลวรวม 118 เหรียญฯ สวนหน่ึงจากการเขาซือ้ตอเน่ืองของกองทุน SPDR สะทอน
จากการรายงานปริมาณการถือครองทองคําเพ่ิมขึ้นตลอด 14 วันทําการท่ีผานมา รวมท้ังสิ้น 86.01 ตัน 
และปดลาสุดเม่ือคืนวันพฤหัสฯ ท่ีระดับ 994.19 ตัน โดยประเด็นท่ีตองติดตามในสัปดาหน้ี 
นอกเหนอืจากสถานการณการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 ยังมีการรายงานตัวเลขประมาณการ
เศรษฐกิจชุดใหมของ IMF ดานฝงสหรัฐจะมีการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสําคัญ ไดแก ดัชนีภาคการ
ผลิต, ยอดคาปลกี, รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจของเฟด, จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห 
สวนฝงจีนก็จะมีตัวเลขจีดีพี 1Q63 และดัชนีภารผลิตอุตสาหกรรม เปนตน ซึ่งท้ังหมดน้ีจะบงชี้
ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากโควิด-19 และจะมีผลตอตลาดหุนและตลาดทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืนวันศุกร ปรับเพ่ิมขึ้น 170 บาท ปดอยูท่ี 26,400 บาท เทียบเทา 1700.35 
เหีรยญฯ สูงกวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,685 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFJ20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 26,000- 26,300 บาท จากทิศทางราคาทองคํายังแกวงตัวในกรอบท่ีฝาย
วิจัยประเมินไว 1,670-1,700 เหรียญฯ จึงคงแนะนําใหนักลงทุนเลน Trading บริเวณ 25,930-26,400 
บาท แตหากราคาทองคําขยับขึ้นไปแตะกรอบบนเหนือ 1,700 เหรียญฯ แนะนําใหนักลงทุนรอเปด
สถานะ Short GFJ20 เน่ืองจากประเมินราคาดังกลาวนาจะเร่ิมมี upside จํากัด ท้ังน้ีนักลงทุนควร
กําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงฟนตัว โดยมีเสน EMA 10 และ 30 วัน ทําหนาท่ีเปนแนวรับ 
Support ตอเน่ือง โดยปจจุบันอยูในลักษณะการขึ้นทดสอบดานแนวตานบริเวณ $1700 ขณะท่ี 
MACD เคลื่อนเหนือแกนศูนย สะทอนโมเมนตัมเชิงบวกสนับสนุนการแกวงตัวขึ้น  

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 26,400      70 0.27 190       765       11

GFM20 26,600      220 0.83 188       649       57

GFQ20 26,680      210 0.79 121       338       79

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 26,430      100 0.38 4,521    11,359  -723

GF10M20 26,510      100 0.42 3,748    5,522    -1589

GF10Q20 26,580      110 0.42 1,594    3,674    281

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,550 23,576 23,760 23,945 24,129 24,313

1,570 23,881 24,067 24,254 24,440 24,627

1,590 24,185 24,374 24,563 24,752 24,940

1,610 24,489 24,680 24,872 25,063 25,254

1,630 24,793 24,987 25,181 25,374 25,568

1,650 25,097 25,293 25,489 25,686 25,882

1,670 25,402 25,600 25,798 25,997 26,195

1,690 25,706 25,907 26,107 26,308 26,509

1,710 26,010 26,213 26,416 26,620 26,823

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,650.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
26,600.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
26,550.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
26,500.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
26,450.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,400.00   0.0 - (1,049) (1,049)
26,350.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
26,300.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
26,250.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
26,200.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
26,150.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,680.00   250.0 2,500 (210) 2,290
26,630.00   200.0 2,000 (210) 1,790
26,580.00   150.0 1,500 (210) 1,290
26,530.00   100.0 1,000 (210) 790
26,480.00   50.0 500 (210) 290
26,430.00   0.0 - (210) (210)
26,380.00   -50.0 (500) (210) (710)
26,330.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
26,280.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
26,230.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
26,180.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


