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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพุธท่ี 15 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

สถานการณ Covid-19 ในประเทศผอนคลาย แตแรงขับเคลือ่นตลาดท่ีมีเฉพาะเม็ดเงินในประเทศ ทํา
ใหอาจเห็นแรงขายทํากําไรเปนชวงๆ Trading S50M20 กรอบ 825-845 จุด และเปด Short ท่ีกรอบบน 
SET50 Option:  

นักลงทุนเปด Long S50M20P850 ไดท่ี 72 จุด ปจจุบันขาดทุน 2 จดุ แนะนําถอืตอ เปาทํากําไรท่ี 90 
จุด (SET50=825) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 นจะผันผวนโดยมี Upside จํากัด 

Single Stock Futures:   

นักลงทุนเปด Long STAM20 ไดท่ีทุน 11.15 บาท ปจจุบันมีกําไร 12% แนะนําถอืตอ เปาทํากําไรท่ี 12 
บาท และให ต้ัง Stop Profit ท่ี ทุน เพ่ือปดโอกาสขาดทุนในรอบน้ี 
แนะนําใหทํา Follow Short TRUEM20 เม่ือราคาหลุด 3.36 บาทลงมา เปาทํากําไร 3.16 บาท และ Cut 
Loss 0.10 บาทจากทุน แนวทางท่ี กสทช. จะใหผูประกอบการชวยเหลือผูใชบริการอาจกดดันราคาหุน  

Gold Futures:   
ราคาทองคําปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็ว จากความกังวลเร่ืองผลกระทบจาก Covid-19 ท่ีมีตอเศรษฐกิจ 
แตตองระวังแรงขายทํากําไร แนะนํา Trading GFJ20 กรอบ 26540 - 27000 บาท(1710-1740$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 110,266     95,176         15,090 5,870 25,219 244,628

Foreign 75,442       76,090         -648 1,161 11,593 70,217

Retail 192,280     206,722       -14,442 -7,031 -36,812 -314,845

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 38,857       36,674         2,183 3,682 6,010 47,302

Foreign 55,704       59,342         -3,638 -2,200 1,714 -18,414

Retail 109,660     108,205       1,455 -1,482 -7,724 -28,888

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 62,183       48,286         13,897 2,782 7,114 194,700

Foreign 13,857       9,289           4,568 4,967 15,988 66,401

Retail 57,211       75,676         -18,465 -7,749 -23,102 -261,101

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 7,548         8,492           -944 -1,981 -4,109 2,092

Foreign 5,881         7,459           -1,578 -1,606 -6,109 36,394

Retail 23,742       21,220         2,522 3,587 10,218 -38,486

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 125            102              23 29 633 -108

Foreign 321            12                309 534 911 -2,928

Retail 1,243         1,575           -332 -563 -1,241 -292

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 87              139              -52 -51 -213 -1,702

Foreign 2                22                -20 -47 -46 217

Retail 1,470         1,398           72 124 322 1,646

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

สถานการณ COVID-19 ในภาพรวมท่ีดีขึ้นจากจํานวนผูติดเชื้อท่ีเพ่ิมขึ้น 3% (เทียบกบัสัปดาหกอนท่ี
เพ่ิมขึ้นวันละ 6%)  ซึ่งโดยนํ้าหนักสวนใหญมาจากสหรัฐฯท่ีจํานวนผูติดเชื้อเพ่ิมขึ้นวันละ 3% (เทียบ
กับสัปดาหกอนท่ีเพ่ิมขึ้นวันละ 8%)  สวนบานเราจํานวนผูติดเชื้อเพ่ิมขึ้น 34 รายหรือคิดเปน 1% แต
อยางไรก็ตามยังมีปจจัยกดดันจาก IMF ปรับลดคาดการณ GDP Growth ของเศรษฐกิจโลกป 2563 
จากผลกระทบ COVID-19 อยูท่ี -3.0% โดยคาดวากลุมประเทศที่พัฒนาแลวจะหดตัว -6.1% สวนกลุม
ประเทศกําลังพัฒนาและ Emerging Market จะหดตัว -1.0% โดยบานเราปรับลงแรงและหดตัวมาก
ท่ีสุดในกลุมท่ี-6.7% จากเศรษฐกจิท่ีพ่ึงพาภาคการสงออกและทองเท่ียวในสัดสวนสูงกวา 70% ของ 
GDP นอกจากน้ีวานน้ี S&P ไดมีการปรับมุมมองเศรษฐกิจไทยจาก Positive สู Stable ซึ่งมุมมองท่ีแย
ลงดังกลาวเปรียบเทียบกับระดับ Valuation ของตลาดหุนในภูมิภาค พบวาตลาดหุนบานเราอยูบน 
Expected PER63 ท่ี 17.30 เทาสงูท่ีสุดในภูมิภาคท่ีอยูในชวง 10.9 – 15.4 เทา ทําใหทิศทาง Fund 
Flow ยังไมไหลกลับ ประกอบกับวันน้ียังอาจเห็นแรงกดดันจากหุนกลุมพลังงานท่ีถูกกดดันจากราคา
นํ้ามันดิบท่ีวานน้ีปรับลงมากถงึ 6.7% ขณะท่ีหุนกลุม ICT ยังมีความเส่ียงถกูกดดัน จาก กสทช.เตรียม
หารือกับผูใหบริการมือถือในวันน้ีเพ่ือขอลดคาบริการลง 10-% - 30% ปจจัยแวดลอมท่ีมีนํ้าหนัก
ในทางลบขางตนทําให SET50 Index พักตัวตามกรอบ 825 – 850จุด 

 
SET50 Index Futures  
Direction Trading: สถานการณ Covid-19 ในประเทศผอนคลาย แตแรงขับเคลือ่นตลาดท่ีมีเฉพาะเม็ด
เงินในประเทศ ทําใหอาจเห็นแรงขายทํากําไรออกมาเปนชวงๆ Trading S50M20 กรอบ 825-845 จุด 
และใหเปด Short ท่ีกรอบบน 

Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบนัอยูท่ี -6.20 จุด ซึ่งใกลเคียงกับคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : นักลงทุนเปด Long S50M20P850 ไดท่ี 72 จุด ปจจุบันขาดทุน 2 จุด แนะนําถือตอ 
เปาทํากําไรท่ี 90 จุด (SET50=825) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 นจะผันผวนโดยมี Upside 
จํากัด 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   810    808 800 

แนวต้าน 840 835    830 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
845.32

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
35.50 1.50 > 935.5 0.00 35.50 0.11 49.13 274 1029 38.19 0.38 8.94 0.11

47.80 1.60 > 922.8 0.00 47.80 0.09 58.07 120 719 40.56 0.44 7.81 0.09

60.60 2.20 > 910.6 0.00 60.60 0.08 68.25 149 1940 41.94 0.51 7.10 0.08

75.80 4.80 > 900.8 20.32 55.48 0.07 79.75 54 1229 45.64 0.57 6.33 0.07

95.00 8.10 > 895 45.32 49.68 0.06 92.62 21 889 48.25 0.62 5.55 0.06

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
93.00 -46.50 < 807 54.68 38.32 -0.05 109.41 35 693 40.26 -0.61 -5.91 -0.05

79.60 -10.00 < 795.4 29.68 49.92 -0.06 93.41 30 372 38.44 -0.56 -6.12 -0.06

70.00 -11.00 < 780 4.68 65.32 -0.08 78.65 41 439 42.55 -0.48 -5.87 -0.08

62.70 -4.30 < 762.3 0.00 61.90 -0.10 65.21 168 388 45.56 -0.42 -5.58 -0.10

53.50 -5.80 < 746.5 0.00 53.50 -0.12 53.15 211 699 48.39 -0.37 -5.53 -0.12

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
46.0474SET50 Index 29.5690

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 845.32 12.16 1.44% 14/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 843.40 14.1 1.7% 98                212                - 10

S50K20 843.20 13.8 1.6% 42                54                  - 4

S50M20 841.30 14.1 1.7% 186,333   213,138      2,867

S50U20 835.00 13.9 1.7% 13,166       13,501         - 228

S50Z20 834.00 14.0 1.7% 2,947        6,073          - 58

S50H21 828.10 13.9 1.7% 1,635         1,001            85

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 38,857 36,674 2,183 3,682 46,062 - 73,988

ต่างชาติ 55,704 59,342 - 3,638 - 2,200 - 27,765 140,898

รายย่อย 109,660 108,205 1,455 - 1,482 - 18,297 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

846.30        5.0 1,000 (186) 814

845.30        4.0 800 (186) 614

844.30        3.0 600 (186) 414

843.30        2.0 400 (186) 214

842.30        1.0 200 (186) 14

841.30        0.0 0.0 (186) (186)

840.30        -1.0 (200) (186) (386)

839.30        -2.0 (400) (186) (586)

838.30        -3.0 (600) (186) (786)

837.30        -4.0 (800) (186) (986)

836.30        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
12.05               0.5 500 4.03 496

11.95               0.4 400 4.03 396

11.85               0.3 300 4.03 296

11.75               0.2 200 4.03 196

11.65               0.1 100 4.03 96

11.55               0.0 - 4.03 (4)

11.45               -0.1 (100) 4.03 (104)

11.35               -0.2 (200) 4.03 (204)

11.25               -0.3 (300) 4.03 (304)

11.15               -0.4 (400) 4.03 (404)

11.05               -0.5 (500) 4.03 (504)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long STAM20 
สถานการณการระบาดของ COVID-19 ทําใหคําสั่งซื้อจากลูกคาจีนและยุโรปเพ่ิมขึ้นชัดเจนในงวด 
1H63 จาก คาดวาจะทําให STA สามารถทยอยปรับเพ่ิมราคาขายถุงมือยางไดดีขึ้นในป 2563 และ
ชวยหนุนผลประกอบการเติบโต QoQ และ YoY นอกจากน้ี ราคายางอยูในทิศทางฟนตัว ตามทิศทาง
ราคานํ้ามันดิบหลังจากการกลุมผูผลิตนํ้ามันสามารถหาขอสรุปรวมกันเพ่ือปรับลดกําลังการผลิต 15 
mbpd หรือราว 15% ของอุปทานนํ้ามันมันโลก จะเปน Sentiment บวกในระยะสั้นตอราคาหุน 
 
สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในลักษณะแกวงตัวแคบๆเหนือแนวรับ EMA บริเวณ 11.30 บาทพรอม
ท้ังปดเปนแทงเทียนเงาลางยาว สะทอนภาพมีแรงซื้อหนุนกลับเขามา ท้ังน้ี ประเมินวาเปนโอกาสนา
เขาสะสม ประเมินวาราคายอลงมาเพ่ือทําจังหวะการยก Low ขึ้น มีโอกาสฟนตัวในระยะถัดไป 

กลยุทธ์การลงทุน  
เปด Long STAM20 ไดท่ี 11.15 บาท ปจจบุันกําไร 12% แนะนําถอืตอ เปาหมายทํากําไร 12 บาท และ 
ต้ัง Stop profit ท่ีทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

STAM20 11.55 -0.35 11.93 344 1306 -206 3.64 17.65% 18.27 0.72 23.10%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
4.42                -1.00 (1,000) 1.14 (1,001)

4.22                -0.80 (800) 1.14 (801)

4.02                -0.60 (600) 1.14 (601)

3.82                -0.40 (400) 1.14 (401)

3.62                -0.20 (200) 1.14 (201)

3.42                0.00 - 1.14 (1)

3.22                0.20 200 1.14 199

3.02                0.40 400 1.14 399

2.82                0.60 600 1.14 599

2.62                0.80 800 1.14 799

2.42                1.00 1,000 1.14 999

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short TRUEM20 
จากราคาปจจุบัน Upside จํากัดเขาใกล Fair Value ท่ีทางฝายวิจัยประเมินไวท่ี 3.70 บาท รวมถึงจะ
มีประเด็นการประชุมเพ่ือลดคาบริการมือถือ 10-30% อาจสรางแรงกดดันทิศทางผลประกอบการและ
กระทบตอราคาหุนในระยะส้ัน  ท้ังน้ีทุก ARPU ท่ีลดลง 1% จากสมมติฐานของฝายวิจัยฯ จะกระทบ
ตอผลขาดทุนของ TRUE เพ่ิมขึ้น 51% และมีผลตอ FV ลดลง 0.1 บาท/หุน  

สวนภาพทางเทคนิค ราคาอยูในลักษณะการแกวงขึ้นหลังลงไปแรง แตการที่ฟนขึ้นมาแรงจากจุด
ตํ่าสุดราว 60% ทําใหการปรับขึ้นเร่ิมจํากัด ประกอบกับเร่ิมติดแนวตานท่ี 3.46 บาท และเร่ิมเห็นการ
ถอยตัวลง ท้ังน้ีหากหลุดแนวรับสําคัญท่ี 3.38 บาทลงมา มีโอกาสลงไปปรับฐานกันใหม 

กลยุทธ์การลงทุน  

รอ Follow Short TRUEM20 เม่ือราคาหลุด 3.36 บาท เปาหมายทํากําไร 3.16 บาท และ Cut Loss 
0.10 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TRUEM20 3.42 0.02 3.41 14468 36646 -1757 12.78 11.76%  0.94 18.47%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TRUEM20 3.42 0.02 3.41 14468 36646 -1757 12.78 3.50 3.08

2 IRPCM20 2.70 -0.02 2.73 14400 6707 -6349 5.11 2.71 2.22

3 JASM20 3.49 -1.61 5.11 4759 10990 2372 5.84 3.83 3.18

4 TMBM20X 0.93 -0.01 0.94 3992 10819 124 3.09 0.93 0.80

5 BTSM20 11.20 -0.20 11.43 3237 28026 879 5.88 11.54 9.27

6 BEMM20 9.10 -0.20 9.32 3198 9252 -51 5.97 9.29 7.55

7 MINTM20 22.10 -0.30 22.46 3161 4481 1025 2.95 22.75 16.62

8 CHGM20 2.39 -0.01 2.41 3000 1228 -1000 7.02 2.40 2.18

9 WHAM20 2.85 -0.05 2.91 2808 5875 482 3.63 2.88 2.28

10 AOTM20 56.00 -0.25 56.39 2442 6339 180 5.12 58.58 51.52

11 PTTM20 36.00 0.00 36.09 2231 6128 200 7.07 39.33 31.69

12 BANPUM20 6.16 -0.24 6.42 2034 3917 42 2.44 6.30 5.28

13 KCEM20 15.90 -0.10 16.04 1840 1242 -133 2.65 16.75 13.80

14 CPFM20 26.35 -0.40 26.82 1734 1557 -600 4.19 27.11 23.77

15 ESSOM20 5.56 0.01 5.56 1315 961 150 3.25 5.56 4.21

16 COM7M20 19.91 -0.79 20.75 1306 2342 504 5.24 20.17 16.36

17 PTTGCM20 37.00 0.25 36.84 1245 1117 -282 3.12 40.03 30.62

18 THAIM20 4.98 -0.62 5.61 1149 2139 -130 6.41 5.87 3.73

19 BDMSM20 21.49 -0.01 21.56 1123 1014 -295 5.72 21.49 19.21

20 CKPM20 3.37 -0.09 3.47 1123 2060 534 4.14 3.49 3.01
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 7.2 เหรียญฯ หรือ 0.42% ปดอยูท่ี 1,724.1 เหรียญฯ และ
ทําจุดสูงสุดใหมในรอบกวา 7 ป เน่ืองจากนักลงทุนเขาหาสินทรัพยปลอดภัยอยางทองคํา ทามกลาง
ความกังวลตอสถานการณการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 ท่ีบั่นทอนเศรษฐกิจท่ัวโลก โดยลาสุด
กองทุน IMF คาดการณเศรษฐกิจโลกจะหดตัว 3% ระหวางป 2563 นอกจากน้ีราคาทองคํามีปจจัย
หนุนจากการออนคาของคาเงินดอลลารสหรัฐ ภายหลังสหรัฐเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจออนแอ กดดันให 
Dollar Index ปรับลดลง 0.5% และแตะระดับตํ่าสุดในรอบ 2 สปัดาหอยูท่ี 98.89 จุด รวมถึงการเขาซือ้
ทองคําอยางตอเน่ืองของกองทนุ SPDR โดยวานน้ีรายงานปริมาณการถือครองทองคําเพ่ิมขึ้นอีก 7.9 
ตัน ปดสูงสุดในรอบ 7 ปท่ี 1,017.59 ตัน สําหรับประเด็นท่ีตองติดตามในสัปดาหน้ี นอกเหนือจาก
สถานการณการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 ยังมีการรายงานขอมูลเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ ไดแก 
ยอดคาปลีก, รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจของเฟด, จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และ
ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ เปนตน สวนฝงจีนก็จะมีตัวเลขจดีีพี 1Q63 และดัชนีภารผลิตอุตสาหกรรม เปนตน 
ซึ่งลวนบงชีผ้ลกระทบทางเศรษฐกจิจากโควิด-19 และมีผลตอตลาดหุนและทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 50 บาท ปดอยูท่ี 26,870 บาท เทียบเทา 1,731.5 เหรียญฯ 
สูงกวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,725-1,730 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFJ20 วันน้ีจะอยูในกรอบ 26,650-26,950 บาท แมความกังวลเร่ืองโควิด-19 หนุนตอราคาทองคํา แต
ราคายังแกวงตัวในกรอบท่ีประเมินไว ทําใหฝายวิจยัคงแนะนําใหนักลงทุน Trading บริเวณ 1,710-
1,740 เหรียญฯ เทียบเทา 26,540-27,000 บาท และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท เพ่ือปองกัน
ความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงขึ้น ผานแนวตานท่ี $1700 มาได พรอมปดเปนแทงเทียนเขียว
เต็มแทง สะทอนภาพรวม มีโอกาสฟนตอ โดยมีเสน EMA ระยะสั้นทําหนาท่ีเปนแนวรับท่ี $1700 และ 
$1680 ท้ังน้ี ประเมินแนวตานกรอบบนไวท่ี $1760 ขณะท่ี MACD ยืนเหนือแกนศูนย สนับสนุน
โมเมนตัมเชิงบวก  

 

 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 26,870      0 0.00 248       775       28

GFM20 26,960      50 0.19 214       718       17

GFQ20 27,030      20 0.07 155       333       -39

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 26,880      -10 0.00 4,271    11,947  390

GF10M20 26,960      -20 -0.04 2,804    5,740    140

GF10Q20 27,020      -30 -0.07 1,300    4,653    -48

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,620 24,641 24,834 25,026 25,219 25,411

1,640 24,945 25,140 25,335 25,530 25,725

1,660 25,249 25,447 25,644 25,841 26,038

1,680 25,554 25,753 25,953 26,153 26,352

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,720 26,162 26,366 26,571 26,775 26,980

1,740 26,466 26,673 26,880 27,087 27,293

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

1,780 27,075 27,286 27,498 27,709 27,921

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

27,120.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
27,070.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
27,020.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
26,970.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
26,920.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,870.00   0.0 - (1,049) (1,049)
26,820.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
26,770.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
26,720.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
26,670.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
26,620.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

27,130.00   250.0 2,500 (210) 2,290
27,080.00   200.0 2,000 (210) 1,790
27,030.00   150.0 1,500 (210) 1,290
26,980.00   100.0 1,000 (210) 790
26,930.00   50.0 500 (210) 290
26,880.00   0.0 - (210) (210)
26,830.00   -50.0 (500) (210) (710)
26,780.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
26,730.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
26,680.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
26,630.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


