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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 21 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

นักลงทุนเปด Short S50M20 ไดท่ีทุน 854 จุด ปจจบุันมีกําไร 4 จุด แนะนําถือตอเปาทํากําไร 835 จุด 
Cut Loss 4 จุดจากทุน มีโอกาสทีจ่ะตออายุ พ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ ซึ่งนํามาซึ่งแรงขายทํากําไรระยะสั้น 
SET50 Option:  

แนะนําถอืสถานะ Long S50M20P850 ทุน 55 จุด โดยปจจุบันมีกําไร 3.90 จุด เปาทํากําไรท่ี 78 จุด 
(SET50=830) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 อาจมีแรงขายทํากําไรออกมา 

Single Stock Futures:   

สถานะ Short KTBM20 ทุน 10.80 บาท ถกูปดขาดทุน 15% แนะนํา Short PTTM20 ท่ี 35 บาท เปา
ทํากําไรท่ี 32.50 บาท และ Cut Loss 1.25 บาทจากทุน ราคานํ้ามันท่ีปรับลดลงสรางแรงกดดันราคา 
สถานะ Long CPALLM20 ทุน 64 บาท ปจจุบันมีกําไร 12% แนะนําถอืตอ เปาทํากําไรท่ี 66.50 บาท 
และ Cut Loss 1.25 บาทจากทุน คาดบริษัทอยูในจุดท่ีไดรับผลกระทบจาก Covid-19 นอยกวาคูแขง 

Gold Futures:   
หลังจากถกูขายทํากําไรลงมาแรง ราคาทองคําเร่ิมกลับมาเคลื่อนไหวในกรอบท่ีแคบลง แนะนําให 
Trading GFJ20 ในกรอบ 25780 – 26250 บาท (1670$-1700$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์    

  
  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 105,971     92,470         13,501 18,617 31,062 419,896

Foreign 88,494       83,037         5,457 14,659 23,180 33,488

Retail 183,783     202,741       -18,958 -33,276 -54,242 -453,384

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 45,007       40,306         4,701 17,598 6,978 66,252

Foreign 67,987       68,852         -865 301 5,779 -15,284

Retail 114,625     118,461       -3,836 -17,899 -12,757 -50,968

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 53,495       45,094         8,401 4,260 33,009 351,880

Foreign 13,971       7,316           6,655 14,322 18,987 41,079

Retail 44,079       59,135         -15,056 -18,582 -51,996 -392,959

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,358         4,189           169 1,595 333 6,664

Foreign 6,536         6,869           -333 36 -1,581 7,708

Retail 19,616       19,452         164 -1,631 1,248 -14,372

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 67              100              -33 -26 -69 220

Foreign 25              12                13 323 841 -2,970

Retail 1,493         1,460           33 26 -265 -807

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 64              92                -28 -46 -196 -1,424

Foreign 1                3                  -2 -45 -261 -92

Retail 1,685         1,655           30 91 457 1,613

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

การปรับขึ้นของ SET50 Index ต้ังแตวันท่ี 13 มี.ค. 2563 ท่ีทําจุดตํ่าสดุบริเวณ 629 จุด กอนท่ีจะฟนตัว
กลับแรงในปจจุบนัมาที่ 855 จุดหรือคิดการปรับเพ่ิมขึ้น 30.68%  ซึ่งนาจะสะทอนความคาดหวังตอ
สถานการณ COVID-19 ในภาพรวมทีจํานวนผูติดเชื้อรายใหมๆเร่ิมทรงตัวและจะตามมาดวย
มาตรการคลายเกณฑในภาคธุรกิจในลําดับถัดมา แตอยางไรก็ตามเปนท่ีนาสังเกตุวาแรงซื้อหลักๆมา
จากนักลงทุนสถาบันประเทศสูงถึง 5.47 หม่ืนลานบาท สวนทางนักลงทุนตางชาติขายสุทธ ิ7.43 หม่ืน
ลานบาท ท้ังน้ีหากประเมินในระยะถัดไปท่ีฝายวิจัยฯคาดวาภาครัฐฯจําเปนท่ีตองขยายเวลาการบังคับ
ใช พ.ร.ก. ฉุกเฉินออกไปอกี 1 เดือน ขณะท่ีแผนการคลายล็อคใหกับภาคธุรกิจนาจะเปนลักษณะคอย
เปนคอยไป ซึ่งมีโอกาสท่ีจะไมไดดีไปกวาท่ีหลายฝายคาดการณในตอนแรก จึงมีความเส่ียงท่ีจะเกิด
แรงขายทํากําไรในระยะถัดมา ท้ังน้ียังตองติดตามรายละเอยีดตางๆท่ีจะถูกนําไปพิจารณาในการ
ประชุม ครม. วันน้ี สวนประเด็นอืน่ๆ ความสนใจไปท่ีทิศทางราคานํ้ามันดิบท่ีวานน้ีปรับลงแรง  (ราคา
นํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือน พ.ค. ปรับลง 90%wtd และ ราคานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือน มิ.ย. ปรับ
ลง 10%wtd) ความผันผวนดังกลาวมาจากการ Rollover ของสัญญา WTI เดือน พ.ค. ท่ีซื้อขายเปนวัน
สุดทายวานน้ี   ทําใหเชื่อวาความผันผวนตางๆในวันน้ีจะเร่ิมลดลง แตอยางไรก็ตามเชื่อวาการฟนตัว
ยังจํากัดจากผลกระทบของเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอจากผลกระทบ COVID-19 ปจจัยแวดลอมท่ีไมไดมี
ประเด็นบวกหนุนดังกลาวทําให SET50 Inde วันน้ีอยูในภาวะพักตัวตามกรอบ  830-855 จุด 

SET50 Index Futures  

Direction Trading: นักลงทุนเปด Short S50M20 ไดท่ีทุน 854 จุด ปจจุบันมีกําไร 4 จุด แนะนําถอืตอ
เปาทํากําไร 835 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน มีโอกาสท่ีจะตออาย ุพ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ ซึ่งนํามาซึ่งแรงขาย
ทํากําไรระยะสั้น 

 Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -6.40 จุด ซึ่งใกลเคียงกบัคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : แนะนําใหปรับมารอเปด Long S50M20P850 ท่ี 55 จุด (SET50=853) เปาทํากําไรท่ี 
78 จุด (SET50=830) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ผันผวนในทิศทางท่ีปรับขึน้ 

 

 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   830    835    830 

แนวต้าน 855 850    845 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
855.45

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
35.40 2.50 > 935.4 0.00 35.40 0.09 68.40 176 1142 37.60 0.39 9.45 0.09

47.00 1.40 > 922 0.00 47.00 0.08 78.03 150 790 39.11 0.47 8.50 0.08

61.30 3.90 > 911.3 5.45 55.85 0.07 88.72 230 1915 40.05 0.53 7.45 0.07

75.00 3.50 > 900 30.45 44.55 0.05 100.53 35 1254 43.86 0.60 6.81 0.05

95.00 6.10 > 895 55.45 39.55 0.05 113.49 60 911 46.48 0.65 5.87 0.05

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
80.90 -19.10 < 819.1 44.55 36.35 -0.04 116.95 22 704 34.67 -0.61 -6.77 -0.04

72.00 -9.30 < 803 19.55 52.45 -0.06 101.64 7 375 38.24 -0.54 -6.60 -0.06

58.90 -11.90 < 791.1 0.00 58.90 -0.08 87.38 67 463 39.42 -0.46 -6.67 -0.08

50.40 -12.10 < 774.6 0.00 50.40 -0.09 74.24 90 452 41.71 -0.39 -6.37 -0.09

43.40 -11.90 < 756.6 0.00 43.40 -0.12 62.25 271 917 44.99 -0.34 -6.20 -0.12

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
36.8319SET50 Index 30.1559

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 855.45 21.96 2.57% 20/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 853.50 17.8 2.1% 35                191                 - 1

S50K20 851.80 18.2 2.1% 2                   87                  2

S50M20 850.50 15.9 1.9% 209,250  226,545    6,374

S50U20 844.00 15.7 1.9% 14,249      12,532        - 126

S50Z20 843.30 16.3 1.9% 2,857        5,976          - 93

S50H21 837.50 16.1 1.9% 1,226         1,142            - 11

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 45,007 40,306 4,701 17,598 35,595 - 73,988

ต่างชาติ 67,987 68,852 - 865 301 - 19,780 140,898

รายย่อย 114,625 118,461 - 3,836 - 17,899 - 15,815 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซรียีไ์กล - ซรียีใ์กล ้

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

855.50        5.0 1,000 (186) 814

854.50        4.0 800 (186) 614

853.50        3.0 600 (186) 414

852.50        2.0 400 (186) 214

851.50        1.0 200 (186) 14

850.50        0.0 0.0 (186) (186)

849.50        -1.0 (200) (186) (386)

848.50        -2.0 (400) (186) (586)

847.50        -3.0 (600) (186) (786)

846.50        -4.0 (800) (186) (986)

845.50        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
36.20              -1.00 (1,000) 8.87 (1,009)

36.00              -0.80 (800) 8.87 (809)

35.80              -0.60 (600) 8.87 (609)

35.60              -0.40 (400) 8.87 (409)

35.40              -0.20 (200) 8.87 (209)

35.20              0.00 - 8.87 (9)

35.00              0.20 200 8.87 191

34.80              0.40 400 8.87 391

34.60              0.60 600 8.87 591

34.40              0.80 800 8.87 791

34.20              1.00 1,000 8.87 991

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Short PTTM20 
ราคานํ้ามันดิบ WTI วานนน้ีปรับลงแรงกวา 10% โดยสวนหน่ึงมาจากความผันผวนจากกลไกในตลาด
ฟวเจอร  แตอกีดานหน่ึงสะทอนถึงแรงกดดันจากฝง Demand ท่ีชะลอลงจากผลกระทบของ COVID-
19  ซึ่งสถานการณดังกลาวคาดวาจะเปนลบตอราคา PTT ในระยะสัน้  

สวนภาพทางเทคนิค ราย 60 นาที แกวงตัวในกรอบ Downtrend Channel โดยปจจบุันเกิด Technical 
Rebound ขึ้นทดสอบกรอบบนที ่ 35.00 บาทและเร่ิมถอยตัวลง จากแทงเทียน ท้ังน้ี หากหลุดแนวรับ 
EMA ระยะสั้น บริเวณ 34.50 บาท ลงมา ประเมินวาภาพ Downside จะเปดกวาง  

กลยุทธ์การลงทุน  
รอ Short  PTTM20 บริเวณ 35.00 บาท เปาหมายทํากําไร 32.50 บาท และ Cut Loss 1.25 บาทจาก
ทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

PTTM20 35.20 -0.05 35.33 1544 6353 140 4.53 19.14% 14.53 1.08 12.17%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
65.44               0.5 500 9.24 491

65.34               0.4 400 9.24 391

65.24               0.3 300 9.24 291

65.14               0.2 200 9.24 191

65.04               0.1 100 9.24 91

64.94               0.0 - 9.24 (9)

64.84               -0.1 (100) 9.24 (109)

64.74               -0.2 (200) 9.24 (209)

64.64               -0.3 (300) 9.24 (309)

64.54               -0.4 (400) 9.24 (409)

64.44               -0.5 (500) 9.24 (509)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CPALLM20 
ประเมินวาทางบริษัทจะไดรับประโยชนโดยตรง จากมาตรการสนับสนุนเงินแสนลานของรัฐบาล เพ่ือ
ชวยเหลือผูท่ีไดรับผลกระทบจาก COVID-19 ทําใหประชาชนจะมีเม็ดเงินจับจายใชสอยมากขึ้น  
ประกอบกับตัวธุรกิจหลักยังมีแนวโนมเติบโตในป 63 โดยฝายวิจัยฯประเมิน FV@80.00 บาท มี
Upside เปดกวางถึง 22.60% 

สวนภาพทางเทคนิค ราคาแกวงตัวกลับเขามาสูกรอบ Downtrend Channel ไดพรอมท้ังเคลื่อนตัวพัก
ฐาน เหนือเสน EMA 10 วันไดตอเน่ือง พรอมท้ังมีการยก Low ขึ้น บงชี้วา Downsie เร่ิมจํากัด ประเมิน
วามีโอกาสแกวงขึ้นไปทดสอบดานถัดไปท่ี 66.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

นักลงทุนเปดสถานะ Long CPALLM20 ไดท่ี 64 บาท ปจจุบันกําไร 12% เปาหมายทํากําไร 66.50 
บาทและ Cut loss 1.25 บาท 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

CPALLM20 64.94 -1.06 66.16 497 2015 -3 8.12 21.21% 21.95 5.67 7.31%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 GUNKULM20 2.49 -0.21 2.71 7525 20951 -3482 6.46 2.54 2.18

2 WHAM20 2.65 -0.05 2.71 7369 7302 -1185 4.18 2.86 2.34

3 AAVM20 1.70 -0.02 1.72 7165 3203 1005 4.53 1.71 1.25

4 TMBM20X 0.94 0.00 0.94 5013 12644 1242 3.23 0.98 0.83

5 JASM20 3.65 -0.05 3.71 4598 8034 -1471 4.43 3.81 3.32

6 SIRIM20 0.75 0.00 0.75 4546 32860 4510 4.93 0.80 0.66

7 IRPCM20 2.62 -0.02 2.65 3866 12359 15 4.63 2.83 2.33

8 TRUEM20 3.32 0.00 3.33 3688 37706 420 4.85 3.47 3.16

9 MINTM20 20.30 -0.50 20.85 3254 4313 591 2.74 22.29 17.39

10 BEMM20 9.07 -0.13 9.22 2576 7459 -2021 4.57 9.46 7.96

11 PTTM20 35.20 -0.05 35.33 1544 6353 140 4.53 39.24 33.18

12 PTTEPM20 79.00 0.00 79.19 1531 2497 266 2.96 89.99 73.08

13 TUM20 12.83 -0.07 12.93 1529 895 -486 5.30 13.43 12.15

14 CHGM20 2.35 -0.01 2.37 1500 1228 -500 5.65 2.45 2.21

15 AOTM20 61.58 -0.42 62.15 1416 6187 155 4.36 62.75 53.04

16 THAIM20 6.39 -1.06 7.47 1297 1479 26 5.60 6.86 4.27

17 PTTGCM20 36.81 0.06 36.84 1254 1352 40 3.84 41.69 32.93

18 COM7M20 20.06 -0.14 20.25 1151 2716 250 3.82 20.55 16.52

19 HMPROM20 13.55 -0.15 13.73 1114 446 -303 4.24 14.08 11.59

20 ERWM20 2.98 0.00 2.99 1018 2129 -18 3.14 3.32 2.57
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 11.6 เหรียญฯ หรือ 0.7% ปดอยูท่ี 1,695.9 เหรียญฯ จาก
แรงเขาซือ้ หลังราคารวงลงแรงไปกวา 50 เหรียญฯ เม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา นอกจากน้ีการรวงลงของ
ตลาดหุนดาวโจนสเม่ือคืน 592.05 จุด หรือ 2.44% มีแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบ WTI ท่ีทรุดตัวลง
แตะระดับติดลบเปนคร้ังแรก จากความกังวลเร่ืองการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 ทําใหความ
ตองการใชนํ้ามันลดลง ขณะทีส่ต็อกนํ้ามันอยูในภาวะลนตลาด โดยประเด็นดังกลาวทําใหเกิดการไหล
ออกของสินทรัพยเสี่ยงเขาทองคําในฐานะสินทรัพปลอดภัย สะทอนจากการเขาซือ้ทองคําของกองทุน 
SPDR ท่ีวานน้ีรายงานปริมาณการถือครองเพ่ิมขึ้น 7.9 ตัน สูระดับ 1,029.59 ตัน สําหรับสัปดาหน้ี ตอง
ติดตามการรายงานขอมูลเศรษฐกจิสหัฐ อาทิเชน ยอดขายบานมือสองและบานใหม, ดัชนีราคาบาน, 
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการ  รวมถึงจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาหเปนตน 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 210 บาท ปดอยูท่ี 26,270 บาท เทียบเทา 1,701.4 เหรียญฯ 
สูงกวาราคาทองคําตลาด spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,690 เหรียญฯ คาดราคา GFJ20 วันน้ีจะ
อยูในกรอบ 25,900-26,300 บาท ทิศทางราคาทองคําท่ีผันผวนตามสถานการณขาวรายวันท่ีเขามา
กระทบ ทําใหฝายวิจัยคงแนะนําใหนักลงทุน Trading GFJ20 บริเวณ 1,670-1,700 เหรียญฯ เทียบเทา 
25,780-26,250 บาท และกําหนดจุด cut loss ไว 100 บาทจากทุน เพ่ือปองกนัความเส่ียง หาราคา
ทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 
 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงขึ้น ผานแนวตานท่ี $1700 มาได พรอมปดเปนแทงเทียนเขียว
เต็มแทง สะทอนภาพรวม มีโอกาสฟนตอ โดยมีเสน EMA ระยะสั้นทําหนาท่ีเปนแนวรับท่ี $1700 และ 
$1680 ท้ังน้ี ประเมินแนวตานกรอบบนไวท่ี $1760 ขณะท่ี MACD ยืนเหนือแกนศูนย สนับสนุน
โมเมนตัมเชิงบวก  

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 26,270      280 1.08 55         660       -18

GFM20 26,220      160 0.61 93         689       -28

GFQ20 26,310      220 0.84 15         314       -2

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 26,220      250 0.92 2,520    9,787    -557

GF10M20 26,320      270 1.00 3,149    6,039    -152

GF10Q20 26,370      240 0.88 826       5,161    116

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,600 24,337 24,527 24,717 24,907 25,097

1,620 24,641 24,834 25,026 25,219 25,411

1,640 24,945 25,140 25,335 25,530 25,725

1,660 25,249 25,447 25,644 25,841 26,038

1,680 25,554 25,753 25,953 26,153 26,352

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,720 26,162 26,366 26,571 26,775 26,980

1,740 26,466 26,673 26,880 27,087 27,293

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,520.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
26,470.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
26,420.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
26,370.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
26,320.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,270.00   0.0 - (1,049) (1,049)
26,220.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
26,170.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
26,120.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
26,070.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
26,020.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,470.00   250.0 2,500 (210) 2,290
26,420.00   200.0 2,000 (210) 1,790
26,370.00   150.0 1,500 (210) 1,290
26,320.00   100.0 1,000 (210) 790
26,270.00   50.0 500 (210) 290
26,220.00   0.0 - (210) (210)
26,170.00   -50.0 (500) (210) (710)
26,120.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
26,070.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
26,020.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
25,970.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


