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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 28 เมษายน พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

สถานะ Short S50M20 ทุน 850 จุด ปดรับกําไร 4 จุด SET50 อยูในชวงปรับฐาน การผอนคลาย
มาตรการ Covid-19 อาจไมชวย Short S50M20 ท่ี 850 จุด เปาทํากาํไร 835 จุด Cut Loss 4 จุด 
SET50 Option:  

แนะนําใหปรับไปรอเปด Long S50M20P850 ท่ี 55 จุด (SET50= 853) เปาทํากําไร 78 จุด 
(SET50=830) Cut Loss 3 จุดจากทุน แรงหนุนจากการซื้อของนักลงทุนสถาบันเร่ิมแผวลง  

Single Stock Futures:   

แนะนําถอืสถานะ Long EAM20 ทุน 38.63 บาท เปาทํากําไรอยูท่ี 42.25 บาท และ Cut Loss ท่ี 1.25 
บาทจากทุน ราคาหุนยัง Laggard จากกลุมโรงไฟฟา ขณะท่ีงวด 2Q63 มีปจจยับวกหนุน 
สถานะ Long CPALLM20 ทุน 64 บาท ปดรับกําไร 30% แนะนําใหรอเปด Long CBGM20 ท่ีไมเกิน 
77 บาท เปาทํากาํไรท่ี 83 บาท และ Cut Loss 2.75 บาทจากทุน ราคา CBGM20 มีสวนลดจาก CBG 

Gold Futures:   
ราคาทองคําถูกขายทํากําไรออกมา โดยดูเหมือนวา Fund Flow ถกูจดัสรรไปสินทรัพยเสี่ยงมากขึ้น 
หลังมีมาตรการผอนคลาย Covid -19 Trading GFJ20 กรอบ 26230 – 26530 บาท (1700$-1720$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 68,131       73,769         -5,638 -4,295 -13,868 309,622

Foreign 52,819       51,555         1,264 6,922 24,109 6,510

Retail 125,158     120,784       4,374 -2,627 -10,241 -316,132

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 23,689       20,558         3,131 3,222 3,102 80,450

Foreign 39,206       43,101         -3,895 -5,497 -6,130 -54,731

Retail 67,205       66,441         764 2,275 3,028 -25,719

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 29,065       38,411         -9,346 -11,524 -25,106 228,516

Foreign 7,568         2,716           4,852 12,380 31,559 65,916

Retail 36,444       31,950         4,494 -856 -6,453 -294,432

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 8,167         6,978           1,189 2,680 205 -1,453

Foreign 6,045         5,738           307 39 -1,320 -4,670

Retail 17,900       19,396         -1,496 -2,719 1,115 6,123

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 17              8                  9 27 -23 1,604

Foreign 9                1                  8 6 567 -2,942

Retail 409            418              -9 -27 5 -2,558

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 8                23                -15 -18 -9 -974

Foreign 3                1                  2 -24 -125 -215

Retail 789            773              16 44 140 1,371

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานน้ีปรับขึ้นตามทิศทางตลาดหุนในภูมิภาคที่ตอบรับเชิงบวกตอมาตรการกระตุนของ
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ท่ีไดมีการยกเลกิเพดานของวงเงินท่ีซือ้พันธบัตรรัฐบาลญีปุ่น รวมถึงเพ่ิม
เปาหมายการซื้อหุนกูและตราสารหน้ีเอกชนระยะสัน้ ขณะท่ียังคงอตัราดอกเบี้ยฯไวท่ีระดับเดิม -0.1 
% ท้ังน้ีเปนท่ีนาสังเกตุวาหลายๆธนาคารกลางท่ีใชมาตรการผอนคลายเนนไปท่ีการเพ่ิมวงเงินการซื้อ
พันธบัตรท้ังภาครัฐและเอกชนมากกวาการปรับลดดอกเบี้ยฯ ซึง่สาเหตุนาจะมาจากพ้ืนท่ีการปรับลด
ดอกเบีย้ฯในปจจบุันอยูในระดับตํ่ามากแลว ซึ่งหากมาเปรียบเทียบสถานการณบานเราเชื่อวาการปรับ
ลดดอกเบีย้ฯในปน้ีจะทําไดอยางนอย 1 คร้ัง จากปจจุบันอยูระดับตํ่าสุดเปนประวัติการณท่ี 0.75%  ซึ่ง
สถานการณดังกลาวอาจทําใหการ Related PER ของตลาดหุนใหสงูขึ้นตามกลไกของ Earning Yield 
Gap นาจะเร่ิมจํากัดและทําใหตลาดหุนบานเราที่ปจจุบันซื้อขายบน Expected PER 63 17.4 เทาถือ
เปนระดับท่ีตึงตัวมาก ขณะท่ีแรงซื้อจากนักลงทุนสถาบันในประเทศในชวงท่ีผานมาท่ีเร่ิมชะลอลง
สะทอนจากยอดซ้ือสุทธเิฉลีย่ 5 วันท่ีผานมาเหลือเพียง 696 ลานบาทเทียบกับชวงสัปดาหกอนท่ีซือ้
สุทธิเฉลีย่  1.6 พันลานบาท ขณะท่ีเชื่อวาตลาดจะใหนํ้าหนักไปท่ีความชัดเจนของการคลายล็อคธุรกิจ
หลังจากจํานวนผูติดเชื้อ COVID-19 ในบานเราเหลือเพียง 9 รายนอยท่ีสุดในรอบ 6 สัปดาห ซึ่งตอง
ติดตามรายท่ีชัดเจนจากการประชมุครม.ในวันน้ี แตอยางไรก็ตามผลตอตลาดหุนเชื่อวาจํากัดหลังจาก
ราคาหุนหลายบริษัทท่ีไดประโยชนไดปรับขึ้นตอบรับความคาดหวังไปพอสมควร สภาพแวดลอม
ขางตนจึงคาด SET50 Index ขึ้นไดจํากัด โดยคาดกรอบการเคลือ่นไหวที่   830-853 จดุ  

 

SET50 Index Futures  

Direction Trading: สถานะ Short S50M20 ทุน 850 จุด ปดรับกําไร 4 จุด SET50 อยูในชวงปรับฐาน 
การผอนคลายมาตรการ Covid-19 อาจไมชวย Short S50M20 ท่ี 850 จุด เปาทํากําไร 835 จุด Cut 
Loss 4 จุด 

 Spread Trading: Spread ระหวาง S50U20-S50M20 ปจจุบันอยูท่ี -6.00 จุด ซึ่งใกลเคียงกบัคาทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จึงแนะนํา Wait & See หลังจาก Spread ไมกวางมากพอท่ีจะทํากาํไร 

SET50 Option : รอเปด Long S50M20P850 ท่ี 55 จุด (SET50= 853) เปาทํากําไร 78 จุด 
(SET50=830) Cut Loss 3 จุด 

 

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   830    835    830 

แนวต้าน 853 850    845 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
848.40

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
30.40 0.20 > 930.4 0.00 30.40 0.10 60.13 115 1224 37.54 0.37 10.19 0.10

41.50 1.00 > 916.5 0.00 41.50 0.08 69.40 60 847 39.77 0.44 8.94 0.08

54.00 3.40 > 904 0.00 54.00 0.07 79.78 45 2027 41.14 0.51 8.02 0.07

67.00 1.00 > 892 23.40 43.60 0.05 91.33 3 1252 42.05 0.57 7.20 0.05

88.00 -1.00 > 888 48.40 39.60 0.05 104.10 6 908 44.14 0.65 6.24 0.05

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
84.00 -10.50 < 816 51.60 32.40 -0.04 116.41 3 713 35.50 -0.64 -6.83 -0.04

86.80 12.80 < 788.2 26.60 49.90 -0.07 100.72 0 377 38.76 -0.55 -5.58 -0.07

60.00 -4.00 < 790 1.60 58.40 -0.07 86.13 27 568 39.54 -0.48 -6.86 -0.07

49.40 -3.90 < 775.6 0.00 49.40 -0.09 72.73 84 622 42.28 -0.41 -6.88 -0.09

43.50 -1.70 < 756.5 0.00 43.50 -0.11 60.54 79 1040 46.07 -0.35 -6.48 -0.11

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
37.2199SET50 Index 30.2385

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 

ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 854.09 5.28 0.62% 23/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 851.30 5.9 0.7% 28                196                2

S50K20 843.60 0.2 0.0% 11                  90                  4

S50M20 850.80 9.4 1.1% 155,205   232,334    3,757

S50U20 844.70 9.3 1.1% 12,294      12,752        - 176

S50Z20 843.20 9.2 1.1% 2,165         5,898          - 84

S50H21 838.50 9.3 1.1% 1,584         1,284           93

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 36,785 30,280 6,505 742 10,658 - 73,988

ต่างชาติ 49,253 48,997 256 - 4,021 10,306 140,898

รายย่อย 85,249 92,010 - 6,761 3,279 - 20,964 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

851.00        5.0 1,000 (186) 814

850.00        4.0 800 (186) 614

849.00        3.0 600 (186) 414

848.00        2.0 400 (186) 214

847.00        1.0 200 (186) 14

846.00        0.0 0.0 (186) (186)

845.00        -1.0 (200) (186) (386)

844.00        -2.0 (400) (186) (586)

843.00        -3.0 (600) (186) (786)

842.00        -4.0 (800) (186) (986)

841.00        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
39.21               0.5 500 9.56 490

39.11               0.4 400 9.56 390

39.01               0.3 300 9.56 290

38.91               0.2 200 9.56 190

38.81               0.1 100 9.56 90

38.71               0.0 - 9.56 (10)

38.61               -0.1 (100) 9.56 (110)

38.51               -0.2 (200) 9.56 (210)

38.41               -0.3 (300) 9.56 (310)

38.31               -0.4 (400) 9.56 (410)

38.21               -0.5 (500) 9.56 (510)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long EAM20 
ฝายวิจัยประเมิน แนวโนมกําไร 1Q63 จะมีแนวโนมเติบโตขึ้นอยางสดใจ หลักๆจะมาจากธุรกิจ
โรงไฟฟา โดยเฉพาะโซลารท่ีจะผลติไฟไดมากขึ้น เพราะเขาสูชวง high season อีกท้ังในปน้ีมีภัยแลง 
จึงคาดจะทําใหความเขมแสงมากกวาปกติ สงผลกระทบตอรายไดของโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 
พรอมท้ังราคาปจจุบันยังมี Upside สูงถงึ 29 % จาก FV ท่ี 49 บาท  

สวนภาพทางเทคนิค ราย 60 นาที แกวงในกรอบ 36-38.50 บาทชัดเจน พรอมท้ังจะมีเสน EMA ระยะ
ยาวทําหนาท่ีเปนแนวรับสนันสนุน พรอมท้ังฟอรมตัวสรางฐานไดอยางนาสนใจ ประเมินวาหากผาน
แนวตานท่ี 38.50 บาทขึ้นมา จะเปนการเปด Upside  

กลยุทธ์การลงทุน   
สถานะ Long EAM20 ทุน 38.63 บาท แนะนําถอืตอ เปาทํากําไรอยูท่ี 42.25 บาท และ Cut Loss ท่ี 
1.25 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

EAM20 38.71 -0.29 39.08 208 769 -203 4.62 25.64% 20.79 4.08 8.53%

UnderlyingFuture
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ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
77.50               0.5 500 19.65 480

77.40               0.4 400 19.65 380

77.30               0.3 300 19.65 280

77.20               0.2 200 19.65 180

77.10               0.1 100 19.65 80

77.00               0.0 - 19.65 (20)

76.90               -0.1 (100) 19.65 (120)

76.80               -0.2 (200) 19.65 (220)

76.70               -0.3 (300) 19.65 (320)

76.60               -0.4 (400) 19.65 (420)

76.50               -0.5 (500) 19.65 (520)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CBGM20 
ฝายวิจัยประเมิน กําไรปกติ 1Q63 เติบโต YoY โดยไดรับแรงหนุนจาก Gross Margin ท่ีดีขึ้นตอเน่ือง 
พรอมท้ัง มี Economies of Scale ในโรงงานใหมท่ีมีการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ียังมี
ประเด็นบวกจากอานิสงคการคลายล็อคธุรกิจจะสงผลใหการดําเนินกิจกรรมเศรษฐกิจกลับเขามาดี
ขึ้นโดยเฉพาะกิจการขนาดเล็ก ท้ังน้ีราคา CBGM20 ในปจจุบัน Discount ราคา CBG จึงมองวาการ
เขาเปดสถานะ Long จะไดเปรียบมากขึ้น สวนภาพทางเทคนิค ราคาแกวงตัวกลับเขามาสูกรอบ 
Uptrend Channel สะทอนภาพแรงซื้อเขามาหนาแนน มีโอกาสปรับตัวขึ้นตอ ท้ังน้ี หากผานแนวตาน
ท่ี 77.50 บาทขึ้นมาได จะเปนการเปด Upside เพ่ิมเติม โดยประเมินแนวตานถัดไปไวท่ี 83.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

รอ Long CBGM20 ท่ี 77 บาท แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 83 บาทและ Cut loss 2.75 บาท 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

CBGM20 77.00 -1.75 78.92 24 4918 23 4.41     

Future Underlying
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ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance

1 TRUEM20 3.29 -0.01 3.31 8303 34674 -3984 4.82 3.44

2 AAVM20 1.81 -0.11 1.92 7389 5434 2307 5.05 1.93

3 GUNKULM20 2.48 -0.26 2.75 6023 3920 -3007 6.56 2.67

4 IRPCM20 2.55 0.01 2.55 3659 9842 2048 4.46 2.83

5 PLANBM20 4.46 -0.02 4.49 3000 1088 -1000 3.47 4.79

6 PTTM20 34.00 0.00 34.07 2472 6463 688 4.36 34.17

7 TMBM20X 0.92 0.01 0.91 2006 9761 -1999 3.13 0.99

8 PTTGCM20 36.13 -0.12 36.33 1913 2000 -177 3.79 40.63

9 JASM20 3.84 -0.10 3.95 1889 11556 228 4.71 3.96

10 WHAM20 2.64 -0.04 2.69 1640 6870 -1459 4.15 2.94

11 ERWM20 2.91 -0.01 2.93 1502 1131 -500 3.07 3.31

12 ORIM20 4.36 -0.08 4.45 1501 1217 -500 4.33 5.17

13 MINTM20 20.40 -0.40 20.84 1236 3869 -289 2.74 22.78

14 PTGM20 13.10 -0.20 13.33 1223 1619 159 4.27 14.50

15 CPALLM20 67.78 -1.47 69.40 1162 3172 822 8.52 67.33

16 AMATAM20 12.75 0.15 12.39 1114 1337 503 3.77 14.63

17 HMPROM20 13.64 0.14 13.53 1100 1122 -100 4.18 14.40

18 BEMM20 9.13 -0.02 9.17 1037 3727 994 4.54 9.73

19 APM20 4.62 -0.22 4.85 1003 5147 -1002 3.35 5.32

20 AOTM20 59.10 0.35 58.87 1002 6195 -636 4.13 63.73
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับลดลง 10.72 เหรียญฯ หรือ 0.62% ปดอยูท่ี 1,715 เหรียญฯ 
เน่ืองจากนักลงทุนลดการถือครองทองคําในฐานะสินทรัพยปลอดภัย เพ่ือโยกเขาลงทุนในสินทรัพย
เสี่ยง ภายหลังตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐปรับเพ่ิมขึ้น 358.51 จุด หรือ 1.51% ถือเปนการปดในแดนบวก
ติดตอกันเปนวันท่ี 4 ขานรับการเร่ิมผอนคลายมาตรการ Lock Down ในประเทศสหรัฐ และยโุรป โดย
บางรัฐในฝงสหรัฐไดเร่ิมเปดเศรษฐกิจแลว ขณะท่ีฝงยุโรป เชน อิตาลีคาดจะเร่ิมคลายมาตรการ Lock 
Down ในวันท่ี 4 พ.ค. น้ี สําหรับสปัดาหน้ี คงตองติดตามการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ใน
คืนวันพุธตามเวลาสหรัฐ ซึ่งคาดการณวาเฟดจะยังคงตรึงอัตราดอกเบี้ยตามเดิม ตามดวยการประชุม
ธนาคารกลางยุโรป (อีซบีี) ในวันพฤหัส นอกจากน้ียงัมีการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐ เฉพาะอยาง
ยิ่งตัวเลขจีดีพี 1Q63 ท่ีจะสะทอนถึงผลกระทบของโควิด-19 ท่ีมีภาวะเศรษฐกิจ คาดมีผลตอการ
เคลื่อนไหวของตลาดเงินและทองคําในระยะตอไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFJ20 เม่ือคืน ปรับลดลง 10 บาท ปดอยูท่ี 26,500 บาท เทียบเทา 1,717.6 เหรียญฯ สูง
กวาราคาทองคําตลาด spot ลาสดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,710 หรียญฯ คาดราคา GFJ20 วันน้ีจะอยูใน
กรอบ 26,250-26,600 บาท ราคาทองคําถูกเทขาย เพ่ือไหลเขาสูสนิทรัพยเสี่ยง แตราคายังผันผวน 
และเพ่ือรอดูผลประชุมเฟดและอซีบีี ทําใหฝายวิจัยคงแนะนําใหนักลงทุน Trading GFJ20 บริเวณ 
1,700-1,720 เหรียญฯ เทียบเทา 26,230-26,530 บาท และกําหนดจดุ cut loss ไว 100 บาทจากทุน 
เพ่ือปองกันความเส่ียง หาราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําแกวงดีดกลับขึ้นมาแรง กลับมายืนเหนือ $1700 ได พรอมท้ังเกิดเปน
แทงเทียนเขียวเต็มแทง พรอมท้ังยังทํารูปแบบการยก Low ขึ้น สะทอนโมเมนตัมเชิงบวก ขณะท่ี 
MACD เคลื่อนท่ีเหนือแกนศูนย สนับสนุน Price Action ท่ีเกิดขึ้น 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ20 26,500      -80 -0.30 200       633       -61

GFM20 26,560      -90 -0.34 200       676       -8

GFQ20 26,580      -120 -0.45 120       316       31

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J20 26,520      -10 -0.04 3,307    7,086    -1467

GF10M20 26,580      -20 -0.04 5,407    8,454    732

GF10Q20 26,650      -20 -0.07 988       6,261    220

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,600 24,337 24,527 24,717 24,907 25,097

1,620 24,641 24,834 25,026 25,219 25,411

1,640 24,945 25,140 25,335 25,530 25,725

1,660 25,249 25,447 25,644 25,841 26,038

1,680 25,554 25,753 25,953 26,153 26,352

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,720 26,162 26,366 26,571 26,775 26,980

1,740 26,466 26,673 26,880 27,087 27,293

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,750.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
26,700.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
26,650.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
26,600.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
26,550.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,500.00   0.0 - (1,049) (1,049)
26,450.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
26,400.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
26,350.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
26,300.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
26,250.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,770.00   250.0 2,500 (210) 2,290
26,720.00   200.0 2,000 (210) 1,790
26,670.00   150.0 1,500 (210) 1,290
26,620.00   100.0 1,000 (210) 790
26,570.00   50.0 500 (210) 290
26,520.00   0.0 - (210) (210)
26,470.00   -50.0 (500) (210) (710)
26,420.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
26,370.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
26,320.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
26,270.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


