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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพฤหัสบดีท่ี 7 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

คาดวา่ SET50 ยงัอยู่ในช่วงปรับฐาน โดยปัจจบุนัไมมี่ปัจจยับวกใหม่ๆ  ท่ีมีนํา้หนกัเข้ามาขบัเคลื่อน 
แนะนําให้รอเปิด Short S50M20 ท่ีไมต่ํ่ากวา่ 855 จดุ เป้าทํากําไรท่ี 840 จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 54 จดุ ปัจจบุนัมีกําไร 7 จดุแนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 70 จดุ 
(SET50=840) ตัง้ Stop Profit ท่ี 57 จดุ เพ่ือ Lock กําไรขัน้ต่ํา 3 จดุ คาด SET50 ยงัปรับฐานตอ่ 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long EAM20 ทนุ 38.63 บาท ปัจจบุนัมีกําไร 17.8% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรอยู่ท่ี 42.25 
บาท แตใ่ห้ Stop Profit ท่ี 39.50 เพ่ือ Lock กําไรขัน้ต่ํา 10% โดยท่ีราคาหุ้นยงั Laggard จากกลุ่ม
โรงไฟฟ้า  
สถานะ Long CBGM20 ทนุ 76.50 บาท ปิดรับกําไร 10% แนะนําให้รอ Short AAVM20 ท่ี 1.71 บาท 
เป้าทํากําไรท่ี 1.58 บาท Cut Loss 0.06 บาทจากทนุ ประเมินธรุกิจการบินอยู่ในขาลง 

Gold Futures:   
ราคาทองคําลงมาที่บริเวณ 1690$ อย่างไรก็ตามตวัเลขเศรษฐกิจท่ีแสดงการชะลอตวัชดัเจนทัว่โลก 
น่าจะยงัทําหน้าท่ีประคองราคาอยู่ได้ Trading GFM20 กรอบ 25930 – 26230 บาท (1680$-1700$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ทําให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การ
ซื้อขายระหว่างวันทาํการผ่าน 2 ช่องทาง เพ่ือให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 71,383       81,527         -10,144 51,013 -15,603 10,490

Foreign 64,070       64,371         -301 1,638 3,220 32,416

Retail 134,594     124,149       10,445 -52,651 12,383 -42,906

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 18,812       22,205         -3,393 -745 3,478 45,934

Foreign 47,228       50,664         -3,436 -5,673 -10,104 -35,061

Retail 62,174       55,345         6,829 6,418 6,626 -10,873

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 42,927       46,987         -4,060 55,186 -16,962 -33,656

Foreign 8,230         4,249           3,981 7,869 14,740 76,957

Retail 48,527       48,448         79 -63,055 2,222 -43,301

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 5,530         7,971           -2,441 -3,868 -1,295 -4,871

Foreign 8,612         9,458           -846 -558 -1,416 -9,227

Retail 18,766       15,479         3,287 4,426 2,711 14,098

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 55              77                -22 43 200 1,554

Foreign 1                637              -636 -636 -607 -2,112

Retail 953            931              22 593 438 -1,871

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 861            394              467 528 590 207

Foreign 44              1,194           -1,150 -1,148 -1,171 -1,419

Retail 2,070         1,343           727 666 563 1,371

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

แม้สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยภาพรวมท่ีจํานวนผู้ ติดเชือ้เร่ิมทรงตวั ทําให้การ
คลาย Lockdown ทางเศรษฐกิจหลายประเทศตามมา แตอ่ยา่งไรก็ตามเช่ือวา่กิจกรรมการทาง
เศรษฐกิจคาดวา่จะได้ในลกัษณะคอ่ยเป็นคอ่ยไป เน่ืองจากหลายประเทศยงัคงใช้มาตรการ Social 
Distancing เพ่ือป้องกนัจํานวนผู้ ติดเชือ้จะกลบัมาเพ่ิมขึน้อีกระลอกหรือเกิดเป็น Second Wave 
ขณะท่ีในแง่ของตลาดหุ้นทัว่โลกพบวา่ในสปัดาห์ท่ีผ่านมาเร่ิมแกวง่ทรงตวัจากการตอบรับเชิงบวกตอ่
ประเดน็ข้างต้นไปพอสมควร สะท้อนจากดชันี MSCI ACWI Index เดือน เม.ย. ท่ีผ่านมาปรับขึน้ 
10.6% ขณะท่ีวนันีต้า่งประเทศให้ความสนใจไปที่การรายงานตวัเลขการจ้างงานภาคเอกชนของ
สหรัฐฯเดือน เม.ย. ท่ีลดลง 20 ล้านตําแหน่ง ทําให้ตลาดกงัวลตอ่การรายงานนอกภาคการเกษตร
สหรัฐฯ และการรายงานอตัราวา่งงานท่ีจะรายงานในวนัศกุร์นี ้(8 พ.ค.) หดตวัแรงเช่นกนั สถานการณ์
ดงักลา่วกดดนัดชันี Dow Jones ปรับลง 0.91% สว่นบ้านเราวนัองัคารที่ผ่านมากระทรวงพาณิชย์
รายงานอตัราเงินเฟ้อในเดือน เม.ย.หดตวัเป็นเดือนท่ี 2 ติดตอ่กนั 2.99%  และหากติดลบตอ่เน่ืองเป็น
เดือนท่ี 3 มีจะถือเป็นความเส่ียงตอ่เข้าสูภ่าวะเงินฝืด ซึง่ในภาวะดงักลา่วอาจสร้างแรงกดดนัตอ่ผล
การดําเนินงานของบริษัทฯจดะเบยีนโดยเฉพาะกลุม่ท่ีมีต้นทนุคงที (Fix Cost)  ในสดัสว่นท่ีสงู เช่น 
กลุม่อิเลค็ฯ กลุม่ปิโตรฯและกลุม่อสงัหา เป็นต้น สว่นทิศทาง Fund Flow คาดไมไ่หลกลบั ภายใต้ปัจจยั
แวดล้อมท่ีขาดปัจจยับวกดงักลา่วจงึคาด SET50 Index วนันีพ้กัตวัในช่วง 840-860 

 SET50 Index Futures  

Direction Trading: คาดวา่ SET50 ยงัอยู่ในช่วงปรับฐาน โดยปัจจบุนัไมมี่ปัจจยับวกใหม่ๆ  ท่ีมีนํา้หนกั
เข้ามาขบัเคลื่อน แนะนําให้รอเปิด Short S50M20 ท่ีไมต่ํ่ากวา่ 855 จดุ เป้าทํากําไรท่ี 840 จดุ Cut 
Loss 4 จดุจากทนุ 

 Spread Trading: Spread ระหวา่ง S50U20-S50M20 ปัจจบุนัอยูท่ี่ -6.10 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัคา่ทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จงึแนะนํา Wait & See หลงัจาก Spread ไมก่ว้างมากพอท่ีจะทํากําไร 

SET50 Option : สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 54 จดุ ปัจจบุนัมีกําไร 7 จดุแนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไร
ท่ี 70 จดุ (SET50=840) ตัง้ Stop Profit ท่ี 57 จดุ เพ่ือ Lock กําไรขัน้ต่ํา 3 จดุ คาด SET50 ยงัปรับฐาน
ตอ่ 

  

     
 SET50 S50M20 S50U20 

แนวรับ   840    840    835 

แนวต้าน 860 860    855 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํา
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
856.57

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
29.80 0.00 > 929.8 0.00 29.60 0.09 58.79 179 1353 36.99 0.38 10.88 0.09

40.10 0.00 > 915.1 0.00 40.00 0.07 68.52 242 911 38.08 0.46 9.77 0.07

52.00 0.00 > 902 6.57 45.43 0.05 79.46 92 2086 38.33 0.54 8.82 0.05

69.00 0.00 > 894 31.57 37.33 0.04 91.68 56 1223 41.66 0.61 7.56 0.04

88.50 0.00 > 888.5 56.57 31.93 0.04 105.22 9 910 44.26 0.68 6.57 0.04

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
75.50 0.00 < 824.5 43.43 32.07 -0.04 104.52 80 775 36.48 -0.61 -7.31 -0.04

61.00 0.00 < 814 18.43 43.57 -0.05 89.26 73 425 37.99 -0.53 -7.57 -0.05

49.10 0.00 < 800.9 0.00 49.10 -0.06 75.22 157 914 39.60 -0.45 -7.85 -0.06

40.90 0.00 < 784.1 0.00 43.00 -0.08 62.46 777 1305 41.59 -0.39 -7.78 -0.08

33.50 0.00 < 766.5 0.00 33.50 -0.11 51.02 195 1263 43.39 -0.32 -7.64 -0.11

S50M20C825

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

SET50 Index 30.3544

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
21.0667
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 873.56 15.93 1.82% 30/04/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 871.70 13.1 1.5% 30                130                15

S50M20 873.20 15.5 1.8% 116,023    240,091     2,374

S50U20 867.40 15.6 1.8% 8,856        13,931         27

S50Z20 865.80 15.5 1.8% 2,542        5,881           - 30

S50H21 861.20 15.9 1.8% 1,463         1,577           162

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 21,683 19,035 2,648 6,555 24,440 - 73,988

ต่างชาติ 42,800 45,037 - 2,237 - 4,599 - 8,602 140,898

รายย่อย 64,456 64,867 - 411 - 1,956 - 15,838 - 66,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60
S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

858.30        5.0 1,000 (186) 814

857.30        4.0 800 (186) 614

856.30        3.0 600 (186) 414

855.30        2.0 400 (186) 214

854.30        1.0 200 (186) 14

853.30        0.0 0.0 (186) (186)

852.30        -1.0 (200) (186) (386)

851.30        -2.0 (400) (186) (586)

850.30        -3.0 (600) (186) (786)

849.30        -4.0 (800) (186) (986)

848.30        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด)

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
39.49               0.5 500 9.56 490

39.39               0.4 400 9.56 390

39.29               0.3 300 9.56 290

39.19               0.2 200 9.56 190

39.09               0.1 100 9.56 90

38.99               0.0 - 9.56 (10)

38.89               -0.1 (100) 9.56 (110)

38.79               -0.2 (200) 9.56 (210)

38.69               -0.3 (300) 9.56 (310)

38.59               -0.4 (400) 9.56 (410)

38.49               -0.5 (500) 9.56 (510)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long EAM20 
ฝ่ายวิจยัประเมิน แนวโน้มกําไร 1Q63 จะมีแนวโน้มเติบโตขึน้อย่างสดใส หลกัๆจะมาจากธรุกิจ
โรงไฟฟ้า โดยเฉพาะโซลาร์ท่ีจะผลติไฟได้มากขึน้ เพราะเข้าสูช่่วง high season อีกทัง้ในปีนีมี้ภยัแล้ง 
จงึคาดจะทําให้ความเข้มแสงมากกวา่ปกติ สง่ผลกระทบตอ่รายได้ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
พร้อมทัง้ราคาปัจจบุนัยงัมี Upside สงูถงึ 29 % จาก FV ท่ี 49 บาท  

สว่นภาพทางเทคนิค ราย 60 นาที แกวง่ในกรอบ 36-38.50 บาทชดัเจน พร้อมทัง้จะมีเส้น EMA ระยะ
ยาวทําหน้าท่ีเป็นแนวรับสนนัสนนุ พร้อมทัง้ฟอร์มตวัสร้างฐานได้อย่างน่าสนใจ ประเมินวา่หากผ่าน
แนวต้านท่ี 38.50 บาทขึน้มา จะเป็นการเปิด Upside  

กลยุทธ์การลงทุน   
สถานะ Long EAM20 ทนุ 38.63 บาท ปัจจบุนัมีกําไร 17.8% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรอยู่ท่ี 42.25 
บาท แตใ่ห้ Stop Profit ท่ี 39.50 เพ่ือ Lock กําไรขัน้ต่ํา 10% 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

EAM20 40.14 -0.11 40.33 7 575 5 4.77 21.74% 21.45 4.21 8.53%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด)

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
2.23                 0.5 500 0.94 499

2.13                 0.4 400 0.94 399

2.03                 0.3 300 0.94 299

1.93                 0.2 200 0.94 199

1.83                 0.1 100 0.94 99

1.73                 0.0 - 0.94 (1)

1.63                 -0.1 (100) 0.94 (101)

1.53                 -0.2 (200) 0.94 (201)

1.43                 -0.3 (300) 0.94 (301)

1.33                 -0.4 (400) 0.94 (401)

1.23                 -0.5 (500) 0.94 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long AAVM20 
เช่ือว่าราคาหุ้นสะท้อนปัจจยัเชิงบวกจากการกลบัมาเปิดบริการเท่ียวบินในประเทศบางส่วน ไปแล้ว 
รวมทัง้มาตรการเว้นระยะห่าง (Social distancing)ในการขนส่งผู้ โดยสาร แบบนัง่ท่ีเว้นท่ี ยงัส่งผลตอ่ 
Load factor คาดส่งผลกระทบตอ่รายได้ในระยะกลางถึงยาว ประกอบกบัยงัไมมี่ปัจจยัอะไรใหม่ๆ เข้า
มาขบัเคลื่อนในระยะสัน้ ทัง้นีฝ่้ายวิจยัประเมิน FV ไว้ท่ี 1.00 บาท Downside 43% 

สว่นภาพทางเทคนิค ภาพรายวนั ราคาหลดุเส้น EMA 10 วนัลงมา พร้อมทัง้ปิดเป็นแทง่เทียนแดงยาว 
สะท้อนภาพการถอยตวัลง ประเมินวา่มีโอกาสลงไปปรับฐานบริเวณแนวรับเส้น EMA ท่ี 1.59 บาทได้
ในระยะถดัไป ขณะท่ี RSI เร่ิมถอยตวัลงหลงัจากเข้าสูเ่ขต Overbought เช่นเดียวกบั Price Action 
 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําให้รอ Short AAVM20 ท่ี 1.71 บาท เป้าทํากําไรท่ี 1.58 บาท Cut Loss 0.06 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

AAVM20 1.73 -0.04 1.77 4563 7389 3492 4.66 -43.63% 55.07 0.48 -107.24%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TRUEM20 3.27 0.01 3.27 7417 24061 -5651 4.77 3.28 3.14

2 JASM20 3.84 -0.08 3.93 7014 11526 1001 4.69 4.08 3.65

3 WHAM20 2.64 -0.04 2.68 4860 10714 -180 4.15 2.86 2.60

4 AAVM20 1.73 -0.04 1.77 4563 7389 3492 4.66 1.98 1.57

5 TMBM20X 0.92 0.00 0.92 3613 7026 -3148 3.16 0.98 0.90

6 IRPCM20 2.66 0.00 2.66 2863 7402 -1441 4.67 2.74 2.56

7 KCEM20 15.90 -0.10 16.03 2346 1717 390 2.77 16.73 15.06

8 VGIM20 8.29 -0.01 8.32 2005 47 -4 5.20 8.20 7.01

9 PTTM20 35.04 0.04 35.06 1871 5636 -204 4.49 37.39 34.90

10 STAM20 13.30 0.10 13.22 1622 1590 -191 4.57 13.45 11.79

11 THAIM20 6.27 -0.63 6.91 1596 1719 -329 5.19 7.41 5.77

12 APM20 4.65 -0.31 4.97 1504 3650 -1496 3.43 5.09 4.57

13 PLANBM20 4.70 -0.10 4.81 1500 1588 -500 3.72 4.94 4.07

14 CHGM20 2.41 -0.01 2.42 1500 1231 -1000 5.79 2.53 2.37

15 AOTM20 60.40 -0.10 60.61 1472 6068 90 4.26 63.75 57.89

16 PTTEPM20 83.65 -0.35 84.15 1172 2266 -301 3.15 85.69 78.88

17 BEMM20 9.30 0.10 9.14 1037 3823 488 4.57 9.87 8.84

18 ESSOM20 5.49 -0.06 5.56 1012 1112 -200 3.65 5.47 4.95

19 COM7M20 21.70 -0.10 21.84 1008 1036 -295 4.13 22.56 19.15

20 CPALLM20 70.40 0.65 68.74 954 2463 -162 8.58 70.54 64.66

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐช่วง 2 วนัทําการท่ีผ่านมา ปรับลดลงรวม 17.4 เหรียญฯ หลดุระดบั 1,700 
เหรียญฯ มาปิดเม่ือคืนวนัพฤหสัท่ี 1,686.6 เหรียญฯ จากแรงเทขาย หลงัราคาทองคําปรับขึน้มา
ติดตอ่กนั 3 วนัทําการรวมแล้ว 22 เหรียญฯ นอกจากนีก้ารแขง็คา่ของคา่เงินดอลลาร์สหรัฐ มีแรงหนนุ
จากการกลบัมาเปิดเศรษฐกิจอีกครัง้ของรัฐตา่ง ๆ ในสหรัฐ หลงัการแพร่ระบาดของโควิด-19 ผ่าน
จดุสงูสดุไปแล้ว ประกอบกบัคา่เงินยโูรท่ีออ่นคา่ จากความกงัวลเก่ียวกบัเศรษฐกิจยโูรโซน และวิตก
เก่ียวกบัมาตรการซือ้สินทรัพย์ของธนาคารกลางยโุรป (อีซีบี) หลงัศาลฎีกาของเยอรมนัได้ตดัสินให้   
อีซีบีชีแ้จงถึงเหตผุลของการดําเนินโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจภายใน 3 เดือน วา่การซือ้สินทรัพย์ท่ี
ดําเนินการภายใต้โครงการ Public Sector Purchase Program – PSPP (เทียบเทา่โครงการซือ้
พนัธบตัรตามมาตรการ QE ของเฟด) ไมไ่ด้สง่ผลกระทบทางลบตอ่เศรษฐกิจและการคลงั มิฉะนัน้
ธนาคารกลางเยอรมนีจะถกูสัง่ห้ามในการเข้าร่วมโครงการดงักลา่ว ภาพรวมทําให้ Dollar Index แข็ง
คา่ขึน้ในช่วง 2 วนัทําการท่ีผ่านรวม 0.7% และกลบัมายืนเหนือ 100 จดุ โดยปิดเม่ือคืนท่ี 100.18 จดุ 
ถือเป็นอีกแรงกดดนัตอ่การเคลื่อนไหวของราคาทองคํา สําหรับข้อมลูเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจะเปิดเผยใน
วนันีแ้ละพรุ่งนี ้ ได้แก่ จํานวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์, การจ้างงานนอกภาคการเกษตร 
และสต๊อกสินค้าคงคลงัภาคค้าสง่เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFM20 เม่ือคืนวนัองัคารที่ผ่านมา ปรับเพ่ิมขึน้ 320 บาท ปิดอยู่ท่ี 26,370 บาท เทียบเทา่ 
1,708.8 เหรียญฯ สงูกวา่ราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,690 หรียญฯ คาดราคา 
GFM20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 25,900-26,200 บาท ทิศทางราคาทองคํายงัแกวง่ตวัใกล้บริเวณท่ี
ประเมินไว้ จงึคงแนะนํา Trading 1,680-1,700 เหรียญฯ เทียบเทา่ 25,930-26,230 บาท แตห่ากราคา
ทองคําขยบัขึน้ไปแตะกรอบบน 1,700 เหรียญฯ แนะนําให้รอเปิดสถานะ Short GFM20 เน่ืองจาก
บริเวณดงักลา่วน่าจะมี upside จํากดั กอปรกบัการแข็งคา่ของคา่เงินดอลลาร์ และการผ่อนคลายของ
สถานการณ์โควิด-19 ไมน่่าจะทําให้ราคาสามารถผ่านแนวต้าน ณ ราคาดงักลา่วได้ ทัง้นีน้กัลงทนุควร
กําหนดจดุ cut loss ไว้ 100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจาก
คาด 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 26,200      0 0.00 168       665       -2

GFQ20 26,320      -10 0.00 100       290       -1

GFV20 26,390      0 0.00 31         42         23

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 26,180      -30 -0.11 5,512    9,525    410

GF10Q20 26,260      -50 -0.15 1,397    6,150    -348

GF10V20 26,320      -30 -0.11 1,797    1,143    1035

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Gold Futures 
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

GOLD Technical: ราคาทองคํา ถอยตวัลงมาบริเวณแนวรับท่ี $1680 และเร่ิมเหน็แรงซือ้กลบั เข้ามา 
ปิดเป็นแท่งเทียนเงาล่างยาว บ่งชี ้Momentum การขึน้ต่อยังดี มีโอกาสกลบัตวัในระยะสัน้ ขณะท่ี 
MACD ยืนเหนือแกนศนูย์ สนบัสนนุการปรับขึน้ของราคา  

 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,600 24,337 24,527 24,717 24,907 25,097

1,620 24,641 24,834 25,026 25,219 25,411

1,640 24,945 25,140 25,335 25,530 25,725

1,660 25,249 25,447 25,644 25,841 26,038

1,680 25,554 25,753 25,953 26,153 26,352

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,720 26,162 26,366 26,571 26,775 26,980

1,740 26,466 26,673 26,880 27,087 27,293

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,450.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
26,400.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
26,350.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
26,300.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
26,250.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,200.00   0.0 - (1,049) (1,049)
26,150.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
26,100.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
26,050.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
26,000.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
25,950.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

26,430.00   250.0 2,500 (210) 2,290
26,380.00   200.0 2,000 (210) 1,790
26,330.00   150.0 1,500 (210) 1,290
26,280.00   100.0 1,000 (210) 790
26,230.00   50.0 500 (210) 290
26,180.00   0.0 - (210) (210)
26,130.00   -50.0 (500) (210) (710)
26,080.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
26,030.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
25,980.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
25,930.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


