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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลทีน่า่เชือ่ถือ อย่างไรก็ด ีบริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่นีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าขึน้
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกีย่วขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพฤหัสบดีที่ 21 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพนัธ ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

กนง. ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายตามคาด ซึง่น่าจะสรา้งแรงกดดนัตอ่กลุ่มสถาบนัการเงิน ส่วนแรงหนนุ
มีเรื่องราคาน า้มนัแตน่ า้หนกัเบาลง คาด SET50 ปรบัฐาน Trading S50M20 กรอบ 870 - 890 จดุ 
SET50 Option:  

แนะน าถือสถานะ Long S50M20P875 ทนุ 27 จดุ เปา้ท าก าไรท่ี 45 จดุ (SET50=862) Cut Loss 3 
จดุจากทนุ โดยเช่ือว่า Valuation ท่ีแพงของตลาด มีโอกาสใหเ้กิดแรงขายท าก าไร 

Single Stock Futures:   

นกัลงทนุเปิด Long ADVANCM20 ไดท่ี้ 191 บาท แนะน าถือตอ่ เปา้ท าก าไรท่ี 198 บาท Cut Loss  4 
บาทจากทนุ ประเมินแนวโนม้การแข่งขนัเบาลง ขณะที่การลงทนุ 5G จะสรา้งการเตบิโตในระยะยาว 
นกัลงทนุเปิด Long IVLM20 ไดท่ี้ 30.25 บาท แนะน าถือตอ่ เป้าท าก าไรท่ี 32.25 บาท และ Cut Loss 
1 บาทจากทนุ โดยเช่ือว่า IVL น่าจะมีผลประกอบการ 2Q63 ท่ีโดดเด่นกว่าอตุสาหกรรม 

Gold Futures:   
แนะน าใหร้อเปิด Short GFM20 ท่ี 26500 บาท (1750$) เปา้ท  าก าไรท่ี 20605 บาท (1720$) และ 
Cut Loss 100 บาทจากทนุ ประเมินปัจจยัแวดลอ้มที่จะผลกัดนัราคาทองขึน้ตอ่มีน า้หนกัน้อยลง 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ท าให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การ
ซ้ือขายระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพือ่ให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 

► 1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทนุ 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 68,960       98,470         -29,510 -45,547 -54,021 -57,489

Foreign 58,745       58,683         62 -13,452 -12,484 55,607

Retail 152,895     123,447       29,448 58,999 66,505 1,882

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 14,853       18,106         -3,253 727 -42 23,044

Foreign 39,638       34,919         4,719 -1,930 -10,053 -16,501

Retail 54,885       56,351         -1,466 1,203 10,095 -6,543

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 48,952       73,467         -24,515 -44,534 -51,854 -89,090

Foreign 13,676       18,556         -4,880 -7,060 -844 82,089

Retail 81,799       52,404         29,395 51,594 52,698 7,001

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,142         4,724           -582 -1,989 -84 -3,751

Foreign 5,431         5,208           223 -4,462 -1,587 -9,648

Retail 13,107       12,748         359 6,451 1,671 13,399

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 84              8                  76 152 567 1,064

Foreign 1                3                  -2 -2 -987 -140

Retail 1,119         1,195           -76 -149 -567 -92

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 296            108              188 462 427 472

Foreign 6                2                  4 -133 -2,408 -2,687

Retail 1,307         1,495           -188 -460 -294 2,024

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
 ►  

ราคาน า้มนัดบิ Brent วานนีป้รบัขึน้ 3.17%  หนนุจากรายงานสตอ็คน า้มนัดบิโดย EIA ท่ีปรบัลด 4.98
ลา้นบารเ์รลดีกว่าท่ีตลาดคาดปรบัขึน้ 1.15 ลา้นบารเ์รล สะทอ้น Demand ท่ีเริ่มฟ้ืนตวั ซึง่ดีตอ่หุน้กลุ่ม
พลงังาน/ปิโตรฯในวนันี ้ แตอ่ย่างไรก็ตามหุน้กลุ่ม ธ.พ. ท่ีมีโอกาสถกูกดดนัหลงัจากวานนีก้ารประชมุ 
กนง. มีมตปิรบัลดดอกเบีย้ฯลงอีก 0.25% มาอยู่ท่ี 0.5% ซึง่เป็นระดบัต ่าท่ีสดุเป็นประวตักิารณซ์ึง่จะ
เป็นปัจจยักดดนั NIM  ขณะที่ประเดน็แวดลอ้มอ่ืนๆยงัมีความเส่ียงของสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ
กบัจีนท่ีกลบัมารอ้นแรง หลงัจากวานนีว้ฒุสิภาสหรฐัผ่านรา่งกฏหมายฉบบัใหม่ท่ีใหอ้  านาจระงบัการ
จดทะเบียน (Listing) หรือเพิ่มทนุของบรษิัทตา่งชาตใินตลาดหุน้สหรฐัหากไม่ท  าตามเง่ือนไขที่ก  าหนด 
ขณะที่สถานการณ ์ COVID-19 แมจ้ านวนผูต้ดิเชือ้ในประเทศจะอยู่ในระดบัต ่า แตห่ากประเมินจาก
ภาพรวมทั่วโลกท่ีวานนีจ้  านวนผูต้ิดเชือ้รายวนักลบัมาเพิ่มขึน้ 1.06 แสนรายมากท่ีสดุตัง้แตมี่การ
ระบาดของโรค (โดยหลกัพบในสหรฐัฯ 2.1 หม่ืนราย บราซลิ 2.1 หม่ืนรายและรสัเซีย 8.7 พนัราย)  ซึง่ 
2 ปัจจยัเส่ียงขา้งตน้อาจกลบัมาสรา้ง Sentiment เชิงลบจ ากดัการขึน้ของ SET50 Index แกวง่ใน
กรอบ 870-890 จุด   
SET50 Index Futures  

Direction Trading: กนง. ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายตามคาด ซึง่น่าจะสรา้งแรงกดดนัตอ่กลุ่มสถาบนั
การเงิน ส่วนแรงหนนุมีเรื่องราคาน า้มนัแตน่ า้หนกัเบาลง คาด SET50 ปรบัฐาน Trading S50M20 
กรอบ 870 - 890 จดุ 

 Spread Trading: Spread ระหว่าง S50U20-S50M20 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -6.70 จดุ ซึง่ใกลเ้คียงกบัค่าทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จงึแนะน า Wait & See หลงัจาก Spread ไม่กวา้งมากพอที่จะท าก าไร 

SET50 Option : แนะน าถือสถานะ Long S50M20P875 ทนุ 27 จดุ เป้าท าก าไรท่ี 45 จดุ (SET50=862) 
Cut Loss 3 จดุจากทนุ โดยเช่ือว่า Valuation ท่ีแพงของตลาด มีโอกาสใหเ้กิดแรงขายท าก าไร 

 

 ►     
►  SET50 S50M20 S50U20 

► แนวรับ   860    860    855 

► แนวต้าน 880 880    875 

►  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คอื 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

 
 

 
หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันเีท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชัน ี

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
883.08

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
21.80 3.50 > 921.8 0.00 21.80 0.04 30.10 323 1323 24.28 0.41 16.46 0.04

33.90 5.20 > 908.9 8.08 25.82 0.03 41.43 205 1060 26.13 0.53 13.90 0.03

49.30 6.20 > 899.3 33.08 16.22 0.02 55.34 97 2200 26.98 0.66 11.89 0.02

69.00 6.90 > 894 58.08 10.92 0.01 71.84 5 1174 29.50 0.76 9.67 0.01

90.00 4.00 > 890 83.08 6.92 0.01 90.69 4 1243 29.03 0.84 8.28 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
38.20 -4.00 < 861.8 16.92 21.28 -0.02 48.75 33 803 23.96 -0.59 -13.94 -0.02

26.40 -2.70 < 848.6 0.00 26.40 -0.04 35.08 356 1145 25.76 -0.45 -15.00 -0.04

17.20 -2.70 < 832.8 0.00 17.20 -0.06 24.02 183 1651 26.41 -0.34 -16.60 -0.06

11.70 -1.80 < 813.3 0.00 11.70 -0.08 15.52 136 1645 29.07 -0.24 -16.83 -0.08

8.10 -0.70 < 791.9 0.00 8.10 -0.10 9.39 148 1793 31.08 -0.17 -16.56 -0.10

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
17.2563SET50 Index 30.5883

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 883.08 7.64 0.87% 20/05/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 883.50 8.7 1.0% 8                   118                 1

S50M20 883.30 8.1 0.9% 100,304   236,209    7,068

S50U20 876.50 7.8 0.9% 7,017         17,906        258

S50Z20 875.20 8.0 0.9% 1,347         6,033          191

S50H21 871.40 8.2 0.9% 677             2,221           6

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 14,853 18,106 - 3,253 727 14,894 - 73,262

ตา่งชาติ 39,638 34,919 4,719 - 1,930 - 3,297 163,172

รายย่อย 54,885 56,351 - 1,466 1,203 - 11,597 - 89,910

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

888.30        5.0 1,000 (186) 814

887.30        4.0 800 (186) 614

886.30        3.0 600 (186) 414

885.30        2.0 400 (186) 214

884.30        1.0 200 (186) 14

883.30        0.0 0.0 (186) (186)

882.30        -1.0 (200) (186) (386)

881.30        -2.0 (400) (186) (586)

880.30        -3.0 (600) (186) (786)

879.30        -4.0 (800) (186) (986)

878.30        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
30.75               0.5 500 7.53 492

30.65               0.4 400 7.53 392

30.55               0.3 300 7.53 292

30.45               0.2 200 7.53 192

30.35               0.1 100 7.53 92

30.25               0.0 - 7.53 (8)

30.15               -0.1 (100) 7.53 (108)

30.05               -0.2 (200) 7.53 (208)

29.95               -0.3 (300) 7.53 (308)

29.85               -0.4 (400) 7.53 (408)

29.75               -0.5 (500) 7.53 (508)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Long IVLM20 

ฝ่ายวิจยัคาดผลประกอบการ 2Q63 น่าจะเห็นการเตบิโตตอ่จากงวด 1Q63 ขึน้มาอยู่ในระดบั 3.0 
พนัลา้นบาท รบัผลบวกจาก Volume การขายท่ีเพิ่มขึน้ 8-10%qoq ตาม Demand ท่ีเพิ่มขึน้และ 
spread ยงัอยู่ในช่วง High Season ซึง่เป็นช่วงฤดรูอ้น ท าใหค้วามตอ้งการใชข้วด PET โดยเฉพาะเป็น
พาชนะบรรจเุครื่องดื่มจะสูง และยงัตัง้เปา้เพิ่มสดัส่วนผลิตภณัฑที์มีมลูคา่เพิ่มในภมูิภาคท่ีให ้margin 
สงู ส่งผล Sentiment เชิงบวกตอ่ผลประกอบการ ปัจจบุนั Upside ราว 10% อิง DCF ท่ี FV@32 บาท 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาอยู่ในลกัษณะการแกวง่ตวัขึน้มา โดยมีเสน้ EMA 10 วนั ท  าหนา้ท่ีเป็นแนว
รบั โดยล่าสดุ ปิดเป็นแทง่เขียวเตม็แทง่ เป็นสญัญาณบวกทางเทคนิค รวมถงึยงัท  าจงัหวะยก Low และ 
ยก High ขึน้ไดด้ี ประเมินว่ามีโอกาสฟ้ืนตอ่ ขึน้ไปทดสอบแนวตา้นแรกท่ี EMA 200 วนัท่ี 31.50 บาท 

กลยุทธก์ารลงทนุ   
นกัลงทนุเปิด Long IVLM20 ไดท่ี้ 30.25 บาท แนะน าถือตอ่ เป้าท าก าไรท่ี 32.25 บาท และ Cut Loss 
1 บาทจากทนุ 

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

IVLM20 30.25 -0.25 30.43 476 2195 -280 4.67 21.31% 12.50 1.16 38.45%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
192.00             0.5 500 32.39 468

191.90             0.4 400 32.39 368

191.80             0.3 300 32.39 268

191.70             0.2 200 32.39 168

191.60             0.1 100 32.39 68

191.50             0.0 - 32.39 (32)

191.40             -0.1 (100) 32.39 (132)

191.30             -0.2 (200) 32.39 (232)

191.20             -0.3 (300) 32.39 (332)

191.10             -0.4 (400) 32.39 (432)

191.00             -0.5 (500) 32.39 (532)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Long ADVANCM20 

แมป้รบัลดก าไรปี 2563-64 ลง 14.7% และ 12.4% สะทอ้นผลกระทบเศรษฐกิจตอ่รายได ,้ การปรบัใช ้
IFRS16 และงบลงทนุสงูกว่าคาด เช่ือวา่ส่งผลกระทบเชิงลบในระยะสัน้ตอ่ราคาไปหมดแลว้ แตก่ารท่ี
มีจดุแข็งอยู่ในอตุสาหกรรมที่เศรษฐกิจกระทบจ ากดักวา่อ่ืนๆ+ความมั่นคงการเงินสงู ความสามารถ
จ่ายเงินปันผลท่ีตอ่เน่ือง จงึมองวา่หากราคาอ่อนตวัลงมา เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  โดยมี FV ท่ี 210 
บาท อิงวธีิ DCF Upside เหลือราว 10% 

ส่วนภาพทางเทคนิค ภาพรวมอยู่ในลกัษณะแกวง่ลงมาทดสอบกรอบ Sideway ท่ี 189.50 บาท และ
เริ่มมีสญัญาณฟ้ืนตวั จากราคาปิดล่าสดุ สงูกวา่วนัก่อนหนา้ เช่ือว่ามีโอกาสดีดกลบั และเริ่มเหน็การ
ชะลอการเรง่ตวัในการลง นอ้ยกวา่ช่วงก่อนหนา้ ประเมินว่า Downside จ ากดั  
กลยุทธ์การลงทุน  

นกัลงทนุเปิด Long ADVANCM20 ไดท่ี้ 191 บาท แนะน าถือตอ่ เปา้ท าก าไรท่ี 198 บาท Cut Loss  4 
บาทจากทนุ 

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

ADVANCM20 191.50 0.00 191.76 195 1275 83 7.58 9.66% 21.05 6.52 -1.71%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 ►  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 SM20 1.81 0.00 1.77 15000 194 -7500 5.29 1.81 1.63

2 TRUEM20 3.40 0.00 3.40 13495 17276 -1384 4.97 3.41 3.27

3 MINTM20 17.20 -0.10 16.86 8921 3222 -6133 2.28 19.30 16.86

4 AAVM20 1.81 -0.01 1.82 7036 4025 -2708 4.79 1.85 1.72

5 STAM20 18.45 -0.15 18.31 4086 3311 879 6.44 18.45 14.04

6 BANPUM20 7.50 -0.05 7.33 3952 3232 -2643 2.97 7.58 6.04

7 PSLM20 3.99 -0.09 4.09 3910 1894 -497 3.46 4.33 3.58

8 WHAM20 3.06 -0.02 3.04 3229 15189 123 4.77 3.09 2.73

9 KTBM20 9.93 0.13 9.08 2538 3348 390 4.23 10.44 9.75

10 IRPCM20 2.96 0.02 2.94 2165 9731 -1902 5.16 2.99 2.70

11 BEMM20 9.70 0.05 9.59 2023 2202 -2000 4.79 9.89 9.40

12 PTGM20 15.20 -0.10 15.32 1830 952 -1008 4.91 15.20 13.61

13 TKNM20 8.55 0.00 8.56 1602 582 -602 5.00 8.60 7.33

14 KCEM20 17.68 -0.02 17.72 1516 2116 1096 3.06 17.87 15.99

15 TMBM20X 1.05 0.01 1.03 1324 7099 -451 3.57 1.06 0.93

16 AOTM20 59.35 -0.15 59.58 1306 4932 -934 4.19 59.88 58.08

17 CPALLM20 70.27 0.27 68.99 1141 2688 -887 8.61 74.40 68.91

18 BDMSM20 20.75 -0.15 20.93 1131 1928 -199 5.00 21.36 20.28

19 BBLM20 95.81 -0.19 91.32 1122 1689 459 4.71 100.31 89.60

20 CENTELM20 21.44 0.24 20.72 1114 821 305 4.73 21.95 19.90
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน ระหว่างการซือ้ขายปรบัขึน้ไปแตะจดุสูงสดุ 1,754 เหรียญฯ ก่อนรว่ง
ลงมาปิดใกลเ้คียงวนัก่อนหนา้ท่ีระดบั 1,746.98 เหรียญฯ เน่ืองจากนกัลงทนุบางส่วนลดการถือครอง
ทองค า เพ่ือโยกเม็ดเงินลงทนุเขา้สินทรพัเ์ส่ียง หลงัตลาดหุน้ดาวโจนสส์หรฐัเม่ือคืนปิดบวกไป 369.04 
จดุ หรือ 1.52% ขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบรษิัทจดทะเบียน, การคาดการณท่ี์วา่
เศรษฐกิจสหรฐัจะฟ้ืนตวัขึน้หลงัการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown รวมถงึมีแรงหนนุจากความ
คาดหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเตมิ หลงัการรายงานผล
ประชมุเฟดเดือน เม.ย. สะทอ้นใหเ้หน็วา่กรรมการเฟดส่วนใหญ่มีความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบทาง
เศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้จากการระบาดของโควดิ-19 ขณะที่กองทนุ SPDR วานนี ้ รายงานปรมิาณการถือ
ครองทองค าอยู่ท่ี 1112.32 ตนั โดยลดลง 1.46 ตนั จากวนัก่อนหนา้ ส าหรบัวนันี้และพรุง่นี ้ทางสหรฐั
จะมีการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญั ไดแ้ก่  จ  านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาห,์ ดชันีภาค
การผลิต, ดชันี PMI และยอดขายบา้นมือสอง เป็นตน้  

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองค า GFM20 เม่ือคืน ปรบัเพิ่มขึน้ 100 บาท ปิดอยู่ท่ี 26,550 บาท เทียบเท่า 1,753 เหรียญฯ 
สงูกวา่ราคาทองค าตลาด Spot ล่าสดุท่ีเคล่ือนไหวบรเิวณ 1,746 เหรียญฯ คาดราคา GFM20 วนันีจ้ะ
อยู่ในกรอบ 26,300-26,600 บาท จากปัจจยัแวดลอ้มทางพืน้ฐานท่ีเริ่มเบาบางตอ่การขบัเคล่ือนราคา
ทองค า ท  าใหฝ่้ายวิจยัแนะน าใหน้กัลงทนุเปิดสถานะ Short GFM20 บรเิวณ 1,750 เหรียญฯ หรือไม่
ต  ่ากวา่ 26,500 บาท โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 1,720 เหรียญฯ เทียบเท่า 26,050 บาท และก าหนดจดุ
cut loss  100 บาทจากทนุ เพ่ือปอ้งกนัความเส่ียง หากราคาทองค าเคล่ือนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึน้ใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 

► ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

GOLD Technical: ราคาทองค าแกว่งขึน้ไปทดสอบแนวตา้นท่ี $1760 และยังไม่ผ่าน ปิดเป็นแท่ง
เทียนแดงเงาบนยาว บ่งชี ้ว่ามีโอกาสพักตัว โดยประเมินแนวรับถัดไปไว้ท่ี $1700 และ $1680  
ตามล าดบั ขณะที่ MACD เคล่ือนท่ีเหนือแกนศนูย ์สะทอ้นภาพรวมยงัอยู่ในรอบฟ้ืนตวั  

 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 26,550      10 0.04 21         683       -1

GFQ20 26,550      -40 -0.15 34         300       24

GFV20 26,580      -110 -0.41 2           75         2

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 26,500      -40 -0.08 2,694    9,439    -18

GF10Q20 26,580      -20 -0.15 929       7,328    332

GF10V20 26,660      -10 -0.04 1,031    3,095    280

Gold Futures 
 ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)  ►  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

31.50 31.75 32.00 32.25 32.50

1,600 23,957 24,147 24,337 24,527 24,717

1,630 24,406 24,599 24,793 24,987 25,181

1,660 24,855 25,052 25,249 25,447 25,644

1,690 25,304 25,505 25,706 25,907 26,107

1,720 25,753 25,958 26,162 26,366 26,571

1,750 26,202 26,410 26,618 26,826 27,034

1,780 26,652 26,863 27,075 27,286 27,498

1,810 27,101 27,316 27,531 27,746 27,961

1,840 27,550 27,769 27,987 28,206 28,425

FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,800.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

26,750.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

26,700.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

26,650.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

26,600.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,550.00   0.0 - (1,049) (1,049)

26,500.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

26,450.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

26,400.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

26,350.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

26,300.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,750.00   250.0 2,500 (210) 2,290

26,700.00   200.0 2,000 (210) 1,790

26,650.00   150.0 1,500 (210) 1,290

26,600.00   100.0 1,000 (210) 790

26,550.00   50.0 500 (210) 290

26,500.00   0.0 - (210) (210)

26,450.00   -50.0 (500) (210) (710)

26,400.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

26,350.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

26,300.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

26,250.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


