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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลทีน่า่เชือ่ถือ อย่างไรก็ด ีบริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่นีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าขึน้
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกีย่วขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารที่ 26 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพนัธ ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

สถานะ Short S50M20 ทนุ 862 จุด ปิดขาดทนุ 4 จดุ เม็ดเงินท่ีไหลเขา้เก็งก าไรในหุน้กลาง-เล็ก มาก
ขึน้ เป็นสญัญาณท่ีบง่ชีว้่าความเส่ียงปรบัฐานยงัมีอยู่ Trading S50M20 กรอบ 870-885 จดุ 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 27 จดุ ปิดปรบัก าไร 5 จดุ แนะน ารอ Long S50M20P900 ท่ี 30 จดุ 
(SET50=890) เปา้ท  าก าไรท่ี 50 จุด (SET50=870) Cut Loss 3 จดุจากทนุ 

Single Stock Futures:   

แนะน าถือ สถานะ Long ADVANCM20 ทนุ 191 บาท เป้าท าก าไรท่ี 198 บาท Cut Loss  4 บาทจาก
ทนุ ประเมินแนวโนม้การแข่งขนัเบาลง ขณะที่การลงทนุ 5G จะสรา้งการเตบิโตในระยะยาว 
นกัลงทนุเปิด Short AOTM20 ไดท่ี้ทนุ 58 บาท แนะน าถือตอ่ เปา้ท าก าไรท่ี 53.50 บาท และ Cut Loss 
ท่ี 2.25 บาทจากทนุ ในทางพืน้ฐานน่าจะเหน็ผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี 2563 ตกต ่า 

Gold Futures:   
แนะน า Trading GFM20 ในกรอบ 26120 – 26420 บาท (1720- 1740$) โดยปัจจยัท่ีจะมีน า้หนกัตอ่
การเคล่ือนไหวตอ่ไปน่าจะเป็นเรื่องสถานการณ Trade War ท่ีดเูหมือนรอ้นแรงขึน้ตามล าดบั 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ท าให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การ
ซ้ือขายระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพือ่ให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 

► 1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทนุ 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 123,561     138,891       -15,330 -23,869 -62,748 -70,986

Foreign 46,521       39,564         6,957 -436 -15,334 33,026

Retail 185,723     177,350       8,373 24,305 78,082 37,960

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 25,216       22,380         2,836 -1,455 893 25,134

Foreign 35,219       30,288         4,931 -2,365 -5,191 -18,008

Retail 56,779       64,546         -7,767 3,820 4,298 -7,126

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 94,253       112,406       -18,153 -23,301 -63,543 -103,474

Foreign 8,147         6,158           1,989 2,065 -2,337 63,283

Retail 117,159     100,995       16,164 21,236 65,880 40,191

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 3,720         3,190           530 1,934 694 -84

Foreign 3,145         3,118           27 -151 -7,821 -11,380

Retail 9,871         10,428         -557 -1,783 7,127 11,464

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 35              29                6 -40 106 1,076

Foreign 1                27                -26 -27 -377 62

Retail 1,294         1,300           -6 40 -76 -68

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 53              347              -294 -721 -456 -433

Foreign 103            13                90 94 -1,134 -2,622

Retail 1,582         1,288           294 721 368 2,769

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
 ►  

ตลาดหุน้ทั่วโลกวานนีป้รบัขึน้มายืนในแดนบวก โดยไดร้บัแรงกระตุน้จากการทยอยกลบัมาเปิดด าเนิน
ธุรกิจและความคาดหวงัเชิงบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่ น าโดยดชันี Stoxx 600 ของฝ่ัง
ยโุรปเพิ่มขึน้ 1.9% จากความคาดหวงัเชิงบวกตอ่มาตรการกระตุน้ทางการเงินเพิ่มเตมิ  หลงัหนึ่งใน
คณะกรรมการ ECB  ส่งสญัญาณยงัสามารถท่ีจะขยายวงเงินการท า QE เพิ่มเตมิได ้ดชันี Nikkei เชา้
นีป้รบัขึน้ 2% หลงัรฐับาลประกาศยกเลิกภาวะฉกุเฉินทั่วประเทศวานนี ้ ส่วนบา้นเราการท่ีจ านวนผูต้ิด
เชือ้ COVID-19 สามารถควบคมุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ท าใหเ้ช่ือว่าจะเหน็การคลายล็อคธุรกิจเฟส 3 
ตามก าหนดการเดมิในวนัท่ี 31 พ.ค.63 นอกจากนีย้งัไดก้ระแสเชิงบวกตอ่ความคาดหวงักระตุน้
เศรษฐกิจรอบใหม่ เช่น มาตรการกระตุน้ทอ่งเท่ียว ลดราคาท่ีพกั 50%  มาตรการช่วยเหลือธุรกิจภาค
ยานยนตผ์่านการลดภาษีสรรพสามิตร  เป็นตน้ ปัจจยัแวดลอ้มดงักล่าวจะเป็นแรงหนนุตอ่ SET50 
Index ปรบัขึน้ตอ่ได ้ แตอ่ย่างไรก็ตามความเส่ียงจากความตงึเครียดระหว่างสหรฐัฯ-จีน และขอ้จ ากดั
ทางดา้น Valuation ของ SET50 Index ท่ีแพงในระดบั Expected PER 20 เทา่ รวมทัง้บรรยากาศของ
ตลาดท่ีเก็งก าไรในหุน้ขนาดกลาง-เล็กจ านวนมาก ท าใหก้ารซือ้ขายในภาวะปัจจบุนัควรเพิ่มความ
ระมดัระวงั โดยวนันีค้าดกรอบ SET50 Index แกวง่ตามกรอบ 870-890 จดุ  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: สถานะ Short S50M20 ทนุ 862 จดุ ปิดขาดทนุ 4 จดุ เม็ดเงินท่ีไหลเขา้เก็งก าไรใน
หุน้กลาง-เล็ก มากขึน้ เป็นสญัญาณท่ีบง่ชีว้า่ความเส่ียงปรบัฐานยงัมีอยู่ Trading S50M20 กรอบ 
870-885 จดุ 

 Spread Trading: Spread ระหว่าง S50U20-S50M20 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -6.00 จดุ ซึง่ใกลเ้คียงกบัค่าทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จงึแนะน า Wait & See หลงัจาก Spread ไม่กวา้งมากพอที่จะท าก าไร 

SET50 Option : สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 27 จดุ ปิดปรบัก าไร 5 จดุ แนะน ารอ Long 
S50M20P900 ท่ี 30 จดุ (SET50=890) เปา้ท  าก าไรท่ี 50 จดุ (SET50=870) Cut Loss 3 จดุจากทนุ 

 

 ►     
►  SET50 S50M20 S50U20 

► แนวรับ   870    870    865 

► แนวต้าน 890 885    880 

►  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คอื 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

 
 

 
หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันเีท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชัน ี

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

 

 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
878.06

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
17.90 5.10 > 917.9 0.00 17.90 0.05 17.92 366 1401 25.41 0.38 18.78 0.05

29.00 5.70 > 904 3.06 25.94 0.03 28.51 193 1187 26.09 0.52 15.86 0.03

45.00 8.30 > 895 28.06 16.94 0.02 42.66 121 2202 30.10 0.64 12.58 0.02

67.00 11.70 > 892 53.06 13.94 0.02 60.25 22 1148 34.35 0.73 9.54 0.02

83.30 9.30 > 883.3 78.06 5.24 0.01 80.74 5 1232 35.82 0.79 8.38 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
41.50 -8.70 < 858.5 21.94 19.56 -0.02 41.19 54 844 26.25 -0.61 -13.24 -0.02

27.30 -8.10 < 847.7 0.00 27.30 -0.03 26.79 182 1324 26.68 -0.47 -14.97 -0.03

19.00 -5.70 < 831 0.00 19.00 -0.05 15.95 243 2094 29.48 -0.35 -15.66 -0.05

13.50 -3.80 < 811.5 0.00 13.50 -0.08 8.55 164 1891 32.09 -0.25 -15.53 -0.08

9.20 -3.80 < 790.8 0.00 9.20 -0.10 4.06 179 1931 34.68 -0.18 -15.91 -0.10

S50M20C825

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

SET50 Index 30.6437

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
18.6535
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 878.06 10.25 1.17% 25/05/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 877.10 14.6 1.7% 41                 120                9

S50M20 877.60 16.1 1.8% 106,369   235,472    - 3,744

S50U20 871.50 15.8 1.8% 8,575        19,272        - 1,122

S50Z20 870.00 15.8 1.8% 1,362         5,938          67

S50H21 865.00 16.1 1.9% 861              2,486          - 132

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 25,216 22,380 2,836 - 1,455 - 1,188 - 61,472

ตา่งชาติ 35,219 30,288 4,931 - 2,365 - 9,863 144,041

รายย่อย 56,779 64,546 - 7,767 3,820 11,051 - 82,569

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

882.60        5.0 1,000 (186) 814

881.60        4.0 800 (186) 614

880.60        3.0 600 (186) 414

879.60        2.0 400 (186) 214

878.60        1.0 200 (186) 14

877.60        0.0 0.0 (186) (186)

876.60        -1.0 (200) (186) (386)

875.60        -2.0 (400) (186) (586)

874.60        -3.0 (600) (186) (786)

873.60        -4.0 (800) (186) (986)

872.60        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
59.07              -1.00 (1,000) 15.74 (1,016)

58.87              -0.80 (800) 15.74 (816)

58.67              -0.60 (600) 15.74 (616)

58.47              -0.40 (400) 15.74 (416)

58.27              -0.20 (200) 15.74 (216)

58.07              0.00 - 15.74 (16)

57.87              0.20 200 15.74 184

57.67              0.40 400 15.74 384

57.47              0.60 600 15.74 584

57.27              0.80 800 15.74 784

57.07              1.00 1,000 15.74 984

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Short AOTM20 

ฝ่ายวิจยั ยงัคงคาดหวงัการฟ้ืนตวัในระยะสัน้ไดย้าก ถงึแมว้่าจะไดร้บัผลบวกจากการคลาย Lock 
Down ใหส้ายการบินเปิดบรกิารในประเทศได ้แตป่ระเมินว่าผลบวกยงัจ ากดั จากคา่ธรรมเนียมท่ี AOT 
ไดจ้ากในประเทศยงัคงต ่าและยงัคงโดนผลกระทบจากมาตรการช่วยเหลือลดคา่ธรรมเนียมใหก้บั
ผูป้ระกอบการสนามบนิ ยงัคงเป็น Sentiment เชิงลบตอ่ราคาหุน้ จนกวา่จะมีการอนญุาตกลบัมาบนิ
ตา่งประเทศได ้ นอกจากนี ้ราคาปัจจบุนัยงัคงเตม็มลูค่าปีบญัชี 63 ท่ีฝ่ายวิจยัฯประเมิน FVท่ี 55 บาท  

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาทดสอบแนวตา้นท่ี 62.50 บาทอยู่บอ่ยครัง้ แตก่็ยงัไม่สามารถผ่านได ้ และ
ยงัท  ารูปแบบ Lower High จากแท่งเทียน เป็นสญัญาณเตือนการถอยลง นอกจากนี ้ยงัหลดุแนวรบัท่ี 
58.25 บาทและเป็นแทง่เทียนแดงยาว เช่ือว่ามีโอกาสในการปรบัฐานลงตอ่ได ้ในระยะถดัไป 

กลยุทธก์ารลงทนุ   
นกัลงทนุเปิด Short AOTM20 ไดท่ี้ทนุ 58 บาท แนะน าถือตอ่ เปา้ท าก าไรท่ี 53.50 บาท และ Cut Loss 
ท่ี 2.25 บาทจากทนุ  

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

AOTM20 58.07 0.07 58.07 224 4427 -101 4.08 -5.24% 50.27 5.25 300.69%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
190.95             0.5 500 32.39 468

190.85             0.4 400 32.39 368

190.75             0.3 300 32.39 268

190.65             0.2 200 32.39 168

190.55             0.1 100 32.39 68

190.45             0.0 - 32.39 (32)

190.35             -0.1 (100) 32.39 (132)

190.25             -0.2 (200) 32.39 (232)

190.15             -0.3 (300) 32.39 (332)

190.05             -0.4 (400) 32.39 (432)

189.95             -0.5 (500) 32.39 (532)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Long ADVANCM20 

แมป้รบัลดก าไรปี 2563-64 ลง 14.7% และ 12.4% สะทอ้นผลกระทบเศรษฐกิจตอ่รายได ,้ การปรบัใช ้
IFRS16 และงบลงทนุสงูกว่าคาด เช่ือวา่ส่งผลกระทบเชิงลบในระยะสัน้ตอ่ราคาไปหมดแลว้ แตก่ารท่ี
มีจดุแข็งอยู่ในอตุสาหกรรมที่เศรษฐกิจกระทบจ ากดักวา่อ่ืนๆ+ความมั่นคงการเงินสงู ความสามารถ
จ่ายเงินปันผลท่ีตอ่เน่ือง จงึมองวา่หากราคาอ่อนตวัลงมา เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  โดยมี FV ท่ี 210 
บาท อิงวธีิ DCF Upside เหลือราว 10% 

ส่วนภาพทางเทคนิค ภาพรวมอยู่ในลกัษณะแกวง่ลงมาทดสอบกรอบ Sideway ท่ี 189.50 บาท และ
เริ่มมีสญัญาณฟ้ืนตวั จากราคาปิดล่าสดุ สงูกวา่วนัก่อนหนา้ เช่ือว่ามีโอกาสดีดกลบั และเริ่มเหน็การ
ชะลอการเรง่ตวัในการลง นอ้ยกวา่ช่วงก่อนหนา้ ประเมินว่า Downside จ ากดั  
กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ สถานะ Long ADVANCM20 ทนุ 191 บาท เปา้ท าก าไรท่ี 198 บาท Cut Loss  4 บาทจาก
ทนุ 

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

ADVANCM20 190.45 0.95 189.72 95 1319 7 7.50 10.82% 20.83 6.45 -1.71%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 ►  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 WHAM20 3.25 -0.03 3.24 9382 9617 -1383 5.08 3.26 2.80

2 SIRIM20 0.80 0.01 0.79 7976 42037 3452 5.20 0.81 0.72

3 BEAUTYM20 1.93 -0.02 1.92 7936 4619 1683 2.44 1.94 1.74

4 STAM20 22.40 -1.10 23.23 5700 3405 -695 8.14 22.60 15.47

5 TRUEM20 3.73 0.03 3.70 3771 21381 2207 5.41 3.78 3.34

6 JASM20 3.66 -0.08 3.74 3507 18406 -2501 4.47 3.81 3.61

7 LPNM20 5.14 -0.66 5.81 2850 401 -235 6.94 5.36 4.51

8 IRPCM20 2.82 0.00 2.82 2249 11276 190 4.95 3.01 2.75

9 AMATAM20 14.50 0.00 14.30 1215 2024 277 4.34 14.60 12.83

10 GUNKULM20 2.94 0.02 2.79 1039 4831 24 6.99 3.02 2.70

11 CPFM20 28.85 0.10 28.45 909 4479 96 4.73 29.50 28.04

12 TASCOM20 20.89 -0.01 20.92 905 1539 401 5.79 21.18 18.65

13 RSM20 11.50 -0.20 11.71 904 32457 -298 6.16 11.91 10.87

14 CPNM20 50.00 -0.75 50.81 840 961 700 3.95 50.22 47.30

15 KCEM20 17.40 0.00 17.42 737 2430 320 3.01 18.16 16.31

16 BANPUM20 7.20 0.00 6.97 684 3118 21 2.83 7.81 6.29

17 AAVM20 1.75 0.00 1.75 672 3914 434 4.61 1.86 1.72

18 PTTGCM20 43.75 -0.25 44.05 546 2371 -4 4.59 46.75 40.26

19 QHM20 2.20 -0.02 2.10 531 2762 -504 5.84 2.20 2.05

20 CKPM20 4.57 0.03 4.53 524 2260 10 5.69 4.58 3.92
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ตลาดทองค าสหรฐัเม่ือคืนปิดท าการเน่ืองในวนั Memorial Day ขณะที่ราคาตลาด spot เม่ือคืน 
ระหวา่งการซือ้ขายปรบัลงไปแตะระดบั 1,720 เหรียญฯ ก่อนดีดตวัขึน้มาปิดท่ีระดบั 1,726.4 เหรียญฯ 
(ลดลง 8.4 เหรียญฯ จากวนัก่อนหนา้) และล่าสดุเชา้นี ้(8.00 น.) ขยบัมาบรเิวณ 1,731 เหรียญฯ ดา้น 
Dollar Index วานนี ้ปรบัลงเล็กนอ้ย 0.2% ปิดท่ี 99.68 จดุ จากค่าเงินยโูรแข็งคา่ เน่ืองจากมีแรงหนนุ
จากการเปิดเผยตวัเลขดชันีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนีเดือน พ.ค. สงูกวา่คาด และการท่ี
รฐับาลเยอรมนีผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน ์ โดยประเดน็ตอ้งตดิตามในสปัดาหนี์ ้ คงเป็นเรื่อง
สงครามการคา้สหรฐัและจีน รวมถึงการรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจส าคญัของสหรฐั เช่น ยอดขายบา้น
ใหม่, ยอดค าสั่งซือ้สินคา้คงทน, จีดีพี 1Q63 และจ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาห ์เป็นตน้ 

 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองค า GFM20 เม่ือคืน ปรบัลดลง 110 บาท ปิดท่ี 26,270 บาท เทียบเทา่ 1,730 เหรียญฯ 
ใกลเ้คียงราคาทองค าตลาด Spot ล่าสดุท่ีเคล่ือนไหวบรเิวณ 1,730-1,731 เหรียญฯ คาดราคา GFM20 
วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 26,150-26,400 บาท ทศิทางราคาทองค ายงัแกว่งตวัในกรอบแคบตามท่ีประเมิน
ไว ้1,720-1,740 เหรียญฯ ฝ่ายวิจยัจงึคงแนะน า Trading บรเิวณ  26,120-26,420 บาท และก าหนด
จดุ cut loss 100 บาทจากทนุ เพ่ือปอ้งกนัความเส่ียง หากราคาทองค าเคล่ือนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึน้ใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 

► ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

GOLD Technical: ราคาทองค าแกว่งขึน้ไปทดสอบแนวตา้นท่ี $1760 และยังไม่ผ่าน ปิดเป็นแท่ง
เทียนแดงเงาบนยาว บ่งชี ้ว่ามีโอกาสพักตัว โดยประเมินแนวรับถัดไปไว้ท่ี $1700 และ $1680  
ตามล าดบั ขณะที่ MACD เคล่ือนท่ีเหนือแกนศนูย ์สะทอ้นภาพรวมยงัอยู่ในรอบฟ้ืนตวั  

 

 

 

 

 

 ►  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 26,270      -10 -0.04 28         666       -10

GFQ20 26,340      -40 -0.15 9           300       1

GFV20 26,410      -90 -0.34 2           88         1

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 26,300      -30 -0.11 1,349    10,016  9

GF10Q20 26,360      -50 -0.19 489       7,961    52

GF10V20 26,440      -20 -0.08 228       3,079    -12

Gold Futures 
 ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

31.50 31.75 32.00 32.25 32.50

1,600 23,957 24,147 24,337 24,527 24,717

1,630 24,406 24,599 24,793 24,987 25,181

1,660 24,855 25,052 25,249 25,447 25,644

1,690 25,304 25,505 25,706 25,907 26,107

1,720 25,753 25,958 26,162 26,366 26,571

1,750 26,202 26,410 26,618 26,826 27,034

1,780 26,652 26,863 27,075 27,286 27,498

1,810 27,101 27,316 27,531 27,746 27,961

1,840 27,550 27,769 27,987 28,206 28,425

FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,520.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

26,470.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

26,420.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

26,370.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

26,320.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,270.00   0.0 - (1,049) (1,049)

26,220.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

26,170.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

26,120.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

26,070.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

26,020.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,550.00   250.0 2,500 (210) 2,290

26,500.00   200.0 2,000 (210) 1,790

26,450.00   150.0 1,500 (210) 1,290

26,400.00   100.0 1,000 (210) 790

26,350.00   50.0 500 (210) 290

26,300.00   0.0 - (210) (210)

26,250.00   -50.0 (500) (210) (710)

26,200.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

26,150.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

26,100.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

26,050.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


