
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

 
สถานะของนกัลงทุน 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 120,643     126,295       -5,652 -28,342 -96,203 -156,631

Foreign 70,108       59,043         11,065 9,815 5,476 15,618

Retail 186,454     191,867       -5,413 18,527 90,727 141,013

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 24,487       29,037         -4,550 -2,918 3,861 19,247

Foreign 60,468       50,303         10,165 9,096 12,979 -6,545

Retail 77,335       82,950         -5,615 -6,178 -16,840 -12,702

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 86,294       90,727         -4,433 -28,197 -104,560 -179,487

Foreign 5,962         3,666           2,296 2,227 -4,848 36,410

Retail 92,901       90,764         2,137 25,970 109,408 143,077

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 6,286         6,447           -161 -669 1,218 -1,969

Foreign 3,678         5,074           -1,396 -1,508 -2,665 -13,214

Retail 14,662       13,105         1,557 2,177 1,447 15,183

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 47              270              -223 -358 -1,049 -123

Foreign 1                44                -43 -69 -326 -10

Retail 1,373         1,106           267 401 1,092 1,182

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 428            852              -424 -695 -685 -805

Foreign 1                2                  -1 89 -106 -2,656

Retail 1,711         1,287           424 697 686 3,078

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
การเปิด Short S50M20 วันศุกร์ปิดขาดทุน 4 จุด แนะน า Trading S50M20 กรอบ 880 
– 900 จุด และให้ Short ที่กรอบบน โดยเชื่อว่า SET50 ยังมีแรงกดดันให้ปรับฐายอยู่ 

SET50 Option:  
การเปิด Long S50M20P900 วันศุกร์ปิดขาดทุน 3 จุด แนะน า Long S50M20P900 
รอบใหม่ 23 จุด (SET50=900) เป้าท าก าไร 43 จุด (SET50=880) Cut Loss 3 จุด 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long ADVANCM20 ทุน 191 บาท ปัจจุบันมีก าไร 5.5% แนะน าถือต่อ เป้าท า
ก าไรที่ 198 บาท Cut Loss  4 บาทจากทุน การลงทุน 5G จะสร้างการเติบโตในระยะยาว 
 
แนะน าให้ปรับราคา Long  BBLM20 ไปที่ 105 บาท เป้าท าก าไรที่ 110 บาท และ Cut 
Loss 3 บาทจากทุน Valuation ที่ถูกเป็นจุดดึงดูดเม็ดเงินลงทุน 

Gold Futures:  
สถานะ Long GFM20 ทุน 25800 บาท มีก าไร 410 บาท/บาททองค า แนะน าถือต่อ ปรับ
เป้าท าก าไรไปที่ 26460 บาท (1750$) Stop Profit ที่ 26150 บาท (1730$) Lock ก าไรขั้น
ต่ า 350 บาท/บาททองค า 

1 มิถุนายน 2563 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
 ►  

การประทว้งเรียกรอ้งความเป็นธรรมใหก้บัชาวผิวสีในสหรฐัฯท่ีทวีความรุนแรงในช่วงสปัดาหท่ี์
ผ่านมาจนท าใหห้ลายพืน้ท่ีประกาศใชเ้คอรฟิ์วเพ่ือควบคมุสถานการณ ์ หากพิจารณามมุการ
เลือกตัง้สหรฐัฯท่ีใกลเ้ขา้มาไดส้่งผลตอ่คะแนนเสียงของ Trump ท่ีลดลงและถกูคูแ่ข่งอย่าง 
Joe Biden ทิง้หา่งมากท่ีสดุในรอบ 1 เดือน ท่ี 5.9 คะแนน ประเดน็นีอ้าจเพิ่มความเส่ียงตอ่
การสรา้งกระแสกดดนัจีนตามนโยบาย American First ในระยะถดัไป โดยล่าสดุประธา
นาธิปดี Trump เปิดเผยวา่เตรียมยกเลิกสิทธิพิเศษในดา้นการคา้และการเดนิทางกบัฮ่องกง
เพ่ือเป็นการตอบโตท่ี้จีนออกกฎหมายความมั่นคงแหง่ชาตกิบัฮ่องกง ปัจจยัลบขา้งตน้คาดจะ
ลดทอนประเดน็บวกจากราคาน า้มนัดบิท่ีปรบัขึน้ 6% จากความคาดหวงัตอ่กลุ่ม OPEC+ จะ
ขยายการตดัลดก าลงัการผลิต 9.7 mbpd ไปอีก 3-6 เดือนจากเดมิสิน้สดุในเดือน มิ.ย.63 ส่วน
ในประเทศมีความคืบหนา้เก่ียวกบัการคลายล็อคธุรกิจในระยะที่ 3 ซึง่มีการผ่อนคลายทาง
ธุรกิจ เช่น โรงภาพยนต ์รา้นนวดแผนไทยและขยายระยะเวลาเปิดหา้งสรรพสินคา้ แตอ่ย่างไรก็
ตามหุน้ท่ีไดป้ระโยชนมี์สดัส่วน Market Cap ใน SET50 Index ไม่มากแรงขบัเคล่ือนตอ่ดชันีจงึ
จ ากดั   สภาพแวดลอ้มดงักล่าวจงึคาด SET50 Index วนันีแ้กวง่ผนัผวนในกรอบ 880-900 จดุ   

SET50 Index Futures  
Direction Trading: การเปิด Short S50M20 วนัศกุรปิ์ดขาดทนุ 4 จุด แนะน า Trading 
S50M20 กรอบ 880 – 900 จุด และให ้Short ที่กรอบบน โดยเช่ือว่า SET50 ยงัมีแรง
กดดนัใหป้รบัฐายอยู ่

Spread Trading: Spread ระหว่าง S50U20-S50M20 ปัจจุบันอยู่ที่  -6.60 จุด ซึ่ง
ใกลเ้คียงกับค่าทางทฤษฎีที่ -5.56 จุด จึงแนะน า Wait & See หลงัจาก Spread ไม่
กวา้งมากพอที่จะท าก าไร 
SET50 Option: การเปิด Long S50M20P900 วนัศกุรปิ์ดขาดทนุ 3 จุด แนะน า Long 
S50M20P900 รอบใหม่ 23 จุด (SET50=900) เป้าท าก าไร 43 จุด (SET50=880) Cut 
Loss 3 จดุ 

 ►  SET50 S50M20 S50U20 
► แนวรบั   880    880    875 
► แนวตา้น 900 900    895 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชน ี

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
896.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
25.50 5.00 > 925.5 0.00 25.50 0.03 20.76 323 1397 26.88 0.47 16.59 0.03

39.90 5.10 > 914.9 21.01 18.89 0.02 33.63 151 1169 29.04 0.61 13.64 0.02

56.70 6.30 > 906.7 46.01 10.69 0.01 50.45 211 1747 30.05 0.72 11.44 0.01

77.00 5.00 > 902 71.01 5.99 0.01 70.66 3 1126 37.99 0.72 8.38 0.01

100.00 8.00 > 900 96.01 3.99 0.00 93.27 8 1225 35.95 0.85 7.59 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
31.60 -6.90 < 868.4 3.99 27.61 -0.03 28.89 127 1148 28.04 -0.52 -14.85 -0.03

22.70 -3.70 < 852.3 0.00 22.70 -0.05 16.76 520 2887 30.14 -0.39 -15.08 -0.05

14.60 -4.30 < 835.4 0.00 14.60 -0.07 8.60 243 2427 30.37 -0.27 -15.94 -0.07

10.00 -3.20 < 815 0.00 10.00 -0.09 3.81 179 1978 34.02 -0.20 -16.36 -0.09

6.80 -1.90 < 793.2 0.00 6.80 -0.11 1.42 154 1999 36.41 -0.14 -16.25 -0.11

S50M20C825

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

SET50 Index 30.6791

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
17.5727
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ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  ความสัมพนัธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศในตราสารทนุ 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับคา่ PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 896.01 7.17 0.80% 29/05/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 895.00 3.2 0.4% 71                 97                  - 21

S50M20 892.40 10.0 1.1% 147,874   240,130     4

S50U20 886.00 9.8 1.1% 11,277       20,387       293

S50Z20 884.50 9.8 1.1% 1,989         6,384          236

S50H21 880.70 9.9 1.1% 1,003         2,627          167

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 24,487 29,037 - 4,550 - 2,918 5,950 - 63,893

ตา่งชาติ 60,468 50,303 10,165 9,096 599 125,887

รายย่อย 77,335 82,950 - 5,615 - 6,178 - 6,549 - 61,994

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

897.40        5.0 1,000 (186) 814

896.40        4.0 800 (186) 614

895.40        3.0 600 (186) 414

894.40        2.0 400 (186) 214

893.40        1.0 200 (186) 14

892.40        0.0 0.0 (186) (186)

891.40        -1.0 (200) (186) (386)

890.40        -2.0 (400) (186) (586)

889.40        -3.0 (600) (186) (786)

888.40        -4.0 (800) (186) (986)

887.40        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
108.70             0.5 500 27.14 473

108.60             0.4 400 27.14 373

108.50             0.3 300 27.14 273

108.40             0.2 200 27.14 173

108.30             0.1 100 27.14 73

108.20             0.0 - 27.14 (27)

108.10             -0.1 (100) 27.14 (127)

108.00             -0.2 (200) 27.14 (227)

107.90             -0.3 (300) 27.14 (327)

107.80             -0.4 (400) 27.14 (427)

107.70             -0.5 (500) 27.14 (527)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long BBLM20 
มีมมุมองเชิงบวก หลงัภาครฐัผอ่นคลายมาตรการ lock down และแผนกระตุน้
เศรษฐกิจเขา้สู ่Real sector ที่เป็นลกูคา้สนิเช่ือของกลุม่ ธ.พ. สรา้ง Sentiment เชิง
บวกตอ่เนื่อง โดยฝ่ายวจิยัชอบ  BBL(FV@B154) เพราะพอรต์สนิเช่ือเป็นลกูคา้ราย
ใหญ่ราว 40% ซึง่มองสนิเช่ือลกูคา้รายใหญ่ แขง็แกรง่กวา่ SME และสนิเช่ือบคุคล 
สภาวะปัจจบุนั ขณะที่ราคาหุน้ผา่นการปรบัฐานตอบรบัประเด็นลบ PBV ซือ้ขายที่ 
0.44 เทา่ Yield 4%                       

สว่นภาพทางเทคนิค ภาพราคาอยูใ่นแนวโนม้ขาลง แตจ่ะเริม่เห็นการฟ้ืนตวัขึน้ จาก
ราคาท าจงัหวะยก Low ขึน้มา และปิดเป็นแทง่เทยีนเขยีวเต็มแทง่ผา่นแนวตา้นเสน้ 
EMA 25 วนั ประเมินวา่มีโอกาสฟ้ืนตอ่ โดยมี MACD ตดั Signal line สนบัสนนุการฟ้ืน
ตวั มีโอกาสขึน้ไปทดสอบ High เดิมที่ 120 บาท  
กลยุทธก์ารลงทนุ   

แนะน าใหป้รบัราคา Long  BBLM20 ไปที่ 105 บาท เป้าท าก าไรที่ 110 บาท และ Cut 
Loss 3 บาทจากทนุ 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 
63F

BBLM20 108.20 -0.80 104.36 1174 813 -432 5.35 41.28% 7.30 0.47 -20.39%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
192.90             0.5 500 32.39 468

192.80             0.4 400 32.39 368

192.70             0.3 300 32.39 268

192.60             0.2 200 32.39 168

192.50             0.1 100 32.39 68

192.40             0.0 - 32.39 (32)

192.30             -0.1 (100) 32.39 (132)

192.20             -0.2 (200) 32.39 (232)

192.10             -0.3 (300) 32.39 (332)

192.00             -0.4 (400) 32.39 (432)

191.90             -0.5 (500) 32.39 (532)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long ADVANCM20 

แมป้รบัลดก าไรปี 2563-64 ลง 14.7% และ 12.4% สะทอ้นผลกระทบเศรษฐกิจต่อ
รายได,้ การปรบัใช้ IFRS16 และงบลงทุนสูงกว่าคาด เช่ือว่าส่งผลกระทบเชิงลบใน
ระยะสัน้ต่อราคาไปหมดแลว้ แต่การที่มีจุดแข็งอยู่ในอตุสาหกรรมที่เศรษฐกิจกระทบ
จ ากดักว่าอื่นๆ+ความมั่นคงการเงินสงู ความสามารถจ่ายเงินปันผลที่ต่อเนื่อง จึงมอง
วา่หากราคาออ่นตวัลงมา เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  โดยมี FV ที่ 210 บาท อิงวิธี DCF 
Upside เหลอืราว 10% 

ส่วนภาพทางเทคนิค ภาพรวมอยู่ในลักษณะแกว่งลงมาทดสอบกรอบ Sideway ที่ 
189.50 บาท และเริม่มีสญัญาณฟ้ืนตวั จากราคาปิดลา่สดุ สงูกวา่วนัก่อนหนา้ เช่ือวา่มี
โอกาสดีดกลับ และเริ่มเห็นการชะลอการเร่งตัวในการลง น้อยกว่าช่วงก่อนหน้า 
ประเมินวา่ Downside จ ากดั  

กลยุทธก์ารลงทนุ  

สถานะ Long ADVANCM20 ทนุ 191 บาท ปัจจบุนัมีก าไร 5.5% แนะน าถือตอ่ เปา้ท า
ก าไรท่ี 198 บาท Cut Loss  4 บาทจากทนุ 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 

63F

ADVANCM20 192.40 -0.10 192.68 172 1391 4 7.62 9.09% 20.80 7.21 -11.79%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 ►  

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 

 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TRUEM20 3.73 0.03 3.70 7885 18569 -2551 5.41 3.89 3.43

2 ERWM20 3.10 -0.22 3.32 5005 2179 3 3.49 3.47 2.92

3 WHAM20 3.17 -0.01 3.14 4991 13709 65 4.92 3.34 2.91

4 TUM20 13.70 0.00 13.71 4720 4000 2193 5.63 14.40 12.81

5 TMBM20X 1.13 -0.02 1.14 4652 9053 1261 3.95 1.14 0.99

6 BEAUTYM20 1.74 -0.01 1.72 4631 4308 1333 2.19 1.78 1.60

7 STAM20 25.93 -0.57 26.24 4485 4211 -608 9.18 27.17 17.98

8 KCEM20 18.75 0.05 18.72 3329 2272 -1387 3.24 19.62 17.22

9 IRPCM20 2.70 0.00 2.70 2980 8603 -396 4.74 2.79 2.58

10 AAVM20 1.95 -0.02 1.97 2676 4054 1527 5.18 2.00 1.76

11 JASM20 3.76 0.02 3.74 2133 28510 448 4.47 3.79 3.67

12 VGIM20 7.82 -0.13 7.96 2017 536 -17 4.98 8.09 7.60

13 CPFM20 31.08 -0.42 31.21 1552 3567 -194 5.18 31.15 28.60

14 GUNKULM20 2.87 0.03 2.71 1528 3373 -1519 6.79 3.07 2.77

15 PSLM20 3.90 0.00 3.90 1517 2665 -498 3.31 4.42 3.62

16 STECM20 15.00 -0.30 15.31 1507 3129 -900 4.85 15.68 14.73

17 MINTM20 18.65 0.05 18.16 1502 3630 1463 2.45 20.78 18.54

18 BEMM20 9.73 -0.12 9.79 1435 6237 988 4.89 9.90 9.58

19 TASCOM20 22.00 0.00 22.02 1249 1155 87 6.09 22.78 19.38

20 KTBM20 10.47 0.07 9.68 1232 3424 -250 4.49 10.87 10.21
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเมื่อคืนวนัศกุรท์ี่ผ่านมา เพิ่มขึน้ 13.8 เหรียญฯ หรือ 0.8% ปิดที่ 
1,731.9 เหรยีญฯ เนื่องจากนกัลงทนุเขา้ซือ้ทองค าในฐานะสนิทรพัยป์ลอดภยั ทา่มกลาง
ความวิตกกงัวลเก่ียวกบัความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัและจีน หลงัประธานาธิบดีสหรฐัสั่ง
ใหเ้ริ่มกระบวนการยกเลิกสถานะพิเศษของฮ่องกง เพื่อตอบโตจี้นที่วางแผนบังคบัใช้
กฎหมายมั่นคงแห่งชาติฉบบัใหม่ในฮ่องกง นอกจากนีก้ารเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐั
ที่ออ่นแอ และเหตปุระทว้งที่ลกุลามในพืน้ท่ีหลายแหง่ของสหรฐั จนท าใหห้ลายเมืองใหญ่
ตอ้งประกาศเคอรฟิ์ว กดดนัใหค้่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า และ Dollar Index ปรบัลง 
1% ปิดบริเวณ 98.34 จุด เป็นอีกปัจจยัหนนุต่อราคาทองค า โดยกองทนุ SPDR เมื่อวนั
ศกุร ์รายงานปริมาณการถือครองทองค าเพิ่มขึน้ 3.51 ตนั สูร่ะดบั 1123.14 ตนั ประเด็น
ที่ตอ้งติดตามสปัดาหน์ี ้คงเป็นสถานการณก์ารเมืองระหว่างสหรฐัและจีน, เหตปุระทว้ง
ในสหรฐั, การประชุมธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) รวมถึงการรายงานตัวเลข เศรษฐกิจ
ส าคญัของหลายประเทศ ไดแ้ก่ ดชันี PMI ของจีน,    ยโูรโซน  และสหรฐั เป็นตน้ 

กลยุทธก์ารลงทนุ    

ราคาทองค า GFM20 เมื่อคืนวันศุกรท์ี่ผ่านมา เพิ่มขึน้ 180 บาท ปิดที่ 26,210 บาท 
เทียบเท่า 1,733.43 เหรียญฯ ต ่ากว่าราคาทองค าตลาด Spot ลา่สดุที่เคลื่อนไหวบรเิวณ 
1,736-1,737 เหรยีญฯ คาดราคา GFM20 วนันีจ้ะอยูใ่นกรอบ 26,150-26,450 บาท ฝ่าย
วิจัยคงแนะน าให้นักลงทุนที่มีสถานะ Long GFM20 ต้นทุนเฉลี่ย 25,800 บาท และ
ปัจจุบันมีก าไรเพิ่มเป็น 410 บาท/บาททองค า ถือสถานะไวต้่อไป เนื่องจากความตึง
เครียดระหว่างสหรฐัและจีน รวมถึงการเมืองในสหรฐัเอง จะขบัเคลื่อนใหร้าคาทองค า
ปรบัขึน้ต่อ ท าใหฝ่้ายวิจัยขยบัเป้าท าก าไรมาเป็น 1,750 เหรียญฯ หรือ 26,460 บาท 
พรอ้มจุด Stop Profit ที่ 26,150 บาท เพื่อ Lock ก าไรขัน้ต ่าไวอ้ย่างนอ้ย 350 บาทจาก
ทนุ ปอ้งกนัความเสีย่งหากราคาทองค าเคลือ่นไหวผิดจากคาด 

 Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซ้ือขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ราคาทองค าอยูใ่นจงัหวะการถอยลงหากฐานแนวรบัใหม ่หลงัจากขึน้
ไปทดสอบ แนวตา้นที่ $1760 โดยประเมินแนวรบัถดัไปไวท้ี่ $1700 หากยืนได ้มีโอกาส
เกิด Technical Rebound แตห่ากเอาไมอ่ยู ่จะเป็นการเปิด Downside ไปแนวรบัถดัไปที่ 
$1680 ขณะที่ MACD เคลือ่นท่ีเหนือแกนศนูย ์สนบัสนนุโมเมนตมัเชิงบวก  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 26,210      70 0.27 40         657       9

GFQ20 26,280      90 0.34 20         353       6

GFV20 26,430      170 0.65 7           177       3

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 26,200      90 0.31 2,222    9,503    -1

GF10Q20 26,300      120 0.46 1,546    9,081    453

GF10V20 26,380      130 0.50 1,124    3,415    296

Gold Futures  ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)  ►  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เปน็บาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทนุของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 

  

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

31.50 31.75 32.00 32.25 32.50

1,600 23,957 24,147 24,337 24,527 24,717

1,630 24,406 24,599 24,793 24,987 25,181

1,660 24,855 25,052 25,249 25,447 25,644

1,690 25,304 25,505 25,706 25,907 26,107

1,720 25,753 25,958 26,162 26,366 26,571

1,750 26,202 26,410 26,618 26,826 27,034

1,780 26,652 26,863 27,075 27,286 27,498

1,810 27,101 27,316 27,531 27,746 27,961

1,840 27,550 27,769 27,987 28,206 28,425

FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,460.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

26,410.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

26,360.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

26,310.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

26,260.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,210.00   0.0 - (1,049) (1,049)

26,160.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

26,110.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

26,060.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

26,010.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

25,960.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,450.00   250.0 2,500 (210) 2,290

26,400.00   200.0 2,000 (210) 1,790

26,350.00   150.0 1,500 (210) 1,290

26,300.00   100.0 1,000 (210) 790

26,250.00   50.0 500 (210) 290

26,200.00   0.0 - (210) (210)

26,150.00   -50.0 (500) (210) (710)

26,100.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

26,050.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

26,000.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

25,950.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


