
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

 
สถานะของนกัลงทุน 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 121,353     136,539       -15,186 -2,240 -72,549 -336,369

Foreign 101,360     74,911         26,449 33,406 34,774 14,599

Retail 198,232     209,495       -11,263 -31,166 37,775 321,770

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 27,263       37,187         -9,924 -15,903 -12,651 -10,789

Foreign 73,696       59,929         13,767 19,068 -9,708 -11,108

Retail 96,562       100,405       -3,843 -3,165 22,359 21,897

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 87,007       93,284         -6,277 14,275 -61,864 -334,001

Foreign 23,706       11,724         11,982 11,025 38,875 27,340

Retail 85,799       91,504         -5,705 -25,300 22,989 306,661

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 6,930         5,106           1,824 120 1,087 4,248

Foreign 3,958         3,258           700 3,313 5,607 -6,526

Retail 9,351         11,875         -2,524 -3,433 -6,694 2,278

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 359            809              -450 -338 -1,119 -2,035

Foreign 2                4                  -2 -5 -73 -133

Retail 2,009         1,561           448 338 1,123 2,136

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 170            597              -427 -521 -1,787 -2,330

Foreign 2                100              -98 -246 -173 -2,801

Retail 2,278         1,853           425 617 1,795 2,530

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
การเปิด Short S50M20 วานนี้สามารถปิดรับก าไร 9 จุด คาดว่า SET50 มีโอกาสที่จะ
ปรับฐานได้ต่อภายใต้แรงกดดันของจากตลาดหุ้นต่างประเทศ  Trading S50M20 กรอบ 
935 – 950 จุด และให้เปิด Short ที่กรอบบน 

SET50 Option:  
นักลงทุนเปิด Long S50M20P950 ได้ที่ 28 จุด ปัจจุบันขาดทุน 1.10 จุด แนะน าถือต่อ
เป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=930) จุด Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:  
แนะน าถือสถานะ Long INTUCHM20 ทุน 55.70 บาท เป้าท าก าไรที่ 58.25 บาท และ Cut 
Loss 1.25 บาทจากทุน โดยเชื่อว่าราคาหุ้นยัง Laggard กลุม่ฯ อยู่มาก 
 
คงค าแนะน าให้รอเปิด Long TPIPLM20 ที่ 1.29 บาท เป้าท าก าร 1.37 บาท และ Cut 
Loss 0.04 บาทจากทุน ทั้งนี้ราคาหุ้นยัง Laggard จากกลุ่มวัสดุฯ และม ีUpside กว้าง 

Gold Futures:  
USD อ่อนค่า บวกกับมุมมองเศรษฐกิจเชิงลบ หนุนราคาปรับขึ้น เปิด  Long GFM20 ที่ 
25550 บาท (1730$) เป้าท าก าไร 25850 บาท (1750$) cut Loss 100 บาทจากทุน  
 

11 มิถุนายน 2563 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
 ►  

ผลการประชมุ FED เดือน ม.ิย.วานนีม้ีประเด็นส าคญัดงันี ้1)   FED คาดการณ ์GDP 
Growth สหรฐัฯ หดตวั 6.5% ในปีนีแ้ละพลกิกลบัมาขยายตวั 5% ในปี 2564    2)  
คณะกรรมการมีมติคงอตัราดอกเบีย้ฯตามเดมิในระดบั 0-0.25% และจะยงัคงดอกเบีย้
ฯ ตอ่ไปจนกวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯจะกลบัมาฟ้ืนตวั 3) FED จะเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลและ 
MBS วงเงิน 8 หมื่นลา้นเหรยีญฯตอ่เดือน และ 4 หมื่นเหรยีญฯตอ่เดือน โดยผลที่ออกมา
สะทอ้นถึง FED พรอ้มด าเนินนโยบายการเงินท่ีผอ่นคลายแบบเต็มก าลงั แตอ่ยา่งไรก็
ตามตลาดหุน้สหรฐัฯ และภมูิภาคกลบัถกูแรงขายท าก าไรหลงัจากปรบัขึน้มาแรงในช่วง
หลายสปัดาหท์ี่ผา่นมา ซึง่จะเป็น Sentiment เชิงลบท่ีกดดนัตอ่ SET50 Index มีโอกาส
พกัตวัในกรอบ 930-950 จดุ แตอ่ยา่งก็ตาม Dollar Index ที่มีแนวโนม้ออ่นคา่ลง โดย
ลา่สดุอยูท่ี 95.95 จดุ ลดลง 0.38% อาจเป็นสญัญาณบวกตอ่ทศิทาง Fund Flow ให้
ไหลเขา้สูต่ลาดหุน้ในภมูิภาคในระยะถดัไป 

SET50 Index Futures  
Direction Trading: การเปิด Short S50M20 วานนีส้ามารถปิดรบัก าไร 9 จุด คาดว่า 
SET50 มีโอกาสที่จะปรบัฐานไดต้่อภายใตแ้รงกดดันของจากตลาดหุน้ต่างประเทศ  
Trading S50M20 กรอบ 935 – 950 จดุ และใหเ้ปิด Short ที่กรอบบน 

Spread Trading: Spread ระหว่าง S50U20-S50M20 ปัจจุบันอยู่ที่  -5.70 จุด ซึ่ง
ใกลเ้คียงกับค่าทางทฤษฎีที่ -5.56 จุด จึงแนะน า Wait & See หลงัจาก Spread ไม่
กวา้งมากพอที่จะท าก าไร 
SET50 Option: นกัลงทนุเปิด Long S50M20P950 ไดท้ี่ 28 จุด ปัจจุบนัขาดทนุ 1.10 
จดุ แนะน าถือตอ่เปา้ท าก าไร 40 จดุ (SET50=930) จดุ Cut Loss 3 จดุจากทนุ  
 
  

 ►  SET50 S50M20 S50U20 
► แนวรบั   930    930    925 
► แนวตา้น 950 950    945 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชน ี

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
950.03

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
23.10 4.70 > 973.1 0.03 23.07 0.02 18.06 294 1739 27.72 0.50 20.52 0.02

34.80 1.80 > 959.8 25.03 9.77 0.01 33.06 63 1266 27.42 0.64 17.36 0.01

60.00 7.50 > 960 50.03 9.97 0.01 52.86 114 1920 34.03 0.74 11.72 0.01

82.00 11.40 > 957 75.03 6.97 0.01 75.79 143 1049 26.13 0.91 10.54 0.01

101.50 8.80 > 951.5 100.03 1.47 0.00 100.19 31 1537 41.12 0.88 8.25 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
21.90 -7.50 < 928.1 0.00 21.90 -0.02 18.00 270 1030 24.37 -0.52 -22.42 -0.02

13.50 -5.20 < 911.5 0.00 13.50 -0.04 8.00 468 1086 27.79 -0.34 -23.03 -0.04

8.70 -4.00 < 891.3 0.00 8.70 -0.06 2.80 415 1545 30.55 -0.23 -23.29 -0.06

5.80 -2.40 < 869.2 0.00 5.80 -0.09 0.74 395 3852 34.60 -0.15 -21.90 -0.09

3.50 -1.60 < 846.5 0.00 3.50 -0.11 0.14 272 2667 36.74 -0.09 -21.64 -0.11

S50M20C875

S50M20P900

S50M20P850

Put Option

S50M20P875

S50M20P925

S50M20C850

S50M20P950

SET50 Index 31.0364

S50M20C950

S50M20C925

S50M20C900

Call Option
25.9572
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ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  ความสัมพนัธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศในตราสารทนุ 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับคา่ PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 950.03 8.34 0.88% 10/06/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 895.00 3.2 0.4% 71                 97                  0

S50M20 950.70 11.4 1.2% 173,968   200,259    - 1,417

S50U20 945.00 11.4 1.2% 19,026      27,571        17

S50Z20 944.00 11.8 1.3% 3,192         7,045          - 115

S50H21 939.50 11.2 1.2% 1,281          3,382          - 118

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 27,263 37,187 - 9,924 - 15,903 - 8,967 - 85,378

ตา่งชาติ 73,696 59,929 13,767 19,068 1,412 196,965

รายย่อย 96,562 100,405 - 3,843 - 3,165 7,555 - 111,587

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

955.70        5.0 1,000 (186) 814

954.70        4.0 800 (186) 614

953.70        3.0 600 (186) 414

952.70        2.0 400 (186) 214

951.70        1.0 200 (186) 14

950.70        0.0 0.0 (186) (186)

949.70        -1.0 (200) (186) (386)

948.70        -2.0 (400) (186) (586)

947.70        -3.0 (600) (186) (786)

946.70        -4.0 (800) (186) (986)

945.70        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
1.80                 0.5 500 0.82 499

1.70                 0.4 400 0.82 399

1.60                 0.3 300 0.82 299

1.50                 0.2 200 0.82 199

1.40                 0.1 100 0.82 99

1.30                 0.0 - 0.82 (1)

1.20                 -0.1 (100) 0.82 (101)

1.10                 -0.2 (200) 0.82 (201)

1.00                 -0.3 (300) 0.82 (301)

0.90                 -0.4 (400) 0.82 (401)

0.80                 -0.5 (500) 0.82 (501)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long TPIPLM20 

ฝ่ายวจิยัคาดการณก์ าไรปีนีข้อง TPIPL ลดลงเพียง 11%YoY ถือวา่หดตวัลงไมม่าก 
เทียบกบัก าไรตลาดทีค่าดจะหดตวัแรงถึง 28% จากผลกระทบจากการชะลอตวัทาง
เศรษฐกิจ แตถ่กูชดเชยดว้ยธุรกิจโรงไฟฟา้ที่มีการติดตัง้ Boiler เพิ่มอีก 3 ลกูในปีนี ้ช่วย
ใหก้ารผลติไฟฟา้ท าไดเ้ต็มประสทิธิภาพมากขึน้ นอกจากนี ้ ราคาปัจจบุนัยงั Laggard 
เกือบท่ีสดุในกลุม่วสัดกุ่อสรา้ง Upside จาก Fair Value สงูถึง 60% 

สว่นภาพทางเทคนิค หลงัจากพกัตวัออก Sideway กรอบ 1.17-1.27 บาท เริม่เห็น
สญัญาณเชิงบวก จากการ Breakout แนวตา้นขึน้มาได ้ พรอ้มปิดเป็นแทง่เทียนเขยีว
เต็มแทง่สวยงาม เป็นสญัญาณทางเทคนิค มีโอกาสฟ้ืนตอ่ 
กลยุทธก์ารลงทนุ   

คงค าแนะน าใหร้อเปิด Long TPIPLM20 ที่ 1.29 บาท เปา้ท าก าไร 1.37 บาท และ Cut 
Loss 0.04 บาทจากทนุ 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 
63F

TPIPLM20 1.30 0.01 1.29 1 2573 -1 4.85 55.05% 20.01 0.56 -11.27%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
56.20               0.5 500 8.75 491

56.10               0.4 400 8.75 391

56.00               0.3 300 8.75 291

55.90               0.2 200 8.75 191

55.80               0.1 100 8.75 91

55.70               0.0 - 8.75 (9)

55.60               -0.1 (100) 8.75 (109)

55.50               -0.2 (200) 8.75 (209)

55.40               -0.3 (300) 8.75 (309)

55.30               -0.4 (400) 8.75 (409)

55.20               -0.5 (500) 8.75 (509)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long INTUCHM20 

เช่ือว่าการที่ ปรบัลดก าไรปี 2563 และ 2564 ลง 15.1% และ 11.6% และงบลงทนุสงู
กว่าคาดของ ADVANC สะทอ้นไปในราคาหุน้หมดแลว้ ในระยะถัดไปประเมินว่า จะ
เป็นช่วงการเก็บเก่ียวประโยชนล์งทุน 5G และยังมีสญัญาณที่ดีจาก THCOM ที่เริ่ม
ประคองตวัได ้โดยประเมิน FV@63 ไวท้ี่ 70 บาท Upside ราว 20% 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคา Breakout เสน้ EMA 200 วนัขึน้มาหลงัจากพกัตวับริเวณ 
เสน้ 10 วนั พรอ้มแท่งเทียนเขียวยาวสวยงาม ถึงแมว้่าจะมีแรงขายลงมาบา้ง แต่การ
ปิดยงัคงเหนือเสน้ EMA 200 วนัได ้พรอ้มทัง้ท าจงัหวะ Higher Low   

กลยุทธก์ารลงทนุ  

แนะน าถือสถานะ Long INTUCHM20 ทนุ 55.70 บาท เป้าท าก าไรที่ 58.25 บาท และ 
Cut Loss 1.25 บาทจากทนุ 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 

63F

INTUCHM20 55.70 -0.55 56.28 81 530 -80 7.33 24.44% 17.66 4.17 -7.83%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 ►  

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 

 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TRUEM20 3.82 -0.02 3.84 4141 12916 265 5.61 4.16 3.64

2 WHAM20 3.28 0.00 3.24 4076 3162 -1530 5.08 3.48 3.10

3 AAVM20 2.15 -0.09 2.24 3568 3052 -503 5.89 2.32 1.90

4 TUM20 12.75 0.05 12.71 3346 1459 -157 5.22 12.95 12.02

5 MINTM20 23.00 0.10 22.48 3032 3314 436 3.01 23.63 19.30

6 STAM20 28.53 0.03 28.25 2567 5327 1057 9.87 31.05 22.60

7 TMBM20X 1.23 0.00 1.22 2532 4042 -2428 4.23 1.34 1.10

8 IRPCM20 2.87 0.01 2.86 2232 10577 -1978 5.02 3.03 2.87

9 SIRIM20 0.88 0.01 0.87 2106 26868 1992 5.72 0.95 0.80

10 GUNKULM20 2.82 -0.02 2.71 2009 1948 7 6.79 2.86 2.75

11 LHM20 7.97 -0.03 7.63 2000 764 0 5.54 8.25 7.20

12 TKNM20 10.76 0.06 10.71 1556 608 -458 6.26 10.63 8.95

13 ESSOM20 7.49 0.19 7.30 1300 3195 487 4.80 7.55 6.25

14 CPALLM20 71.99 -0.01 71.00 1034 2039 -807 8.85 72.66 70.42

15 ERWM20 4.09 -0.11 4.20 1021 631 18 4.42 4.27 3.27

16 KCEM20 19.44 0.04 19.41 915 738 -905 3.36 21.10 18.27

17 TASCOM20 23.65 -0.15 23.81 883 1028 -397 6.59 25.38 21.52

18 SPALIM20 16.20 0.00 15.65 804 321 2 6.99 16.81 14.88

19 PSLM20 5.25 0.00 5.25 800 434 -800 4.46 5.48 4.17

20 JASM20 3.89 0.01 3.88 630 16926 418 4.64 3.97 3.80



Research Division  
 

|   7 
  

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน  ปรับตัวเพิ่มขึน้ 18 เหรียญฯ หรือ 1.05% ปิดอยู่ที่  
1,733.5 เหรยีญฯ นบัเป็นการปรบัตวัขึน้ติดตอ่กนั 3 วนั สวนทางกบัเงินดอลลารท์ี่ออ่นคา่
ลง หลงัการประชมุธนาคารกลางสหรฐั(เฟด)เมื่อคืน ไม่มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายตามที่
ตลาดคาดไว ้โดยเฟดยืนยนัที่ซือ้พนัธบตัรต่อเนื่องเพื่อสรา้งเสถียรภาพใหแ้ก่เศรษฐกิจ
สหรฐัที่ไดร้บัความเสียหายจากโควิด-19 ซึ่งภาวะดอกเบีย้ที่คาดวา่จะทรงตวัในระดบัต ่า
ต่อเนื่องไปถึงปี 2022 กระตุ้นให้เกิดความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองค า 
นอกจากนี ้การปรบัฐานลงของตลาดหุน้ดาวโจนสท์ี่เพิ่มขึน้ตลอดช่วง 3 สปัดาหท์ี่ผา่นมา 
ยงัเป็นอีกปัจจยัสนบัสนนุการเพิ่มขึน้ของราคาทองค า ดา้นกองทนุ SPDR ซึ่งเป็นกองทนุ
ที่ถือทองค ามากที่สดุในโลก เมื่อคืนมีระดบัการถือครองทองค าเพิ่มขึน้ 4.89 ตนั ลา่สดุอยู่
ที่ 1,129.49 ตนั สงูสดุในรอบ 1 สปัดาห ์ 

กลยุทธก์ารลงทนุ    

ราคาทองค า GFM20 เมื่อคืน ปรับเพิ่มขึน้ 120 บาท ปิดที่ 25,620 บาท เทียบเท่า 
1,733.2 เหรียญฯ ต ่ากว่าราคาทองค าตลาด Spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,735 
เหรียญฯ คาดราคา GFM20 วันนีจ้ะอยู่ในกรอบ 25,500-25,800 บาท กลยุทธ์วันนี ้
แนะน าใหน้กัลงทนุรอเปิด Long GFM20 บรเิวณ 1,730 เหรียญฯ เทียบเทา่ 25,550 บาท 
เปา้ท าก าไรท่ี 1750 เหรยีญ เทียบเทา่ 25,850 บาท บนมมุมองที่ทองค ามีปัจจยัหนนุจาก
เม็ดเงินที่โยกเขา้สินทรพัยป์ลอดภยั และก าหนดจุด Cut Loss ไว ้100 บาท เพื่อป้องกนั
ความเสีย่งหากราคาทองค าเคลือ่นไหวผิดจากคาด 

 Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซ้ือขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ราคาทองค าแกว่งตวัดีดกลบัแรง ปิดเป็นแท่งเทียนเขียวยาว เหนือ 
$1700 หลงัลงไปเทสแนวรบัที่ $1680 และมีแรงซือ้กลบั ประเมินว่าหากยืนเหนือเสน้ 
$1700 ไดต้อ่เนื่อง มีโอกาสฟ้ืนขึน้ไปทดสอบ High เดิมที่ $1750 ไดใ้นระยะถดัไป  

 

 

 

 ►  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 25,620      140 0.55 77         705       -2

GFQ20 25,470      -10 -0.12 32         324       -29

GFV20 25,630      0 0.00 79         191       -8

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 25,680      230 0.86 1,699    8,659    -196

GF10Q20 25,740      220 0.86 959       9,237    -22

GF10V20 25,820      240 0.94 615       4,281    78

Gold Futures  ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เปน็บาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทนุของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 

  

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

31.00 31.25 31.50 31.75 32.00

1,600 23,576 23,766 23,957 24,147 24,337

1,630 24,018 24,212 24,406 24,599 24,793

1,660 24,460 24,658 24,855 25,052 25,249

1,690 24,902 25,103 25,304 25,505 25,706

1,720 25,345 25,549 25,753 25,958 26,162

1,750 25,787 25,995 26,202 26,410 26,618

1,780 26,229 26,440 26,652 26,863 27,075

1,810 26,671 26,886 27,101 27,316 27,531

1,840 27,113 27,331 27,550 27,769 27,987

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

c
e
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

25,870.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

25,820.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

25,770.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

25,720.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

25,670.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

25,620.00   0.0 - (1,049) (1,049)

25,570.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

25,520.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

25,470.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

25,420.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

25,370.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

25,930.00   250.0 2,500 (210) 2,290

25,880.00   200.0 2,000 (210) 1,790

25,830.00   150.0 1,500 (210) 1,290

25,780.00   100.0 1,000 (210) 790

25,730.00   50.0 500 (210) 290

25,680.00   0.0 - (210) (210)

25,630.00   -50.0 (500) (210) (710)

25,580.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

25,530.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

25,480.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

25,430.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


