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ลงทุนหุ้นเด่น Window Dressing Plays งวด 2Q63 

สถิติเดือน มิ.ย. 1 สัปดาห์สุดท้ายก่อนสิ้นเดือน มิ.ย. SET มักปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เฉลี่ย 0.66% ส่วนหน่ึงเกิดจากการท า Window Dressing ของนักลงทุน
สถาบันฯ บวกกับปีน้ีอาจมีเม็ดเงินจากกองทุน SSFX ก่อนหมดอายุเข้ามา
หนุนเพิ่ม  กลยุทธ์แนะน า 8 หุ้นขนาดใหญ่ท่ีกองทุนนิยมซื้อสะสม คาดจะ 
Outperform ตลาดฯก่อนสิ้นไตรมาส (ดังตารางทางด้านล่าง) 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

แมปั้จจุบนัสถาบนัฯยงัขายสทุธิหุน้ไทยในเดือน มิ.ย. 63 (mtd) แต่จากสถิติเดือน มิ.ย. 
ยอ้นหลงั 10 ปี กลบัเป็นเดือนที่นกัลงทนุสถาบนัฯ ซือ้สทุธิหุน้ไทยมากที่สดุเป็นอนัดบั 2 
ของปี บวกกับปีนีย้ังมีแรงซือ้จากกองทุน SSFX ช่วงโคง้สุดทา้ยเขา้มาช่วยหนุนอีกแรง 
ขณะที ่SET Index เองมกัปรบัตวัเพิ่มขึน้ใน 1 สปัดาหส์ดุทา้ยก่อนสิน้ไตรมาส 2 ดว้ยความ
น่าจะเป็นกว่า 70% ในการปรบัขึน้ และใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ยราว 0.66% จึงมี
ความเป็นไปไดส้งูที่ปีนีจ้ะมีการท า Window Dressing จากนกัลงทนุสถาบนัฯ 

กลยทุธก์ารลงทนุ : แนะน าลงทนุ 8 หุน้ขนาดใหญ่ที่กองทนุนิยมซือ้สะสมช่วงโคง้สดุทา้ย
ของไตรมาส 2 เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่คาดหวังสูงกว่า SET Index คือ BJC, GPSC, 
ADVANC, BDMS, INTUCH, CPF, RATCH และ CPALL 

Top Picks เลือก INTUCH(FV@B70), RATCH(FV@B75) และADVANC(FV@B210) 
คาดหวังปันผลต่อปีได้สูงถงึ 4%, 3.7% และ 3.4% ตามล าดับ ถือเป็นเกราะป้องกัน
อีกขัน้ในยามทีต่ลาดยังมีความไม่แน่ไม่นอนสูง 

 

 
  
  
  

 
 
 

 
 

รายชื่อหุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 
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โอกาสสูงในการเกิด Window Dressing ในช่วงนี้  
แมปั้จจุบนัตลาดหุน้ไทยจะซือ้ขายบน P/E ที่สงูกว่าในอดีตมาก และยงัมีความเสี่ยงจาก
ปัจจัยรอบดา้นท าใหอ้ยู่เกิดความผนัผวน อย่างไรก็ตามช่วงที่เหลือก่อนสิน้ไตรมาสที่ 2 
การท า Window Dressing ของนักลงทุนสถาบันถือเป็นหนึ่งในความหวังที่จะช่วยพยุง
และลดความผนัผวนของตลาด โดยฝ่ายวิจัยประเมินว่า ในรอบนีมี้โอกาสสูงทีส่ถาบัน
ฯจะท า Window Dressing อยุ่ 3 ปัจจัยดังนี ้

1. เดือน มิ.ย. มักเป็นเดือนที่สถาบันซือ้สุทธิหุ้นไทยสูงสุดเป็นอันดับที่ 2 
ของปี ซือ้สทุธิเฉลี่ย 8.5 พนัลา้นบาท (รองจากเดือน ธ.ค. ที่มียอดซือ้สทุธิเฉลีย่
สงูถึง 1.4 หมื่นลา้นบาท) ขณะที่ตน้เดือนมิ.ย. 63 ถึงปัจจุบนั พบว่า สถาบนัฯ
กลบัมียอดขายสทุธิหุน้ไทย 1.82 พนัลา้นบาท ซึง่ต  ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดีตมาก ยิ่ง
มีโอกาสสงูที่แรงซือ้ของสถาบนัฯจะกลบัเขา้มาบา้งในช่วงโคง้สดุทา้ยของเดือน 

 

 

2. กองทุน SSFX ที่ใกล้จะครบก าหนดอายุในการซื้อเพื่อรับสิทธิในการ
ลดหย่อนภาษีสิ้นเดือนนี ้ปีนีพ้ิเศษกว่าปีอื่นๆ ตรงที่อาจมีแรงซือ้จากกองทนุ 
SSFX ช่วงโคง้สดุทา้ยก่อนสิน้เดือนเขา้มาช่วยหนนุตลาดอีกแรง โดยช่วงที่ผ่าน
มามีแรงซือ้กองทนุ SSFX จากนกัลงทนุเพียง 3.6 พนัลา้นบาทเทา่นัน้ 

 

 

 

 

 

 

มูลค่าซื้อขายสุทธิหุ้นไทยของสถาบันเฉลี่ยรายเดือน ย้อนหลัง 10 ปี 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 
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3. หุ้นขนาดใหญ่มีโอกาสได้รับความสนใจมากขึน้ สะทอ้นจากสดัสว่นระหว่าง
ดชันีหุน้เลก็ SSET Index กบั SET Index (SSET/SET) ที่ขึน้ท าจดุสงูสดุในรอบปี 
และสงูกวา่ระดบั 2SD แสดงวา่ลา่สดุ SSET Index Outperform กวา่ SET Index 
มากเกินกว่าปกติ และเป็นที่สงัเกตว่าในอดีตทุกๆครัง้ที่ดชันีดงักลา่วอยู่สงูกว่า 
2SD ใน  4  รอบที่ ผ่ านมา หุ้นขนาดเล็กอย่าง  SSET Index เ ริ่ มกลับมา 
Underperform หรอืนา่สนใจนอ้ยลงเมื่อเทียบกบัหุน้ขนาดใหญ่ 

 

 

ทัง้ 3 ปัจจัยทีก่ล่าวมาข้างต้น เป็นไปได้สูงทีจ่ะเกิดการท า Window Dressing กับหุ้น
ขนาดใหญ่ทีก่องทุนนิยมสะสม 

NAV รายกองทุน SSFX  

   
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

ขอ้มลูสิน้สดุวนัที่ 23 มิ.ย.63 

เปรียบเทียบดัชนี SSET Index และ SSET/SET 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

Fund AMC NAV (M.Baht)

K-SUPSTAR-SSFX KASIKORN 943.3

SCB70-SSFX SCB 595.2

KFS100SSFX KRUNGSRI 549.1

SCBEQ-SSFX SCB 304.0

SCBSET-SSFX SCB 289.8

UOBEQ-SSFX UOB 277.8

PHATRA SET50 ESG-SSFX PHATRA 161.5

KT70/30S-SSFX KRUNG THAI 137.4

KTESGS-SSFX KRUNG THAI 111.3

T-ES-EQDSSFX THANACHART 88.8

TEG-SSFX TISCO 39.1

PRINCIPAL SET50SSF-SSFX PRINCIPAL 36.4

MTF-SSFX MFC 29.4

LHSMARTDSSF-SSFX LAND AND HOUSES 17.0

ONE-TCMSSF-SSFX ONE 13.1

MTQ-SSFX MFC 11.9

ASP-SME-SSFX ASSET PLUS 5.4

Total NAV 3610.5
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กลยุทธ์แนะน า 8 หุ้นเด่นที่  Outperform ตลาดฯช่วง 1 สัปดาห์
สุดท้ายก่อนส้ินเดือน มิ.ย. 
ฝ่ายวิจยัฯไดท้ าการศกึษาสถิตใินอดีตยอ้นหลงั 10 ปี ช่วง 1 สปัดาหส์ดุทา้ยของเดือน มิ.ย. 
พบวา่ SET Index ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่บวก 0.66% ดว้ยความนา่จะเป็นสงูถึง 70%  

 

 

หลงัจากนัน้ฝ่ายวิจยัท าการคน้หาวา่ หุน้ท่ีเป็นเปา้หมายในการท า Window Dressing ของ
นกัลงทนุสถาบนัฯ จากหุน้ขนาดใหญ่พืน้ฐานแข็งแกรง่ที่มกั Outperform ตลาดไดด้ีในชว่ง 
1 สปัดาหส์ุดทา้ยก่อนสิน้เดือน มิ.ย. (ยอ้นหลงั 10 ปี) พบว่า มีหุน้ขนาดใหญ่พืน้ฐาน
แข็งแกร่งที่ให้ผลตอบแทนโดดเด่นกว่าตลาด 8 บริษัท คือ BJC ให้ผลตอบแทนเฉลี่ย 
4.1%, GPSC 3.1%, ADVANC 2.7%, BDMS 2.5%, INTUCH 2.2%, CPF1.7% , RATCH 
1.2% และ CPALL 1.1% บวกกบั Valuation ของทัง้ 8 บรษัิท ดงัตารางทางดา้นลา่ง 

 
สถิติย้อนหลัง 10 ปี ผลตอบแทนเฉลี่ยหุ้นเด่น Window Dressing 

ช่วง 1 สัปดาห์สุดท้ายก่อนสิ้นเดือน มิ.ย. 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

สถิติในอดีตย้อนหลัง 10 ปีของ SET Index (ช่วง 1 สัปดาห์สุดทา้ยของเดือน มิ.ย.) 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Valuation 8 หุ้นเด่น Window Dressing 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ยามตลาดอยู่ในภาวะที่ผันผวน Top Pick ธีม Window Dressing Play เน้นคัดเลือก
เฉพาะหุ้นปันผลสูงจากหุ้นที่คัดกรองมาทั้งหมด 8 บริษัท คือ INTUCH, RATCH 
และ ADVANC คาดหวังปันผลต่อปีได้สูงถึง 3.9%, 3.7% และ 3.4% ตามล าดับ 
น่าจะเป็นเป้าหมายล าดับต้นๆ ทัง้เป็นตัวแทนทีด่ีหุ้นและเหมาะทีจ่ะลงทุนในยาม
ทีต่ลาดยังมีความไม่แน่ไม่นอนสูง  

 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn Baht)

Last Price

(23/06/2020)
FairValue Upside Div Yield 20F (%)

BJC COMM    157 39.25 40.00 1.9% 2.15

GPSC ENERG   217 77.00 91.00 18.2% 1.93

ADVANC ICT 565 190.00 210.00 10.5% 3.41

BDMS HELTH   358 22.50 23.80 5.8% 1.10

INTUCH ICT     180 56.00 70.00 25.0% 3.93

CPF FOOD    271 31.50 40.00 27.0% 2.54

RATCH ENERG   94 64.50 75.00 16.3% 3.72

CPALL COMM    613 68.25 78.00 14.3% 1.86


