


สาขาเขา้รว่ม (ชมิชอ้ปใชเ้ฟส 1-3) สาขารวม สิน้ปี 2561 % ตอ่สาขารวมเดมิ สาขาเขา้รว่มทีเ่พิม่ข ึน้ตามเฟส 4
CPALL ราว 100 10,988                            0.9% 10,888                                                  

HMPRO 20 90                                    22.2% 70                                                           

ROBINS 14 48                                    29.2% 34                                                           

BJC* 9 208                                  4.3% 199                                                        

ILM 5 38                                    13.2% 33                                                           

MAKRO 4 117                                  3.4% 113                                                        

COM7 10 206                                  4.9% 196                                                        

Central Mall 6 23                                    26.1% 17                                                           

Power Buy 17 105                                  16.2% 88                                                           

Supersport 9 192                                  4.7% 183                                                        

Tops Supermarket 14 265                                  5.3% 251                                                        

Family Mart 10 1,008                              1.0% 998                                                        

สาขารวม** 108 1,292                              8.4% 1,184                                                     

*ไมร่วม Mini Big C

**ไมร่วม Mini Big C+Family Mart+Seven Eleven

จ ำนวนสำขำของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มค้ำปลีกที่ฝ่ำยวิจัยศึกษำ

ที่มา : ASPS รวบรวม 



ธปท. เตรียมแถลงปลดล็อคมำตรกำร LTV วันนี้

ที่มา : ASPS รวบรวม 
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Thailand Equity
Accumulated return

   ล     ดพ  ์ตโฟลิโ จ  ล งข งฝ ่ วิจ   ASPSณ สิ้น 10 ม.ค. 2563

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

CPF 30.50 35.00 15.70%   ค สุก แล ไก ใน          ฟื้นต ว จ กก   ข้ ช วง   ก ลว นห ุด  ว ส งผลบวกต  โด ต งต   CPF

PTT 46.00 56.00 21.07%   ค หุ้น Laggard   ้ง SET Index แล  น้  ม นดิบ WTI ขณ      งด้ น Valuation กล บม น  สนใจ  กค  ้ง

PSH 15.10 18.50 21.73% ได้แ งหนุนจ กก  แสก     บ LTV   ก  ้ง  ค หุ้น  งไม ได้   บต วข้ึนไ ม กน ก แล     บ ันผลส งกว   8% ต   ี

ROBINS 68.25 70.00 3.32% โ ก สได้ Capital Gain จ กก  แ ลงหุ้น CRC    ม ฐ นธุ กิจ   ม คว มม  นคง แล   ก   พ ติบโตส งกว  

LH 10.20 12.00 17.68% ธุ กิจม คว มม  นคงใน  ื  งโค งส ้ งธุ กิจค บ ุกมิติ  ้ง ส งห ฯ  พื  ข  แล  พื   ช  พ ้ มค ดหว ง ันผลกว   5% ต   ี

PYLON 5.30 7.35 38.68% ค ดผล   ก บก  จ  พิ มขึ้นใน 4Q62 แล งวด 1Q63 น  จ     New High   ก  ้งค ดหว ง ันผลได้ส ง กิน 5%

EASTW 11.90 14.00 17.65% ได้  นิสงค์จ กสถ นก  ณ์   แล้ง  แล ใน ี  2563 EASTW ม ก         บขึ้น  ค ข  น้  ดิบด้ว ส ต ใหม 

MCS 10.20 14.20 39.22% ใน ี 2563 แนวโน้มก  ไ   งด ต   นื  ง โด ม แ งส งจ กโค งก   Shibuya แล โค งก   ื นๆ

STA 10.50 12.00 16.50% แนวโน้มธุ กิจถุงมื   งพ     งด ต   นื  ง   ก  ้ง ิ   งค   งินบ       ิ มกล บม    นค  บ้ ง ด ต  หุ้น    ง STA
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Global Equity

วิ ค   ห์ ัจจ    คนิค : โด  วม  ค  ืน หนื  ส้น EMA 5 ว น    งแข็งแก  ง
ส  ้ น  พข ข้ึน    งช ด จน    ก บก บ MACD  ืน หนื แกน  น ์ สน บสนุน
ก     บต วขึ้น ค ดว  น  จ แกว งต วขึ้นไ แนวต้ นถ ดไ    215  ห   ญฯ

วิ ค   ห์ ัจจ    คนิค : ล  สุด  ค  ืน หนื แนวต้ นบ ิ วณ 1.76  ห   ญฯ   ก
  ้ง   Higher high แล Higher low   ็นล กษณ ข งแนวโน้มข ขึ้น วมถึง
MACD  คลื  น        หนื แกน  น ์สน บก     บต วข้ึน ช น ด  วก บ Price Action
โด     มินแนวต้ นถ ดไ ไว้   1.90  ห   ญฯ

China Tower Corporation (788 HK)
Target Price Consensus 2.06 HKD (Upside 15.1%)
วิ ค   ห์ ัจจ  พื้นฐ น    ธุ กิจโ  คมน คมในก  ให้บ ิก  ก  ก  ส ้ งห 
โ  คมน คม, ก  บ   ุง  กษ ห ค  , แล บ ิก   ื น ๆ ผ  นจ นแผ นดินใหญ  โด 
ค ดต วบ ิษ    ง ติบโตกว   36%yoy จ กส ญญ ณ 5G       ให้ได้  บค   ช   พิ มขึ้น
ต ม ส ส ญญ ณม กขึ้น โด ต วหุ้นม น กวิ ค   ห์ Cover   ้งหมด 31     แน น  ให้
ซื้  22     ,ถื  6     แล ข   3     โด   งม  Upside ส งถึง 15%  จ ก 
Target Price

(unit : CNY) 2017 2018 2019F

NET INCOME (M) 2940.50 3282.25 5211.46

EPS 0.02 0.02 0.03

P/E (x) 78.85 81.00 59.67

McDonald's Corp (MCD US)
Target Price Consensus 255.00 USD (Upside 22.3%)
วิ ค   ห์ ัจจ  พื้นฐ น ด   นินธุ กิจแฟ นไชส์แล ธุ กิจ ้ น  ห  ฟ สต์ฟ ้ดน มว  
McDonald’s ซึ งถื ว    ็นบ ิษ        ธุ กิจ ค ื  ้ น  ห  จ นด วน   ใหญ    สุดในโลก
โด  ีหน้ ค ด EPS Growth   ง ติบโตต   นื  ง จ กก  ม  มน    ม    โ ชน์ม กขึ้น
(ไม ใช Junk Food)  พื   ุกตล ด ้ น  ห   ื นๆม กขึ้น แล ก  ข   ฐ นข ง
Delivery ม กขึ้น โดยยังคงแนะน ำต่อเนื่องจำก Weekly Report 2 สัปดำห์ก่อนหน้ำ
ซึ่งรำคำหุ้นปรับตัวข้ึน 5% ขณะที่ MXWO ปรับตัวขึ้น 1.3% ในช่วงเวลำเดียวกัน

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 5435.35 5856.91 5984.47

EPS 6.67 7.45 7.84

P/E (x) 31.62 28.29 26.88



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

16-Jan-20 1.154 1.190 1.25 1.43 1.83 2.02

09-Jan-20 1.155 1.169 1.22 1.41 1.80 2.01

Change (bps.) 0.1 (2.2) (2.7) (2.0) (3.8) (1.3)
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Recc.
ส ญล กษณ์
ต  ส  หน ้

หน ว ง น     ก   นด บ (Rating)
   ุคง หลื  

( ี)
ด ก บ ้ หน้ ต ๋ว 

(% ต   )ี
ผลต บแ นล  สุด
MTM (% ต   )ี

BJC233A บ ิษ    บ  ์ล    ุค ก  ์ จ  ก ด (มห ชน) หุ้นก :้ A+; บ ิษ  : A+/TRIS 3.18 3.20 1.86

SCC234A บ ิษ     นซ  มนต์ไ   จ  ก ด (มห ชน)
หุ้นก :้ A+(tha); 

บ ิษ  : A+(tha)/Fitch (Thailand)
3.21 3.10 1.89

SIRI218A บ ิษ   แสนสิ ิ จ  ก ด (มห ชน) หุ้นก :้ BBB+; บ ิษ  : BBB+/TRIS 1.60 3.20 2.59

MTC237A บ ิษ    มื งไ   แค  ิต ล จ  ก ด (มห ชน) หุ้นก :้ BBB+; บ ิษ  : BBB+/TRIS 3.48 4.00 3.34



Alternative Investment

Product FCN 12379

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 ALXN US
Stock 2 CF US
Stock 3 MYL US

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 80.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

น กลง ุน   ต้ งก  ก  จ  ก  ลง ุนไ   งต  ง       แล ได้  บ
ผลต บแ นสม    สม  แน น   FCN 12379 หุ้นก ้ นุพ นธ์   ุ 6  ดื น 
  ต  ด ก บ ้  10.00% ต   ี จ    ุก ดื น ม หล ก   พ ์ ้ ง ิง  ็นหุ้น 
Alexion Pharmaceuticals Inc, CF Industries Holdings Inc แล  Mylan 
NV โด ม  Put Level      ด บ 80.70% แล  Auto Call Level      ด บ 
97.00%

• ถ้   ค  ิด >   ค  Strike จ ได้  บด ก บ ้ (Yield) แล   งินต้น
• ถ้   ค  ิด <   ค Strike จ ได้  บหุ้น ้ ง ิง,  งินสดส วนต  ง พื  ช      ค 
• ถ้   ค  ิด <   ค  Protection จ ได้  บหุ้น ้ ง ิง,  งินสดส วนต  ง พื  ช      ค ,

 งินชด ช  พื  คุ้มค  ง งินต้น

ส  ห  บน กลง ุน   คุ้น ค ก บหุน้ไ  แต    กได้ผลต บแ น   แน น น
แล คว ม ส   ง    ใน  ด บไม ส งม ก แน น  หุ้นก ้   ม  นุพ นธแ์ฝง      
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้น ้ ง ิง (Underlying)
    ง TU โด แน น    ็นช วง วล 2  ดื น

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 TU
Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 
Minimum Subscription 1,000,000 Baht 

Time to Maturity 62 Days 

    จ จ        ฟ 1   ็         จึ   ็ ช่             ะ     FCN       ้   ึ        ้ ุ  
  ้ 3    ษ      ่    จ    ื      ้ Valuation ถู   ่   ุ่ ข         ้      ะ          
       ่   ื    ุ    ษ    ะ                  จะ      ่ Strike level  พ  ะถื  ่   ู่ใ 
 ะ                         ใ                   ่ จุ      ุ ใ    1  ี  ึ  
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Mylan NV (MYL US)
Target Price Consensus 25.59 USD (Upside 16.5%)
ด   นินธุ กิจผ ้ผลิตส วนผสม  แล ด   นินธุ กิจ ฉพ  ด้ นซึ ง น้นก    กษ โ ค
  ง ดินห  ใจ  มิแพ้แล จิต วช ซึ งบ ิษ    ง ติบโตต   นื  ง  ก 4% yoy ใน ีหน้  แล ม  
Upside ส งกว   15%   ก  ้งห กพิจ  ณ   งด้ น Put level     ใน  ด บต   ม ก ซึ ง
      ด บ ด  วก บ  ค หุ้น มื   9  ี   แล้ว

Alexion Pharmaceuticals Inc (ALXN US)
Target Price Consensus 149.30 USD (Upside 32.7%)
     น ์วิจ  แล พ ฒน โ ค  มิต้ น  นตน  ง ,ห วใจแล หล ด ลื ด ห กพิจ  ณ 
คว ม ส   งด้ น Strike level ถื ว  ต   ม ก โด   ค  Strike     ในจุดต   สุดใน  บ 7 
 ี โด ต วหุ้นม น กวิ ค   ห์ Cover   ้งหมด 22     แน น  ให้ซื้  17     ,ถื  5     
แล ข   0     คิด  ็น Consensus Rating 4.55 จ ก 5

CF Industries Holdings Inc (CF US)
Target Price Consensus 52.05 USD (Upside 13.4%)
  ็นผ ้ผลิตแล จ ดจ  หน   ผลิต  ณฑ์ ุ๋ ไนโต  จนแล ฟ ส ฟต   วโลก โด ต วบ ิษ  
  ง ติบโตต   นื  งกว   18%yoy ใน ีหน้   ก  ้งห กพิจ  ณ   งด้ น Put level     
ใน  ด บต   ม ก ซึ ง      ด บ ด  วก บ  ค หุ้น มื   18  ดื น   แล้ว โด ต วหุ้นม 
น กวิ ค   ห์ Cover   ้งหมด 21     แน น  ให้ซื้  11     ,ถื  9     แล ข   1 
    คิด  ็น Consensus Rating 3.90 จ ก 5.00
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สอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทนุ หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




