
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเรื ่อง Trade War กลับมาร้อนแรง โดยในวันที ่ 15 ส.ค.63 
สหรัฐฯ-จีน จะมีการทบทวนข้อตกลงสงบศึกที่ทำกันไว้เมื่อ 15 ม.ค.63 ส่วน
ความกังวลเรื ่อง Covid-19 ในเอเซีย ก็ยังมีอยู ่ คาด SET Index มีแรง
กดดันให้ปรับฐาน พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน ส่วนหุ้น Top Pick 
เลือก 3 บริษัทเดิมได้แก่ INSET, SPVI และ STA 
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ปัจจัยแวดล้อมมีน้ำหนักไปทางลบ กดดัน SET Index ปรับฐาน 
หลังจากทีÉมีขอ้ตกลงสงบศึกทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จีน เมืÉอ řŝ ม.ค.Şś ในวันทีÉ řŝ 
ส.ค.Şś จะมีกาํหนดการทีÉทัÊง Ś ฝ่ายรว่มประชมุเพืÉอพิจารณาขอ้ตกลง โดยในเบื Êองตน้อาจ
เป็นประเด็นทีÉสรา้งความกงัวลเนืÉองจากทีÉผ่านมาความสมัพนัธร์ะหว่างสหรฐัฯ-จีน ดจูะไม่
ราบรืÉน อีกทัÊงในช่วงเวลาดงักลา่วจีนไดร้บัผลกระทบจาก Covid-19 ทาํใหก้ารนาํเขา้สินคา้
จากสหรฐัฯ ตํÉากว่าเป้าหมายทีÉตกลงกันไว ้สถานการณ์ดังกล่าวทาํใหเ้ม็ดเงินไหลเข้า
สินทรพัยป์ลอดภยัหนนุราคาทองคาํวิÉงสงูกวา่ ŚŘŘŘ เหรยีญฯ สาํหรบัในบา้นเราวนันี Êมีการ
ประชมุ กนง. คาดว่าจะยงัคงอตัราดอกเบี Êย แต่ไม่ปิดโอกาสทีÉจะปรบัลดลงในอนาคต ฝ่าย
วิจยัประเมินว่าในการประชุมรอบทีÉเหลือของปีมีโอกาสปรบัลดลง ř ครัÊงมาอยู่ทีÉ Ř.Śŝ% 
ทัÊงนี Ê โดยเห็นว่าเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะทีÉจาํเป็นทีÉตอ้งใชท้ัÊงนโยบายการเงิน และ การ
คลงัในการฟืÊนฟู อีกทัÊงสภาพคล่องส่วนเกินในระบบยงัอยู่ในระดบัสงู สาํหรบัหุน้ในกลุ่ม
สถาบนัการเงินทีÉไม่ใช่ธนาคาร ยงัอยู่ในช่วงทีÉมีแรงกดดนัจากหลายปัจจยั ไม่วา่จะเป็นการ
ปรบัลดเพดานดอกเบี Êยลง หรือการควบคมุการเก็บค่าธรรมเนียม ซึÉงน่าจะสรา้งแรงกดดนั
ตอ่ราคาหุน้ วนันี Êพอรต์จาํลองไม่มีการปรบั Top Pick เลือก INSET, SPVI และ STA 

 
ความคืบหน้าของการจัดหาเงินทุนพ.ร.ก. กู้เงิน 1 ล้านล้านของรัฐบาล 

 
ทีÉมา: สาํนกับรหิารหนีÊสาธารณะ,  ASPS รวบรวม สิ Êนสดุ 4 ส.ค. ŚŝŞś 

 

วนัทีѷ เครืѷองมอืการกู้ แหล่งเงนิกู้ วงเงนิ (ล้านบาท) อายุเงนิกู้ (ปี)
วงเงนิทีѷกูแ้ล้ว
05 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, KBANK 70,000 4

12 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, UOB 50,000 1

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 30,111 5

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 19,889 10

02 ม.ิย. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KKP, GSB 50,000 4

19 ม.ิย. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 42,361 4.5

08 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) GSB 30,000 4

10 ก.ค. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 26,400 9.4

22 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) BAY, GSB, KTB, BBL 30,000 4

348,761

วงเงนิทีѷอยูร่ะหวา่งการกู้
04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 32,000 5

04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 16,000 10

รวมท ัҟงสิҟน 396,761

รวม

SET Index 1,330.81
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.58
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

55,136

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,823.50
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 401.66
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,434.42
นักลงทุนรายย่อย -1,012.57

5 สิงหาคม 2563 |
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15 ส.ค.63 สหรัฐ-จีน ทบทวนข้อตกลงการค้า สร้างความกังวล 
Trade War ร้อนแรง 

ปัจจยัตา่งประเทศเชืÉอวา่มี Ś ประเด็นทาํใหเ้งินทนุยงัอยู่ในสินทรพัยป์ลอดภยั  สะทอ้นจาก
ราคาทองคาํโลกยงัปรบัเพิÉมขึ Êนอีก 2% เกินระดบั 20,000 เหรยีญ/ออนซ ์และคา่เงิน Dollar 
กลบัมาออ่นคา่อีกครัÊง (Ytd ออ่นคา่ราว 3.12%) โดยมีปัจจยัสาํคญั คือ   

 ความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐกับจีนกลับมาอีกครัÊง  ล่าสุดเช้านี Ê 
Reuters รายงานว่าทัÊง 2 ประเทศมีกาํหนดประชุมทบทวน (Review) ขอ้ตกลง
การคา้เฟส ř (Trade Deal Phase 1) ทีÉไดล้งนามไวต้ัÊงแต่วันทีÉ 15 ม.ค. 2563 
โดยทัÊง 2 ประเทศจะประชุมวันทีÉ 15 ส.ค. 2563 ผ่าน Videoconference ซึÉง
ผู้เข้าร่วมประชุมฝัÉ งสหรัฐจะมีนาย Robert Lighthizer ผู้แทนการค้าสหรัฐ 
(USTR) และฝัÉ งจีนมีนาย Liu He รองนายกรฐัมนตร ีเขา้ประชมุ 
ทัÊงนี Ê หากพิจารณาในรายละเอียดขอ้ตกลงการคา้เฟส ř กาํหนดใหจี้นนาํเขา้
สินคา้จากสหรฐัวงเงินราว 7.7 หมืÉนลา้นเหรยีญในปี 2563 (ดงัตาราง)  
 

ข้อตกลงการค้าเฟส 1 ที่จีนสัญญาจะนำเข้าจากสหรัฐเพิ่มในป ี2563-2564 

 
ทีÉมา: United States Trade Representative 

 

หากพิจารณาขอ้มลูการคา้ของสหรฐักับจีน พบว่า ตวัเลขการนาํเขา้สินคา้จากสหรฐัของ
จีนไม่เป็นไปตามเปา้  หลงัจากเศรษฐกิจจีนไดร้บัผลกระทบ Covid-19   คือ  

 สินคา้กลุม่พลงังานจากสหรฐัเพียง ŝ% ของเปา้หมายตามขอ้ตกลงการคา้ 
 สินคา้เกษตรนาํเขา้เพียง 50% ของเปา้หมายตามขอ้ตกลงการคา้ 

โดยรวมให ้น ํÊาหนักวันท ีÉ řŝ ส.ค.ทางสหร ัฐจะดาํเนินการอย่างไร   จะกลับมากดดัน
จีน ผ่านภาษี  Tariff ห ร ือ  Non-tariff ห ร ือ ไม่  ซึÉงห าก เ กิด ข ึÊน จ ร ิง เ ช ืÉอ ว่าจ ะเ ป็ น  
Sentiment เช ิงลบต่อตลาดหุน้   

 อีกประเด็นหนึÉง การใชน้โยบายการเงินผ่อนคลายของ Fed หลงัจากเมืÉอวานนีÊ 
การกล่าวสนุทรพจนข์องประธาน Fed แต่ละสาขา รวมถึงนาย Jerome Powell 
ซึÉงส่วนใหญ่แลว้ออกมาในทิศทางเดียวกนั คือ Fed จะคงอตัราดอกเบี Êยนโยบาย
ตํÉาทีÉ 0-0.25% ต่อไป จนกว่าอัตราเงินเฟ้อของสหรฐัจนกว่าจะฟืÊนตัวถึงระดับ
เป้าหมายของ Fed ทีÉ  Ś% (ปัจจุบัน อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ เดือน มิ.ย. อยู่ทีÉ  
0.8%yoy)   โดยรวมเป็นการตอกยํÊาความเชืÉอว่านโยบายการเงินผ่อนคลายยัง
จาํเป็นและยงัมีตอ่อย่างนอ้ยสิ Êนปี ŚŝŞś  

ปี 2563 
(ลา้นเหรยีญ)

ปี 2564 
(ลา้นเหรยีญ) %ปี2563 %ปี 2564

สนิคา้อุตสาหกรรม 32,900 44,800 42.9% 36.3%
สนิคา้พลังงาน 18,500 33,900 24.1% 27.5%
สนิคา้บรกิาร 12,800 25,100 16.7% 20.4%
สนิคา้เกษตร 12,500 19,500 16.3% 15.8%
รวม 76,700 123,300 100% 100%



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

คาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ย แต่ไม่ปิดโอกาสที่จะปรับลดในอนาคต 
ในประเทศ บ่าย Ś วันนี Ê ตลาดรอผลการประชุม กนง.  ASPS คาดรอบนีÊจะยังคงอัตรา
ดอกเบี ÊยฯทีÉ เดิม Ř.ŝ% ระดับตํÉาสุดเป็นประวัติการณ์ (Consensus นักวิเคราะห์ ใน 
Bloomberg มีเพียง Ś คนจาก řŞ คนทีÉคิดว่าจะมีการปรบัลงดอกเบี ÊยในรอบนีÊ Ř.Śŝ% 
สว่นทีÉเหลือ řŜ คนคาดคงดอกเบี Êยฯ) 

อย่างไรก็ตามแมร้อบนีÊ  ASPS ประเมินว่าจะยงัคงดอกเบี Êย แต่คาดในช่วงทีÉเหลือของปีนี Ê
กาํหนดการประชุม กนง.เหลือ ś ครัÊง คือ Śś ก.ย., řŠ พ.ย., Śś ธ.ค. คาด  กนง .ลง
ดอกเบีÊยฯได้อ ีก  ř คร ัÊงๆ ราว Ř.Śŝ% อยู่ท ีÉ Ř.Śŝ% รวมถึงการใช้นโยบายการ เงิน
อ ืÉนๆ  อาท ิ การปร ับลดเงินน ําส่งเข ้ากองทุนฟืÊ นฟ ูฯ  (FIDF) ลงอ ีกคร ัÊงจากปัจจุบัน
อยู่ท ีÉ Ř.Śś%  (ปีนีÊ ธปท .ปรับลงมา ř คร ัÊง จากระดับ Ř.ŜŞ%)  

หากพิจารณาจากปัจจยัแวดลอ้มสนบัสนนุการลดอตัราดอกเบี Êยฯ คือ 

 อัตราดอกเบี ÊยทีÉแท้จริงของไทย(Net Interest rate) ยังเป็น + คือ ดอกเบี Êยฯ
นโยบาย Ř.ŝ% ลบ เงินเฟ้อไทย ล่าสุด -ř.ŝş%yoy  หรือ +Ś% เปิดช่องใหล้ด
ดอกเบี Êยฯ ได ้

 นโยบายการคลังล่าชา้ และสะดุดระยะสัÊน จากผลของการปรบัเปลีÉยน ครม. 
ASPS ประเมินว่าเกิดสญูญากาศในผลกัดนัเม็ดเงินขบัเคลืÉอนมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจไทย ŚH63 ทีÉยงัชะลอตวั  

 สภาพคล่องส่วนเกินในระบบการเงินไทยอยู่ในระดับสูง  โดยสภาพคล่อง
ส่วนเกิน คือ  เงินฝากหักลบสินเชืÉอ   ล่าสุด เดือน พ.ค. เพิÉมขึ Êนทาํจุดสูงสุดใน
รอบเกือบ řŘ ปี อยู่ทีÉ  ř.ŘŜ ลา้นลา้นบาท  (ดงัรูปดา้นล่าง)  บ่งชี Êว่าสภาพคล่อง
ในระบบยงัมีสงูมาก    
 
สภาพคล่องส่วนเกินในระบบการเงินของไทย รายเดือน ล่าสุด   

 
ทีÉมา:  ธปท., ฝ่ายวิจยั ASPS  
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อย่างไรก็ตามหากพิจารณาอีกฝัÉ ง คือ การผลกัดนัเม็ดเงินของรฐับาลเพืÉอกระตุน้
เศรษฐกิจไทยทีÉฟืÊนตวัล่าชา้  ตอ้งใชเ้ม็ดเงินกระตุน้จากการกูเ้งินตาม พ.ร.ก. ř 
ลา้นลา้นบาท  แบง่เป็น 
1. การเบิกจ่ายเงนิเพ ืÉอกระตุ้นเศรษฐกิจ : พบว่ามีความล่าชา้ คือ วงเงิน ř 

ลา้นลา้นบาท ลา่สดุ มีการเบิกจ่ายเพียง ř.Śś แสนลา้นบาท  
2. การจัดหาเงินท ุน(Funding)  (ดงัตาราง): นบัตัÊงแต่ตน้ปี รฐับาลจดัเงินทัÊง 

ตัÌวสญัญาใชเ้งิน(P/N) + พนัธบตัรออมทรพัย ์+ กูเ้งินจากต่างประเทศ ผ่าน 
ธนาคาร ADB (รวมทัÊงหมดมีเงินราว  Ŝ แสนลา้นบาท  หมายความวา่วงเงิน
ทีÉเหลืออีก Ş แสนลา้นบาท  หากรฐับาลกูเ้งินเพิÉมขึ Êนอีก  เทียบกับสภาพ
คล่องในระบบทีÉมีสงูถึง ř ลา้นลา้นบาทดงักล่าวขา้งตน้ จะส่งผลใหส้ภาพ
คลอ่งในระบบลดลง และจะยงัไม่สง่ผลกระทบตอ่ทิศทางอตัราดอกเบี Êยหาก 
กนง. จะปรบัลดลงอีก 1 ครัÊง คือ สนบัสนนุการลดดอกเบี Êนได ้แต่หากตอ้งกู้
มากกว่า 1 ลา้นลา้นบาทขึ Êนไป อาจเริÉมส่งผลกระทบต่ออัตราดอกเบี Êยใน
ตลาดใหไ้ม่สามารถปรบัลดลงได ้
 

ความคืบหน้าของการจัดหาเงินทุนพ.ร.ก. กู้เงิน 1 ล้านล้านของรัฐบาล  

 
ทีÉมา: สาํนกับรหิารหนีÊสาธารณะ,  ASPS รวบรวม สิ Êนสดุ 4 ส.ค. ŚŝŞś 

 

ธปท. ปรับลดเพดานดอกเบี้ยบัตรเครดิต สินเชื่อบุคคลถาวร...รวม
ในประมาณการแล้ว  
ธนาคารแห่งประเทศไทยปรบัลดเพดานอตัราดอกเบี Êยบตัรเครดิต (เดิม řŠ% เหลือ řŞ%) 
สินเชืÉอบุคคล (เดิม ŚŠ% เหลือ Śŝ%) และสินเชืÉอจาํนาํทะเบียน (เดิม ŚŠ% เหลือ ŚŜ%) 
ตัÊงแต่ ř ส.ค. Şś เป็นตน้ไป เป็นการถาวร จะส่งผลกระทบต่อ AEONTS และ KTC (ไม่ได้
ศึกษา) เป็นหลกั เพราะเดิมคิดอตัราดอกเบี ÊยสินเชืÉอบตัรเครดิตและสินเชืÉอบุคคลสูงกว่า
เพดานใหม่ ซึÉงฝ่ายวิจยัไดร้วมผลกระทบดงักลา่วไวใ้นประมาณการของ AEONTS แลว้  

 

วนัทีѷ เครืѷองมอืการกู้ แหล่งเงนิกู้ วงเงนิ (ล้านบาท) อายุเงนิกู้ (ปี)
วงเงนิทีѷกูแ้ล้ว
05 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, KBANK 70,000 4

12 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, UOB 50,000 1

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 30,111 5

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 19,889 10

02 ม.ิย. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KKP, GSB 50,000 4

19 ม.ิย. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 42,361 4.5

08 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) GSB 30,000 4

10 ก.ค. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 26,400 9.4

22 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) BAY, GSB, KTB, BBL 30,000 4

348,761

วงเงนิทีѷอยูร่ะหวา่งการกู้
04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 32,000 5

04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 16,000 10

รวมท ัҟงสิҟน 396,761

รวม
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ขณะทีÉ MTC และ SAWAD จะไดร้บัผลกระทบจาํกดั เนืÉองจากปัจจบุนัส่วนใหญ่คิดอตัรา
ดอกเบี ÊยกบัลกูหนีÊต ํÉากว่าเพดานดอกเบี Êยใหม่อยู่แลว้ มีเพียง SAWAD ทีÉคิดอตัราดอกเบี Êย
ของรถยนตบ์างประเภท ทีÉไม่ไดเ้ป็นทีÉนิยมของตลาดในอัตราทีÉสงูกว่าปกติทีÉระดบั ŚŞ% 
อยู่บา้ง แต่ก็คิดเป็นสดัส่วนไม่ถึง ŝ% ของสินเชืÉอสทุธิ และจากการสอบถามไปทีÉ SAWAD 
อาจเลือกทีÉจะปล่อยสินเชืÉอกลุ่มดังกล่าวลดลง เพราะได้ดอกเบี ÊยทีÉไม่คุ้มความเสีÉยง 
นอกจากนีÊ เพดานอตัราดอกเบี Êยใหม่จะมีผลเฉพาะสินเชืÉอใหม่ทีÉปลอ่ยหลงัจากวนัทีÉ řส.ค.
Şś เป็นตน้ไป ไม่กระทบต่อสินเชืÉอทีÉปล่อยไปแลว้ในปัจจุบนั จึงคาดกระทบ SAWAD ไม่
มาก โดยรวมแลว้ ฝ่ายวิจัยยังใหน้ํÊาหนักความเสีÉยงเกีÉยวกับการผิดนัดชาํระหนีÊในช่วง
เศรษฐกิจชะลอตวั จึงยังแนะนํา Switch ทัÊง AEONTS (FV@B110) MTC (FV@B53) 
และ SAWAD (FV@B54) 

ขณะทีÉประเด็นทีÉธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะปรบัเกณฑค์่าธรรมเนียมทวงหนีÊและ
ค่าติดตามของธุรกิจเช่าซื Êอ ซึÉงปัจจบุนัยงัอยู่ระหว่างหารือกบัสมาคมธุรกิจเช่าซื Êอไทย โดย
ในเบื Êองตน้ ธปท. เคาะคา่โทรคิด řŘŘ บาท/ครัÊง และคา่ลงพื ÊนทีÉคิด ŝŘŘ บาท/ครัÊง เป็นตน้  

ฝ่ายวิจยัประเมินว่าเป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่มเช่าซื Êอ โดยเฉพาะกลุ่มเช่าซื Êอรถบรรทุก 
ซึÉงจากการสอบถามไปทาง THANI ยงัตอ้งติดตามประเด็นดงักล่าวอย่างใกลช้ิด เพราะค่า
ทวงถามแตล่ะประเภทมีคา่ใชจ้่ายทีÉไม่เท่ากนั เช่น การติดตามทวงถามสินเชืÉอรถบรรทกุจะ
มีค่าใชจ้่ายในการติดตามและทวงถามสงูกว่าสินเชืÉอเช่าซื ÊอประเภทอืÉนมาก เป็นตน้ ทัÊงนีÊ 
ฝ่ายวิจัยแนะนําซื Êอ ASK (FV@BŚř) จาก Valuation ทีÉน่าสนใจ โดยมีค่า PER ตํÉา
เพียง Š เท่า และสามารถคาดหวัง Div Yield ได้กว่า Š% ต่อปี 

 
สรุปการปรับลดเพดานอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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Fund Flow ยังเอียงน้ำหนักไปทางสินทรัพย์ปลอดภัยมากกว่า 

สภาพคล่องส่วนเกินทีÉลน้ระบบ ยังคงถูกแตะเบรก จากประเด็น COVID-19 ทีÉขยายวง
กวา้ง และกลบัมาแพร่ระบาดในแถบเอเชียอีกครัÊง รวมถึงประเด็นการทบทวนขอ้ตกลง
ทางการคา้ระหว่างจีนกบัสหรฐัฯ ทีÉจะมีขึ ÊนในวนัทีÉ řŝ ส.ค. Şś ความเสีÉยงดงักล่าว ส่งผล
ให้เม็ดเงินลงทุนยังไม่ไดไ้หลเข้าสินทรัพย์เสีÉยงเท่าทีÉควร แต่ให้นํÊาหนักไปทีÉสินทรัพย์
ปลอดภัยมากกว่า สะท้อนได้จากราคาทองยังคงขยับขึ Êน řŘ.š% ในเดือก ก.ค. และ
ต่อเนืÉองอีก Ś.ś% ในเดือน ส.ค. (mtd) จนล่าสุดทาํจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์ทีÉ řŚśŘ 
เหรยีญฯ ขณะทีÉสินทรพัยเ์สีÉยงตา่งๆ ยงัปรบัตวัขึ Êนไดน้อ้ยกวา่ (ตามภาพทางดา้นลา่ง) 
 

เปรียบเทียบผลตอบแทนของสินทรัพยประเภทต่างๆ (ช่วง ก.ค.63-ปัจจุบัน) 

 
ทีÉมา: SET,ฝ่ายวจิยั ASPS  

 

ดังนัÊนกลยุทธ์การลงทุนยังคงชืÉนชอบ Ş หุ้น ทีÉมีวัคซีนป้องกัน COVID-19 โดยมี 
องค์ประกอบทีÉสําคัญหนุน ดังนีÊ 

1. หุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่ง (ฝ่ายวิจยัแนะนาํ “ซื Êอ”, มี Upside)  
2. แนวโน้มกําไรเติบโตดีกว่าภาพรวมตลาด (EPS Growth สงูกวา่ ของตลาด) 
3. ราคาหุ้น Laggard กว่ากลุ่มฯ (ซื Êอขายบน P/E นอ้ยกวา่กลุม่) 
4. มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวหนุน 

ได้ผลลัพธ์ Ş บริษัท ดังนีÊ 
หุ้นที่ได้รับวัคซีนป้องกนั COVID-19 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Ŝ ส.ค. Şś  

2 4

Company Recommendation FairValue Upside EPS Growth 20F PER 20F PER 20F (Peer) Strategist Comment Return 1 Day

STA BUY 37.00 37.0% Turnaround 11.56 30 (STGT) ราคายัง Laggard ถุงมอืยางต่างประเทศ 1.89%

INSET BUY 4.18 19.4% 22.0% 13.37 15-30 ไดผ้ลบวกจากกระแสทํางานทีѷบา้น, Data Center 

รวมถงึ 5G ทีѷเริѷมมาบา้ง
1.72%

SPVI BUY 3.06 11.0% -9.9% 16.18  40 (COM7) ผลบวกการเรียนทีѷบา้น (Learn From Home) 

และ แผนเปิดสาขาใหม่อกี 3 แหง่ ใน 3Q63
-3.50%

AP BUY 7.70 19.4% 12.8% 5.86 12-15 ยอดขายแนวราบฟืѸนแข็งแกร่ง หนุน Presale 

เพิѷมข ึѸนตังแต่เดอืน เม.ย. เป็นตน้มา
3.23%

INTUCH BUY 70.00 25.0% -7.8% 17.58 NA - 20 ไดแ้รงหนุนจาก Sentiment 5G ในอนาคต 0.45%

CPALL BUY 78.00 12.6% 1.8% 27.34 25-50 คาดหวังมาตรการกระตุน้ของภาครัฐในอนาคต 0.73%
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ส่วน Top Pick ในวันนีÊ ยังอยู่กับ SPVI, INSET และ STA ทีÉน่าจะ Outperform ต่อ
ตามราคาหุ้นถุงมือยางต่างประเทศทีÉปรับตัวขึ ÊนแรงในวานนีÊ เช่น Supermax 
เพิÉมขึ Êน řŝ.š% และ Top Glove เพิÉมขึ Êน ŝ.ŝ%  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


