
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ภาพรวม SET Index ถูกปกคลุมด้วยหลายแรงกดดัน ทั้งกำไร 2Q63 ที่หด
ตัว 56%YoY นำไปสู่การปรับลดประมาณการกำไรปี 2563 ลง, GDP งวด 
2Q63 ที ่จะประกาศวันนี ้ฝ่ายวิจัยประเมิน -15%YoY และสถานการณ์
การเมืองที่ร้อนแรง คาด SET Index ปรับฐานต่อ กลยุทธ์การลงทุน วันนี้ไม่
มีการปรับพอร์ตจำลอง ส่วนหุ้น Top Pick เลือก BEM, IVL และ TKN 
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การเมืองอาจเป็นตัวแปรที่กดดันเศรษฐกิจ รวมถึง SET Index 
กาํไรบริษัทจดทะเบียน พบว่ามีการประกาศตวัเลขออกมาแลว้  บริษัท คิดเป็น % 
ของ Market Cap มีกาํไรสทุธิ .  หมืนลา้นบาท - % QoQ และ - % YoY ประเมินว่า
เมือประกาศครบก็น่าจะไดต้วัเลขใกลเ้คียง  แสนลา้นบาทตามคาด ทงันีตอ้งรอติดตาม
ว่าหลงัการประชุมร่วมกับบริษัทจดทะเบียนแลว้ นกัวิเคราะหจ์ะมีการปรบัประมาณการ
อย่างไร จากฐาน EPS ปี  เดิมทีทาํไว ้  บาท เบืองตน้เป็นไปไดท้ีจะเห็นปรบัลดลง
มาตาํกว่า  บาท/หุน้ อีกปัจจยัหนึงทีตอ้งติดตามเป็นเรืองการเมืองในประเทศ ซงึเห็นได้
ชัดเจนว่าสถานการณ์โดยภาพรวมมีความรอ้นแรงมากยิงขึนจากการชุมนุมของกลุ่ม
นักศึกษา หลายสถาบัน รวมถึงภาคประชาชนอืนๆ และไดมี้การสรา้งข้อเรียกรอ้งต่อ
รฐับาล ซึงดูเหมือนว่าจะตอบสนองไดย้าก ทังนีหากพิจารณาในมุมมองทางเศรษฐกิจ 
สถานการณท์ีเป็นอยู่ถือว่ามีความสุ่มเสียงอย่างมาก เพราะหากเกิดเหตปัุจจยัทีทาํใหก้าร
ดาํเนินมาตรการต่างๆ ทางเศรษฐกิจเพือใหเ้กิดการฟืนตัวไม่สามารถดาํเนินไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพ ก็จะทาํใหภ้าวะถดถอยทีเกิดขนึอยู่ในปัจจบุนัเลวรา้ยลงไดแ้ละจะกระทบต่อ 
SET Index ในทีสดุ วนันีไม่มีการปรบัพอรต์ Top Pick เลือก BEM, IVL และ TKN 

คาดการณ์ GDP Growth รายไตรมาส (YoY) 

 
ทีมา:  ASPS Research 

 

SET Index 1,327.05
เปลี่ยนแปลง (จุด) -19.64
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

58,051

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,293.29
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -576.62
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,211.49
นักลงทุนรายย่อย 5,081.39

17 สิงหาคม 2563 |
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เลื่อนการประชุมข้อตกลงการค้า สหรัฐฯ-จีน ออกไป ลดแรงกดดัน  
วนัเสารท์ีผ่านมาสหรฐั-จีนเลือนการประชมุ(Review) ขอ้ตกลงการคา้เฟส 1 ออกไปอย่าง
ไม่มีกาํหนด   เนืองจากฝังสหรฐัตอ้งการใหเ้วลาจีนมากขึนในการนาํเขา้สินคา้จากสหรฐั 

(เศรษฐกิจจีนไดร้บัผล Covid-19 ทาํใหน้าํเขา้สินคา้จากสหรฐัไม่เป็นไปตามเปา้)   : ASPS 
ประเมินว่าเป็น (+) เพราะแรงกดดันจากกระแส Trade war ลดลงในช่วงสัน  โดยสิงที
ตลาดกังวลในครงันีคือ ทงั  ฝังตกลงกันไม่ได ้และทงั  ฝังกลบัมาขึนภาษีนาํเขา้รอบที
เหลือ คือ รอบ .  ของทงั  ฝังทียงัไม่มีการเก็บ   แตอ่ย่างไรก็ตามดเูหมือนว่าฝังสหรฐัหนั
กลับไปกดดันจีน และปลุกกระแส Tech war ขึนมาอีกครัง โดยยัง Focus ไปทีบริษัท 
Technology และ Ecommerce ของจีน ล่าสุด ในวันเดียวกันประธานาธิบดีทรัมป์ให้
สมัภาษณว์่าตนกาํลงัพิจารณาแบนกิจการของบริษัทดา้นเทคโนโลยีจีน (Tech จีน) เช่น 
Alibaba ฯลฯ (ผู้ให้บริการด้าน E-commerce รายใหญ่ของจีน) และอืนๆ ในอนาคต 
หลงัจากก่อนหนา้สงัแบน Application Tik Tok และ WeChat  โดยถือวา่ยงัเป็นความเสียง
ตอ่หุน้กลุม่  Technology อืนๆ ทีอาจจะโดนหางเลข  

Timeline ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐกับจีนในป ี2563 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

 

เช้านี้ .... ติดตามประกาศ GDP งวด 2Q63 คาด -15%YoY 
ปัจจยัในประเทศวนันีช่วงเวลา .  น. ประเด็นทีใหน้าํหนกั  ประเด็นสาํคญั คือ  

 สภาพัฒนฯ์รายงาน GDP งวด  2Q  ของไทย :  ASPS คาดหดตัว %yoy 
และหดตัว  . %qoq อยู่ที  .  ล้านล้านบาท (เทียบกับ  Bloomberg 
Consensus คาดเฉลีย – . %yoy และ - %qoq)  โดย ASPS ประเมินงวด 
2Q  เป็นจดุตาํสดุของปี (Bottom)  ภายใตส้มมติฐาน .) ไม่มีการ Lockdown 
เศรษฐกิจรอบ    2.) สถานการณก์ารเมืองยืดเยือ รุนแรง และกระทบต่อการ
ขบัเคลือนเศรษฐกิจ   โดยประเมินงวด Q-4Q63 เศรษฐกิจจะคอ่ยๆฟืนตวั QoQ 
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ผลจากรฐัผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ  แต่ yoy คาดหดตวั . %yoy 
และ % ตามลาํดบั   

คาดการณ์  GDP รายไตรมาสปี 2563 

 
ทีมา: ASPS  

 รัฐมนตรีคลังท่านใหม่จะเข้ากระทรวงวันแรก และประชุมมอบนโยบายกับ
ผูบ้ริหารระดบัสูงแต่ละฝ่ายของกระทรวงการคลงั  (อา้งอิงจาก นสพ. กรุงเทพ
ธุรกิจ คือในช่วงปลายสัปดาหท์ีผ่านมาผู้บริการสูงสุดของหน่วยงานรัฐ อาท 
กลต.  ธนาคารออมสิน ฯลฯ ทยอยเขา้พบ และ Update สถานการณ)์   
ASPS  ประเมินเป็น Sentiment เชิง + และคาดการณว์่าทีมเศรษษฐกิจชุดใหม่
เตรียมจะผลกัดนัมาตรการกระตุน้ทุกภาคส่วน การบริโภค การท่องเทียว, ภาค
อสงัหารมิทรพัย,์ ภาคยานยนต,์ การพกัชาํระหนี และดา้นตลาดทนุ  (ดงัตาราง) 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่กำลังพิจารณา 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 
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การเมือง Fund Flow และตลาดหุ้น  
เหตกุารณก์ารเมืองทีมีความรอ้นแรงขึน เรมิเห็นการออกมาชมุนมุของกลุ่มประชาชนปลด
แอก เริมตงัแต่วนัที  ส.ค.  เป็นตน้มา ถือเป็นหนึงประเด็นทีนกัลงทนุใหค้วามสาํคญั
ในตอนนี 

ดงันนัฝ่ายวิจยัจึงทาํการเปรียบเทียบกบัขอ้มลูในอดีต ตอนช่วง  เดือนแรกของเหตกุารณ์
การชุมนุมสาํคัญๆ ว่า การเคลือนไหวของ SET Index และ Fund Flow ของนักลงทุน
ตา่งชาติ ตอบสนองอย่างไร? 

หลังการชุมนุม 1 เดือนส่งผลตอ่ SET Index และเม็ดเงินต่างชาติอย่างไร 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
Fund Flow ช่วงการชมุนมุ นปช.ต่างชาติซือสทุธิหุน้ในภมูภิาคทกุประเทศ 

ผลลัพธ์คือ การเริมต้นชุมนุนในอดีต ทังในช่วง พ.ค.  , มี.ค. 2553 และ ต.ค. 
2556  SET Index ตอบสนองเชิงลบในช่วง  เดือนหลังชุมนุม ปรับตัวลดลงเฉลีย 
3.87% โดย  เดือนหลงัชมุนมุปี  SET Index ลดลง . %, ปี  เพิมขึน . % (เป็น
ช่วงทีหลายประเทศทัวโลกใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายเพือแก้ Humburger Crisis ทําให้
มีสภาพคล่องส่วนเกินไหลเข้าตลาดหุ้นทัวโลก)  และ ปี 56 ลดลง . % ขณะทีภาพรวม 
Fund Flow ชะลอการไหล โดยมียอดซือสุทธิเฉลียเพียง - .  หมืนล้านบาท โดย  
เดือนหลงัชมุนมุปี   ตา่งชาติขายสทุธิหุน้ไทย -4.2 หมืนลา้นบาท, ปี  ตา่งชาติซอืสทุธิ 

.  หมืนลา้นเหรียญ (ซือสทุธิหุน้ในภมิูภาคทกุประเทศ) และ ปี 56 ต่างชาติขายสทุธิ - .  
หมืนลา้นบาท 

สรุปคือ นักลงทุนส่วนใหญ่จะให้นําหนักกับประเด็นความไม่แน่นอนทางการเมือง 
สะท้อนจากข้อมูลการเคลือนไหวของ SET Index และ Fund Flow ของนักลงทุน
ต่างชาติทีกล่าวไว้ข้างต้น ส่วนใหญ่จะตอบสนองในเชิงลบ ดังนันการชุ่มนุมใน
ปัจจุบันถือเป็นอีกหนึงปัจจัยทกีดดันการเคลือนไหวของดัชนี  

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

%Chg
SET Index

เม็ดเงนิต่างชาต ิ
(ลา้นบาท)

การชุมนุมกลุ่มพันธมติร (2551) -12.20% -42,456
การชุมนุมกลุ่ม นปช (2553)* 4.80% 29,463
การชุมนุมกลุ่ม กปปส (2556) -4.20% -49,639
ค่าเฉลยี -3.87% -20,877

1 เดอืน
ชอืกลุ่ม
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


