
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเรื่อง Covid-19 ที่อาจกลับมาระบาดรอบ 2 และ สถานการณ์
ทางการเมืองที่ร้อนแรงขึ้นมาก ทำให้ระดับความเสี่ยงสำหรับการลงทุนใน
ตลาดหุ้นสูงขึ้น ส่งผลให้ความหวังที่จะเห็นเม็ดเงินสภาพคล่องส่วนเกินกลับ
เข้ามายังต้องใช้เวลา พอร์ตลงทุนวานนี้ได้มีการ Cut Loss หุ้น TKN ให้จัด
เงินเข้า DCC และ SVI อย่างละ 5% Top Pick เลือก DCC, SVI  
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ทั้ง Covid-19 และการเมือง เป็นปัจจัยที่ต้องติดตามใกล้ชิดขึ้น 
ความกังวลเรืองการกลบัมาระบาดรอบ  ของ Covid-19 ในประเทศกดดนัใหเ้กิด Panic 
Sell จนวานนี SET Index ปรับลงกว่า  จุด อย่างไรก็ตามหลังการแถลงข่าวของ 
สาธารณสุข อาจช่วยใหผ่้อนคลายไปไดร้ะดับหนึง แต่ยังเป็นปัจจัยเสียงทีตอ้งติดตาม
ใกลช้ิด ส่วนอีกหนึงแรงกดดนั ทีมีแนวโนม้รุนแรงขึนไดแ้ก่ สถานการณก์ารเมือง โดยการ
ชมุนมุของนกัเรียน-นกัศกึษา มีการกระจายตวัออกในวงกวา้ง และมีแนวโนม้รอ้นแรงมาก
ขึน ขณะทีข้อเรียกร้องของกลุ่มผู้ชุมนุม ก็ดูเป็นเรืองยากทีจะได้รับการตอบสนอง 
นอกจากนีในสภาเองก็มีประเด็นเรืองแกไ้ขรฐัธรรมนญู รวมถึงเริมเห็นกระแสสนบัสนนุให้
ยบุสภาฯ เลือกตงัใหม่ สภาพแวดลอ้มทางการเมืองดงักล่าวตอ้งติดตามว่าจะมีผลกระทบ
ต่อการฟืนฟูเศรษฐกิจไทย ซึงปัจจุบันอยู่ในภาวะทีถดถอยรุนแรง และจําเป็นต้องมี
มาตรการในการฟืนฟูเศรษฐกิจจากรฐับาลเขา้มาช่วย สาํหรบั SET Index วนันีมีโอกาสที
จะเห็นการดีดตวักลบัขึนมาไดใ้นลกัษณะ Technical Rebound หลงัเกิด Panic Sell วาน
นี แต่ไม่เกิน  จดุ พอรต์ลงทนุวานนีได ้Cut Loss หุน้ TKN ในราคาใกลท้นุ ใหจ้ดัเงิน
เขา้ DCC และ SVI อย่างละเท่าๆ กนั สว่นหุน้ Top pick เลือก DCC และ SVI 

 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของทีมเศรษฐกิจใหม่ที่ออกมาตลอดสัปดาห์นี ้

ทีมา:  ASPS Research รวบรวม 

 

รายละเอียดมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
สินเชือ  Soft loan ช่วยเหลือ SMEs ในกลุ่ม รายย่อย , ภาคท่องเทียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนลา้นบาท

ประกันราคาสินค้าเกษตรปี 63/64 (ยาง, มันสาํปะหลัง)

ขยายสิทธ ิโครงการเราเทียวด ้วยกัน : โดยขยายสิทธิจากคนละ 5 คืน เป็น 10 คืน และสนับสนุนค่าตัวโดยสาร

เครืองบนิจาก 1,000 บาท/คน เป็น 2,000 บาท/คน

ส่งเสร ิมการจ้างงาน  6-7 แสนราย : (ให ้รมว.แรงงานทาํรายละเอียด) และกลับมาเสนอ 2 สัปดาห ์เบอืงตน้คาดว่า

เอกชนจา้งงาน และรัฐสนับสนุนเงินบางส่วน  ฯลฯ

กระตุ้นการใช้จ ่าย (Consumtion) :  โดยเนน้กลุ่ม พ่อคา้แม่คา้, หาบเร่แผงลอย และมาตรการเปิดรับผูใ้ชส้ิทธิบตัร

สวัสดิการแห่งรัฐเพิม จะมีการเสนอรายละเอียดให ้ศบศ. ในอีก 2 สัปดาห์

SET Index 1,308.67
เปลี่ยนแปลง (จุด) -21.44
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

57,284

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -4,026.39
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -56.81
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,042.41
นักลงทุนรายย่อย 3,040.80
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกลัว Covid-19 ผ่อนคลายเล็กน้อย หนุน SET Index ดีดกลับ 
ตลาดหุน้ไทยวานนีปรบัฐานลงแรง   จดุ หรอืปรบัลงราว - . % จากประเด็นความกงัวล 

 ประเด็น คือ การเมืองรอ้นแรงทัง นอกสภาและในสภา  และทีสาํคญัคือ  “ความกังวล 
Covid-19 ในไทย” หลงัจากช่วงบ่าย กรมควบคมุโรคเปิดเผยว่าพบ คนไทย 2 รายติดเชือ 

COVID-  ทีโรงพยาบาลรามาธิบดี โดยทัง 2 รายเดินทางกลับมาจากสหรฐัอาหรบัเอ
มิเรตส ์และไม่พบเชือระหว่างอยู่สถานกักกันของรฐั (Sate Quarantine)  วัน แต่ช่วง
วันที  -  ส.ค.จะไปต่างประเทศทาํใหไ้ปตรวจและพบสารพันธุกรรม Covid-19 ใน
ปรมิาณนอ้ย หรอื ซากเชือ ซงึแพรร่ะบาดไม่ได ้ ทาํใหต้อ้งเขา้รบัการรกัษาทีโรงพยาบาล  

ทงันีหากพิจารณา สถิติตลาดหุน้ต่างประเทศในสถานการณเ์ดียวกนั คือ ในช่วงพบไวรสั 
COVID-19 (2nd wave) ครงัแรก- จดุตาํสดุ กบัตลาดหุน้  พบวา่ ตลาดหุน้ส่วนใหญ่ปรบัลง
ลงไปเฉลีย 4 วนั โดยติดลบเฉลียราว -1.6% ก่อนทีฟืนตวัไดภ้ายหลงัจากนนั (ดงัตาราง)  

ขณะทีไทย ASPS หลงัจากตลาดหุน้ไทยไดต้อบรบัเชิงลบไปแลว้เมือวานนี  วนันี ASPS 
ประเมินว่ามีโอกาสจะฟืนตวัช่วงสนั   แต่ยงัเป็นประเด็นทีตอ้งติดตาม    เนืองจากความ
เสียงการกลบัมาระบาดซาํของไวรสั COVID-19 (2nd wave) ในไทยยงัมีอยู่ และรวมถึง
ความเสียงในเชิงกระบวนการต่างๆ (กักตัว  วันอาจไม่เพียงพอ) ซึงภาครัฐมีแผน
พิจารณาต่ออาย ุพ.ร.ก. ฉกุเฉินออกไปอีก  เดือนได ้จากปัจจบุนัทีจะครบกาํหนดในสิน
เดือน ส.ค.  

การตอบสนองของตลาดหุ้นในภูมิภาคช่วงที่มีความกังวล 2nd wave 

  
ทีมา: Bloomberg,  ASPS  

 

การเมอืงร้อนแรง ติดตามผลกระทบต่อเนื่องมายังเศรษฐกิจ 
สถานการณก์ารเมืองรอ้นแรงขึนอย่างชดัเจน   หลงัการชมุนมุของกลุ่มนกัเรียน-นกัศึกษา 
ขยายวงออกไปอย่างกวา้งขวาง และมีแนวโนม้ทีรอ้นแรงมากยิงขึน อีกทังเมือพิจารณา
จากขอ้เรยีกรอ้งแลว้ หลายเรอืงรฐับาลก็ใหค้วามเห็นวา่ไม่สามารถตอบสนองได ้ 

อีกมมุหนึงในรฐัสภา มีประเด็นเรืองการแกร้ฐัธรรมนญูใหต้อ้งติดตาม เนืองจากแนวคิดใน
การเสนอใหแ้กไ้ขยงัแตกต่างกันอยู่มาก และ ล่าสดุมีกระแสในการสนบัสนุนใหมี้การยุบ
สภา และจดัการเลือกตงัใหม่ สภาพแวดลอ้มทางการเมืองดงักล่าวดเูหมือนยงัหาทางออก
ทีดีต่อทกุฝ่ายไดย้าก และหากดพูฒันาการของเหตกุารณแ์ลว้อาจนาํไปสู่ภาวะทีเป็นทาง
ตนัได ้
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กลยุทธ์การลงทุน 

ประเด็นทีนกัลงทนุใหค้วามสาํคญัน่าจะเป็นเรืองของผลกระทบจากสถานการณก์ารเมือง 
ทีจะมีต่อภาวะเศรษฐกิจ เหตุเพราะเศรษฐกิจปัจจุบันอยู่ในภาวะทีถดถอยรุนแรง และ
จาํเป็นตอ้งมีมาตรการจากภาครฐัทีเขา้มาช่วยเหลือฟืนฟ ูแต่หากเกิดเหตกุารณท์ีทาํใหไ้ม่
สามารถดาํเนินมาตรการทางเศรษฐกิจไดอ้ย่างเต็มทีก็จะทาํใหก้ารฟืนตวัเกิดขึนไดย้าก 
นอกจากนีในมมุของทิศทางการไหลเวียนของเงินลงทนุ แมส้ภาพคล่องส่วนเกินในระบบ
การเงินมีอยู่สู่ แต่หากระดบัความเสียงยงัไม่ลดลงมาอยู่ในเกณฑท์ียอมรบัได ้การไหลของ
เงินเข้าสู่สินทรัพย์เสียงอย่างตลาดหุ้นก็ยังต้องรอเวลา จากนีไปนักลงทุนต้องจับตา
สถานการณก์ารเมืองใกลช้ิดขนึในฐานะปัจจยัเสียงทีจะเขา้มากดดนั SET Index มากขนึ 

 
 
ศบศ. ออกมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจ  
ตลอดสปัดาหท์ีผ่านมาทีมเศรษฐชุดใหม่ (นาํโดย รมว.คลงั นายปรีดี ดาวฉาย) เดินหนา้
ผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทีจะออกมาในช่วง  เดือนหลงัของปีนี  โดยส่วนใหญ่
เป็น “มาตรการเก่าทีเคยออกมาก่อนหนา้ และนาํมาปรบัปรุงใหม่ใหดี้ขึน” (รายละเอียดดงั
ตาราง)   อาทิ สินเชือ Soft loan กลุ่ม SMEs วงเงิน .  แสนลา้นบาท,การขยายสิทธ์
ประโยชนโ์ครงการเราไปเทียวกนั ,ส่งเสริมการจา้งงาน 7 แสนราย (ASPS คาดว่าจะช่วย
ไดช้่วงสนั)  โดย ASPS ใหน้าํหนกัมาตรการกระตุน้ Consumption ทีจะเสนอใน ศบศ.ใน 

 สปัดาหข์า้งหนา้ ดีตอ่หุน้กลุม่คา้ปลีก เช่น CRC, CPALL, SPVI  

 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของทีมเศรษฐกิจใหม่ที่ออกมาตลอดสัปดาห์นี้ 

 
ทีมา:  ASPS รวบรวม 

 

ขณะทีมาตรการ “ช็อปช่วยชาติ”  ทีพูดถึงก่อนหนา้ยังไม่มีการพูดถึงในครงันี  แต่ ASPS 
เชือว่าจะมีการกลับมาเสนอให้รัฐบาลพิจารณาในรอบถัดๆไป  และยังคาดหวังว่า
มาตรการเศรษฐกิจภาคอืนๆ ทีเคยมีการพูดถึง อาทิ กระตุน้กลุ่มอสงัหา, ภาคยานยนต,์ 
ภาคตลาดทนุ (กองทนุ SSFX คือ ปรบัลดระยะเวลาการถือครองเหลือ   ปี จากเดิม  ปี) 
จะถกูเสนอเช่นกนั โดยรวมเช ือว่าจะเกิดกระแสการเก็งกาํไรจากหุ้นท ีได้ประโยชน ์
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาคร ัฐ (ดังตาราง)    
 

รายละเอียดมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
สินเชือ  Soft loan ช่วยเหลือ SMEs ในกลุ่ม รายย่อย , ภาคท่องเทียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนลา้นบาท

ประกันราคาสินค้าเกษตรปี 63/64 (ยาง, มันสาํปะหลัง)

ขยายสิทธ ิโครงการเราเทียวด ้วยกัน : โดยขยายสิทธิจากคนละ 5 คืน เป็น 10 คืน และสนับสนุนค่าตัวโดยสาร

เครืองบนิจาก 1,000 บาท/คน เป็น 2,000 บาท/คน

ส่งเสร ิมการจ้างงาน  6-7 แสนราย : (ให ้รมว.แรงงานทาํรายละเอียด) และกลับมาเสนอ 2 สัปดาห ์เบอืงตน้คาดว่า

เอกชนจา้งงาน และรัฐสนับสนุนเงินบางส่วน  ฯลฯ

กระตุ้นการใช้จ ่าย (Consumtion) :  โดยเนน้กลุ่ม พ่อคา้แม่คา้, หาบเร่แผงลอย และมาตรการเปิดรับผูใ้ชส้ิทธิบตัร

สวัสดิการแห่งรัฐเพิม จะมีการเสนอรายละเอียดให ้ศบศ. ในอีก 2 สัปดาห์
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แนะหุ้นปรับประมาณการขึ้น เสริมเด้วยกราะป้องกันโควิด DCC, SVI  
วานนีตลาดหุน้ไทยปรบัตวัลดลงแรงสดุนบัตงัแตต่น้เดือน ส.ค. กวา่ .  จดุ หรอื . % 
เนืองจากเผชิญกับ  ความกังวล ทังจากประเด็นการเมืองทีรอ้นแรงขึน บวกกับการ
กลับมาพบผู้ติดเชือ COVID-19 ในประเทศไทย หลังไม่พบผู้ติดเชือมากว่า  วัน 
ขณะเดียวกนัตา่งชาติยงัสลบัมาขายสทุธิภายในวนัเดียวสงูถึง .  พนัลา้นบาท (เป็นการ
ขายสทุธิสงูสดุในรอบ  เดือน) 

อย่างไรก็ตามหากเปรียบเทียบกบัขอ้มลูตลาดหุน้ประเทศอืนตอนพบผูติ้ดเชือรอบที  แม้
ส่วนใหญ่จะปรบัฐานลง (เฉลียลดลงราว  วนั) แต่ก็ใชเ้วลาไม่นานในการฟืนตวักลบัมา
เช่นกัน ขณะทีประเทศไทยเองยังมีผูติ้ดเชือนอ้ยกว่าประเทศอืนๆ มาก และยังไม่มีการ
ประกาศ Lockdown คาดวา่ดชันีมีโอกาสฟืนไดเ้รว็กวา่ประเทศอนืๆ 

กลยุทธ์การลงทุนระยะสันเพือเอาชนะตลาด แนะนําหุ้นพืนฐานแข็งแกร่งทีมีการ
ปรับประมาณการขึน บวกกับมีเกราะป้องกัน COVID-19 แถมยังไม่ได้รับผลกระทบ
ทางการเมือง อย่าง DCC และ SVI ซึงมีรายละเอียดทน่ีาสนใจดังนี  

DCC (FV @ 2.85) หุน้ทีกาํไร 2H63 คาดโดดเด่นต่อเนือง จากกลยุทธ์การตลาดเชิงรุก 
Walk- in หาลกูคา้ถึงบา้นพรอ้มออกสินคา้กระเบืองไซดใ์หญ่ขนึเพือตอบโจทยผ์ูบ้รโิภค อีก
ทังมีปัจจัยหนุนจากตน้ทุนพลงังานทีทรงตวัในระดบัตาํและการใชก้าํลงัการผลิตเพิมขึน
จากงวด 2Q63 อีก 10% รวมถึงกลยุทธป์รบั Product Mixed เนน้สินคา้ใหม่ทงักระเบือง 
60x120 ซม. และ 80x80 ซม. เจาะตลาดกลาง-บน ซงึให ้margin สงูกว่าตลาดกลาง-ล่าง
ถึง 15-20% ส่งผลใหฝ่้ายวิจัยฯเพิมประมาณการปี 63-64 ขึน 6% และ 7% ตามลาํดับ 
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จากสมมุติฐาน Gross margin ทีเพิมขึน โดยมี Fair Value ใหม่เท่ากับ 2.85 บาท และ 
3.10 บาทในปี 2564 ส่งผลให ้Upside เปิดกวา้งขึน และคาดหวงั Dividend Yield สงูเกิน 
6% ตอ่ปี 

SVI (FV @ 3.80) หุ้นชินส่วนทีฝ่ายวิจัยฯ ปรับประมาณการกาํไรสุทธิปี 63-64 ขึนถึง 
125.4% และ 93.2% ตามลาํดบั จากการฟืนตวัของคาํสงัซือและ Gross margin ทีดีกว่า
คาดมาก หนุนประสิทธิภาพการทาํกาํไรดีขึนดว้ย ขณะทีคาดกาํไรปกติงวด 3Q63 จะ
เพิมขึนจากงวด 2Q63 จากการเขา้ช่วง high season ของธุรกิจ จึงทาํใหฝ่้ายวิจัยฯปรบั 
Fair Value ขนึเป็น 3.80 บาท (เดิม 2.50 บาท) มี Upside เกิน 10% หากพิจารณาคา่ PER 
ปี 2563 อยู่ระดบั 11 เท่า (ตาํสดุในกลุ่มชินส่วนฯ) อีกทงัค่าเงินบาทในปัจจบุนัอ่อนค่าเกิน 
1.5% จนอยู่ทีระดบั 31.34 บาท/เหรยีญฯ สง่ผลดีตอ่กลุม่ชนิสว่นฯ ถือเป็นโอกาสสะสม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


