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การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets)
หรือหลักทรพัย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long – term
Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ (Expected Return)
จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน
และระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่ฝ่ายวิจัยฯมีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสารตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้น
ต่างประเทศ และตราสารลงทุนอ่ืนๆ อาทิ ELN และ FCN

ตราสารที่แนะน าแประจ าเดือน ส.ค. 2563

ตราสารลงทุน

BJC233A 
CPNREIT232A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
CPF, MCS

AP, INTUCH
CPALL, BEM

GDX US
388 HK

Equity Linked Notes
with CPF

FCN 12110
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ในช่วงที่ผ่านมา ฝ่ายวิจัยก าหนดแบบ Conservative คือ หุ้นต่างประเทศ 15% (น้อยกว่าตลาดฯ) หุ้นไทย 30%(น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วน
ทางด้านสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างตราสารลงทุนอ่ืนๆ มีสัดส่วน 15% (มากกว่าตลาดฯ) โดยแบ่งน้ าหนักให้ FCN ที่ลงทุนในหุ้นต่างประเทศ ,
ELN ที่ลงทุนในหุ้นไทยและกองทุน SCBGOLD อย่างละ 5% ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้เป็น
อย่างดี ขณะที่ตราสารหนี้มีน้ าหนัก 25% (มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจากเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอน และมีโอกาสสูงที่
กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในปีนี้ และส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินซึง่ยงัคงน้ าหนักไว้ที่ 15%(เท่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงิน
อีกแห่งเพิ่มเติม

อย่างไรก็ตามในเดือนถัดไป มีโอกาสปรับเพิ่มสัดส่วนสินทรัพย์เส่ียงเพิ่มขึ้น เนื่องจากเริ่มเห็นแรงกดดันจากประเด็น COVID-19 ที่แผ่วลง ท้ัง
จากอัตราผู้ติดเช้ือใหม่ และผู้เสียชีวิตที่ลดลง แม้ทิศทางของประเด็นการเมืองยงัไม่สามารถคาดเดาได้ แต่หากพิจารณาจาก Valuation เริ่ม
เห็นความคุ้มค่ากับความเส่ียงที่จะกลับเข้าลงทุนในตลาดหุ้นไทย

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% -1.23% -2.36%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 2.17% 3.65%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.03% 0.03%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.05% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.94% 0.00%

ผลตอบแทนรวม 0.11% 0.09%

Type Recc.
Weight Return
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หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 21 ส.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 17 ส.ค.-21 ส.ค.63
CPALL BUY 62.75                 78.00      24.3% 29.65 1.69 -3.83% 13,058,863,058            

STGT BUY 78.75                 90.00      14.3% 26.93 1.49 20.23% 10,532,539,323            

KBANK Sw itch 85.50                 93.00      8.8% 11.31 2.34 -2.56% 7,284,495,002              

PTT BUY 36.50                 41.00      12.3% 24.45 2.74 -3.95% 7,243,493,293              

AOT Sw itch 54.00                 61.01      13.0% 185.21 0.32 -0.46% 7,050,121,815              

MINT Sw itch 20.40                 15.00      -26.5%    NM 0.00 -1.45% 6,380,159,571              

ADVANC BUY 185.00               210.00    13.5% 19.99 3.50 -3.39% 4,274,910,679              

CRC BUY 30.00                 33.50      11.7% 158.49 0.25 2.56% 3,776,636,599              

CPF BUY 33.25                 40.00      20.3% 12.74 2.41 0.00% 3,730,009,522              

BDMS BUY 20.10                 23.00      14.4% 54.22 0.93 -1.47% 3,492,337,297              

SET Index 1,299.26            -1.64% 247,332,386,791          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 78.75                 90.00      14.3% 26.93 1.49

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CRC BUY 30.00                 33.50      11.7% 158.49 0.25

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 54.00                 61.01      13.0% 185.21 0.32

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณกลับตัว หลังจากไปท า Low ที่ 62.25 บาท ปัจจุบันคาด
แกว่ง Sideway ที่ 74.25-84.50 บาทประเมินแนวรับไว้ 74.25 บาท / แนวต้าน 84.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณฟ้ืนตัว จากการท าจังหวะ Higher Low พร้อมทั้ง า
กลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน ประเมินแนวรับ 52.00 บาท / แนวต้าน 56.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจาก Breakout กรอบ Downtrend Channel ราคาอยู่ในจังหวะพัก
ตัวเหนือ EMA 10 วัน ประเมินแนวรับที่ 29.75 บาท / แนวต้าน 33.75 บาท

STGT Demand ของถุงมือยางที่เติบโตมาก จากการระบาดของ COVID-19 จน
ปัจจุบัน STGT มีค าสั่งซื้อถุงมือยางเต็มจนถึงงวด 2Q65 แล้ว โดยคาดก าไรสุทธิปี
2563-64 จะเพ่ิมขึ้นถึง 558.8% yoy และ 7.4% yoy ขณะที่ Valuation ยังคง
น่าสนใจ โดยค่า PER63F อยู่ที่ 27 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ 35 เท่า

CRC ยอดขาย มิ.ย.63 ฟ้ืนตัวระดับใกล้เคียงก่อน COVID-19 และประสิทธิภาพท า
ก าไรที่ดีขึ้น จากทั้งผลบวกการบริหารค่าใช้จ่ายบางส่วนที่คาดหวังลดลงถาวร + 
Gross margin ฟ้ืนตัวหลังผ่านช่วงเลวร้าย 2Q63 หนุนภาพรวมคาดฟ้ืนตัวเด่นใน 
2H63 จาก 1H63 

AOT ผันผวนน้อยกว่าตลาดฯในสัปดาห์ที่ผ่านมา เกิดจากแรงกระตุ้นที่รัสเซีย 
ประกาศเริ่มใช้วัคซีนป้องกันเชื้อไว้รัสโควิด-19 ท าให้นักลงทุนแห่เก็งก าไรหุ้นในกลุ่มที่
โดนผลกระทบ อย่างไรก็ตามผลประกอบการ AOT ที่ประกาศออกมา ถือเป็นตัวฉุดร้ัง
ให้ราคาหุ้นไม่สามารถปรับตัวขึ้นอย่างมีนัยฯได้



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 62.75                 78.00      24.3% 29.65 1.69

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 36.50                 41.00      12.3% 24.45 2.74

Company Recommendation
Last Price

(21/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 185.00               210.00    13.5% 19.99 3.50

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาหลุดกรอบล่าง Sideway ที่ 37.25 บาท พร้อมเกิดแท่งแดง
ยาว บ่งชี้ Downside เปิดกว้าง ประเมินแนวรับที่ 34.50 บาท / แนวต้าน 37.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากราคาหลุดกรอบ Sideway ที่ 65 บาทลงมา อยู่ในจังหวะ
การแกว่งหาฐาน ทั้งนี้ ประเมินแนวรับไว้ที่ 60.50 บาท / แนวต้าน 65.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณเสี่ยงทางลง จากการหลุด EMA 10 วันลงมา
พร้อมแท่งเทียนแดงยาว โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 182.50 บาท / แนวต้าน 193.50 บาท

ADVANC ราคาหุ้นปรับตัวลง 2.6% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่มีปัจจัยหนุน
เหมือนกลุ่มอื่น อย่างไรก็ตาม ถือเป็น หุ้น พ้ื นฐ าน แข็ ง แกร่ ง ผันผวน ต่อภ าว ะ
เศรษฐกิจต่ า และคาดหวังเงินปันผลสูงเกือบ 4% ต่อปี

CPALL หนึ่งในหุ้นทีโ่ดนผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึง
แนวโน้มการฟ้ืนตัวค่อนข้างช้าในชว่งครึ่งหลงัของปี (ช้ากว่าตลาดฯคาด) อีกทั้งมี
ความเสี่ยงจากภาระดอกเบี้ยที่กู้ซื้อ Lotus ซึ่งยังไม่ทราบว่าผลกระทบมากน้อยเพียง
ไหน จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

PTT ผลการด าเนินงาน 2Q63 พลิกกลับเป็นก าไรสุทธิราว 1.2 หมื่นลบ. (1Q63
ขาดทุน 1.5 พันลบ.) รับผลบวกหลักจากการบันทึกกลับเป็นก าไรจากสต๊อกน้ ามัน
อย่างไรก็ตาม Valuation ที่ค่อนข้างตึง บวกกับ ปจัจัยหนุนที่ยงัไม่มีเข้ามา จึงท าให้
ไม่ได้รับความน่าสนใจเท่าที่ควร
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ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

จ ำนวนผูต้ดิเชือ้ และผูเ้สยีชวีติจำก COVID-19 รำยใหมท่ ัว่โลก / ควำมคบืหนำ้กำรพฒันำวคัซนี COVID-19 

• (+)จ ำนวนผูต้ิดเชือ้รำยใหม่ (New Case) และจ ำนวนผูเ้สียชีวิต (New death) ทั่ว
โลกเห็นสญัญำณลดลง

• (+) จ ำนวนผูต้ิดเชือ้รำยใหม่ปัจจบุนัมกัมีอำยรุะหว่ำง 20-40 ปี
• (+) ควำมคืบหนำ้วคัซีนและยำรกัษำ Covid-19 ทั่วโลกมีกำรพฒันำต่อเน่ือง  
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ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

Valuation ตลำดหุน้ไทยในปีนีแ้ละปีหนำ้

• ในเดือน ส.ค. (mtd) ตลำดหุน้ไทย ปรบัตวัลดลง 1.23% (ลดลงมำกท่ีสดุเป็นอนัดบัท่ี 88 ใน 93 ตลำดหุน้ทั่ว
โลก) แต่หำกมองขำ้มไปปีหนำ้ พบว่ำ ดชันี ณ ปัจจบุนั (1299 จดุ) ซือ้ขำยบน PER64F ท่ี 17.9 เท่ำ ถือว่ำเป็น
ระดบัท่ีน่ำสนใจ ในยำมท่ีออกเบีย้นโยบำยยงัทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำ

• หำกพจิำรณำก ำไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีฝ่ำยวิจยัฯ ประเมินปี 2564 เท่ำกบั 7.85 แสนลำ้นบำท คิดเป็น EPS64F 
ท่ี 72.51 บำท/หุน้ เพิ่มขึน้ถึง 28% เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้
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ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

SVI
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ
ราคาปัจจุปัน (บาท) :  3.46 บาท
ราคาเป้าหมาย (บาท) : 3.80 บาท
Upside (%) : 9.83%

Dividend Yield 2020E :  1.3 %
EPS Growth 2020E     :  72.9 %

แนวโน้มก าไรปกติปี 2563-64 จะเติบโตถึง 59.5% yoy และ 
14.8% yoy จากค าสั่งซ้ือของลูกค้าใหม่และเก่า เพิ่มขึ้น และ
แนวโน้มประสิทธิภาพการท าก าไรฟื้นตัว

Fair value ปี 63 เท่ากับ 3.80 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันมี PER
ปี 63 เพียง 11 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มชิ้นส่วนฯ ที่ 24 เท่า 
และค่าเงินบาทเร่ิมกลับมาอ่อนค่า จึงแนะน าซ้ือ

ภาพรวมธุรกิจได้รับผลกระทบจาก covid-19 จ ากัด เพราะ
ลูกค้าส่วนใหญ่อยู่ในระบบอุตสาหกรรม นอกจากนี้ยังได้
ลูกค้าใหม่จากจีนเข้ามา 3 ราย หนุนแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานฟ้ืนตัวในงวด 2H63

ค ำสั่งซื้อฟื้นตัวใน 2H63 ดีกว่ำคำด

24 สิงหาคม 63



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

TFG
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ

คาดก าไรปกติปี 2563-64 จะเติบโตถึง 25.7% yoy
และ 17.8% yoy จากธุรกิจไก่และสุกรฟื้นตัว และราคา
วัตถุดิบอาหารสัตว์ทรงตัวต่ า

FV ปี 2563 เท่ากับ 6 บาท อิงวิธี DCF (WACC 7.1%) 
ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PER เพียง 11 เท่า และสามารถ
คาดหวังปันผลได้ 3-4% ต่อปี

ราคาหมูและไทยและเวียดนามปรับสูงขึ้นชัดเจนในงวด 
3Q63 จากปัญหาหมูขาดแคลนในเอเชีย เช่นเดียวกับ
ราคาไก่ไทยก็ฟ้ืนตัวชัดเจน  หลังคลาย lock down 
เช่นกัน หนุนแนวโน้มก าไรสุทธิงวด 3Q63 เติบโต
ต่อเน่ือง 

ธุรกิจหมูและไก่จะเติบโตต่อเนื่องใน 
2H63

24 สิงหาคม 63

ราคาปัจจุบัน (บาท)           :   4.34 บาท
ราคาเป้าหมาย (บาท)        :   6.00 บาท
Upside (%) :   38.2 %

Dividend Yield 2020E :   3.4 %
EPS Growth 2020E     :   44 %
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Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์แกว่งขึ้นในกรอบ Uptrend Channel โดยมี
สัญญาณบวกจากการยก Low ขึ้นของแท่งเทียน ขณะที่ MACD เคลื่อนที่เหนือแกน
ศูนย์ สนับสนุนการฟ้ืนตัวของราคา ทั้งนี้ หากราคาย่อลงมาที่ 148 เหรียญฯ ใช้เป็น
จุดเข้าซื้อ ประเมินแนวต้านไว้ที่ 172 เหรียญฯ จุดขาดทุนหากหลุด 144 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ หลังจาก Breakout High เดิมที่ บริเวณ
104 เหรียญฯ ปัจจุบันอยู่ในลักษณะพักตัว กรอบแคบที่ 104-107 เหรียญฯ คล้าย
ลักษณะการเลือกทาง หากไม่หลุดบริเวณ 104 เหรียญฯ Momentum ปรับขึ้นยังดี
ประเมินแนวต้านไว้ที่ 110 เหรียญฯ จุดตัดขาดทุนหากหลุด 100 เหรียญฯ

McKesson Corp (MCK US)
Target Price Consensus 183.12 USD (Upside 20.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัทจดัจ าหน่ายเวชภัณฑ์,เวชภัณฑ์ผ่าตัดและผลิตภัณฑ์ดูแล
สุขภาพและความงามทั่วอเมริกาเหนือ โดยตัวบริษัทมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง อีกทั้ง
คาดยอดขายเพ่ิมขึ้น 6% ในปีนี้ จากเทรนด์คนดูแลสุขภาพมากขึ้นในสหรัฐฯ และเข้าสู่
ยุคสังคมผู้สูงอายุมากขึ้น รวมถงึเฟรนไชส์ร้านยา (Health Mart) ยังขยายตัวยอ่าง
ต่อเนื่อง อีกทั้งเป็น 1 ในหุ้น Defensive (Beta อยู่ที่ 0.8 เท่า เทียบกับ SPX) ที่มี
Valuation เด่น โดยมีค่า PE เพียง 9 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยกลึ่มอยู่ที่ 21 เท่า

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 2127.00 2694.18 2438.64

EPS 10.80 14.78 15.35

P/E (x) 11.98 8.76 8.43

Health Care Select Sector SPDR Fund (XLV US)
Target Price Consensus - USD (Upside -%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ETF ที่ลงทุนใน USA และมีสินทรัพย์มากสุดในกลุ่มอยู่ที่ โดยมี
นโยบายสร้างผลตอบแทนอ้างอิงกับ Healthcare Select Sector Index ซึ่งประกอบไป
ด้วยบริษัทอุปกรณ์การแพทย์ ผู้บริการด้าน Health Care Biotechnology และ 
Phamaceutical เป็นต้น โดยมีสัดส่วนหุ้น 3 อันดับแรก ได้แก่ Johnson&Johnson
9.8% รองลงมา คือ United Health Group 7.5% และ Pfizer ที่ 5.3% ตามล าดับ 

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m)

EPS

P/E (x)



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

13-Aug-20 0.499 0.579 0.85 1.36 1.92 2.13

20-Aug-20 0.500 0.593 0.86 1.37 1.93 2.18

Change (bps.) 0.1 1.5 1.1 0.5 0.5 5.7
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Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.61 2.80 1.83

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.47 3.30 2.19

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.22 3.50 3.76

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.59 3.20 2.20

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.58 3.20 1.81



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 CPF

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.5 0.91 -0.0028/4 29 DEC 2020

DOHO08C2012A

*แนวรับ :   0.32 บาท
*แนวต้าน :  0.43 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.28 บาท

Technical Corner
ราคาท ารูปแบบ Ascending Triangle เป็นลักษณะการเลือกทาง หากราคากลับมายืนเหนือ แนว
ต้านที่ 14.20 บาทได้ เป็นจังหวะเข้า Follow Buy มีโอกาสทดสอบแนวต้านที่ 14.90 บาทในระยะ
ถัดไป Follow Buy ที่ 14.30 บาท เป้าหมาย 14.90 บาท และจุดตัดขาดทุน 13.90 บาท 

DW RECOMENTATION

TU08C2011A

*แนวรับ :   0.27 บาท
*แนวต้าน :  0.33 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.24 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีเส้น EMA 10 วัน Support พร้อมเกิดสัญญาณ
กลับตัวระยะสั้น จากแท่งเทียนเขียวยาวเต็มแท่ง สะท้อนภาพแรงซื้อกลับเข้ามา แนะน ารอรับที่ 
12.40 บาท เป้าหมาย 13.60 บาท และจุดตัดขาดทุน 12.00 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.7 0.84 -0.0034/3 27 NOV 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.3 0.72 -0.0086/2 29 DEC 2020

SCB08P2012A

*แนวรับ :   0.69 บาท
*แนวต้าน :  0.80 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.63 บาท

Technical Corner
ราคาหลุดเส้น Trend Line ระยะสั้นที่ 71.25 บาทลงมา ท าให้ประเมินว่าภาพปัจจุบันอยู่ในจังหวะ
การพักตัว หากหลุด Low ที่ 70.75 บาทลงมา จะเป็นการเปิด Downside เปิดสถานะที่ 70.50
บาท เป้าหมาย 67.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 72.50 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ รำคำแนวรบั แนวตำ้นและจดุตดัขำดทนุ อำ้งอิงตำม Price Map ณ วันท่ี 21 ส.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่ำงสปัดำหร์ำคำมีโอกำสปรบัเปล่ียน ซึง่สำมำรถ Update ขอ้มลูผ่ำนทำง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner DOHOME : Fair Value 63 12.10 บาท 

• คาดจะเป็นหนึ่งในหุ้นที่ด้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นภาคบริโภคของภาครัฐฯ
• งวด 2H63 ฟ้ืนตัวชัดเจน จากทั้งทิศทาง SSSG ดังกล่าว + เปิดสาขาใหม่อีก 3 แห่ง
• แม้ Upside จากมูลค่าพ้ืนฐานปี 63 เริ่มจ ากัด แต่โอกาสเติบโตระยะยาวยังมีอีกมาก หนุน

คาดมูลค่าพ้ืนฐานปี 64 เกิน 13.5 บาท

Fundamental Corner TU : Fair Value 17.00 บาท 

• ธุรกิจอาหารกระป๋องเติบโตในช่วง COVID-19 น าไปสู่การเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิ 63-
64 เฉลี่ย 20% จาก Gross Margin ที่ดีข้ึน

• ระยะสั้นได้ Sentiment บวกจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าช่วยหนุนประสิทธิภาพท าก าไร ทั้งนี้
ประเมิน FV ปี 63 ที่ 17 บาท Valuation น่าสนใจ PER ที่ 13 เท่า

Fundamental Corner SCB : Fair Value 77.00 บาท 

• ระยะสั้นขาดประเด็นบวกใหม่หนุนและยังเสี่ยงถูกกดดัน หากสถานการณ์การเมืองใน
ประเทศร้อนแรงซึ่งจะสร้างแรงกดดันต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

• แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2H63 คาดชะลอตัว จาก ECL ที่ยังอยู่ในระดับสูง รวมถึง
คาดรายได้อ่อนตัวจากรายได้ดอกเบี้ยและมิใช่ดอกเบี้ย ส่วนราคาหุ้นปัจจุบัน Upside จ ากัด





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

24-27 ส.ค. 63 สหรัฐ
การประชมุใหญ ่

พรรค Republican
ส.ค.-63 - -

24 ส.ค. 63 ไทย การสง่ออก %yoy ก.ค.-63 -15.5% -23.2%

24 ส.ค. 06 ไทย การน าเขา้ %yoy ก.ค.-63 -16.7% -18.1%

25 ส.ค. 63 สหรัฐ
ดชันคีวามเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภค
ส.ค.-63 93.60 92.60

25 ส.ค. 63 สหรัฐ
ยอดขายบา้นใหม ่

(%mom)
ส.ค.-63 4.0% 13.8%

27 ส.ค. 63 สหรัฐ
สนุทรพจนข์อง

ประธาน Fed
ส.ค.-63 - -

27 ส.ค. 63 สหรัฐ GDP %qoq 2Q63 -32.5% -32.9%

Investment Gallery
Economic Calendar



Derivatives Warrants (DW08) Highlight
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