
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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เชื่อว่าแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติท่ีออกมามากกว่าปกติวานน้ี จะไม่มี
ความต่อเน่ืองภายใต้ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานท่ีไม่เอื้อ แต่อย่างไรก็ตาม
แรงท่ีจะขับเคลื่อนตลาดให้ปรับขึ้นไปก็ยังไม่ชัด คาด SET Index ปรับฐานต่อ 
แต่ไม่น่าจะต่่ากว่า 1300 จุด พอร์ตจ่าลอวันน้ี ไม่มีการปรับเปลี่ยน ส่วนหุ้น 
Top Pick แนะน่า  SCC และ MCS 

 

 
 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 
 
 

 
 
 
SET Index ยังปรับฐาน แต่น่าจะยืนเหนือ 1300 จุดได ้
การขายสทุธิของนกัลงทนุต่างชาติวานนีก้ว่า 6.4 พนัลา้นบาท เป็นแรงกดดนัส าคญัที่ท  า
ให ้SET Index ปรบัตวัลดลง 12.65 จดุ แตเ่ช่ือวา่ แรงขายดงักลา่วไมน่า่จะมคีวามตอ่เนือ่ง 
เหตเุพราะสภาพแวดลอ้มในทางพืน้ฐานไมเ่อือ้ตอ่การท่ีจะเกิดแรงขายกลา่วคือ เงินบาทท่ี
แข็งคา่ การท่ีเศรษฐกิจและก าไรของบรษัิทจดทะเบียนผา่นจดุต ่าสดุ รวมถึงความสามารถ
ในการควบคุมการระบาดของ Covid-19 ในประเทศไทย ส าหรบัประเด็นที่อยู่ในความ
สนใจวนันี ้เป็นเรื่องการการรายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.ค.2563 ของ ธปท. ที่แสดง
สญัญาณการฟ้ืนตวัตามคาด แต่อย่างไรก็ตามยงัมีความกังวลเรื่องการที่  Covid-19 ได้
กลบัมาระบาดมากขึน้ในกลุม่ประเทศเพื่อนบา้น สว่นอีกเรื่องหนึ่งเป็นขอ้เสนอมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจ ซึ่งยังเนน้ไปที่การช่วยเหลือกลุ่มเศรษฐกิจฐานรากของประเทศ แต่
อยา่งไรก็ตามยงัไมเ่ห็นรายละเอียดของความคืบหนา้ที่ชดัเจนของมาตรการท่ีรอฟังอยู ่เชน่ 
การกระตุน้ตลาดรถยนต ์ชิม ช็อป ใช ้หรือ ช็อปช่วยชาติ รวมถึงการเปิดใหน้กัท่องเที่ยว
ต่างชาติกลบัเขา้มา โดยภาพรวมวนันีค้าด SET Index ปรบัฐาน แต่ยงัอยู่เหนือ 1300 จดุ 
สว่นพอรต์จ าลองไมม่ีการปรบั เลอืก SCC และ MCS เป็น Top Pick 

มูลค่าซื้อขายสุทธิต่างชาติของหุ้นในภูมิภาค 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2551 1,753 -1,138 -36,641 -15,484 -4,805 -56,315

. . . . . . .

. . . . . . .

. . . . . . .

ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -1,885 -1,711 -23,256 -19,833 -8,009 -54,694

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

ม.ีค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63 -582 -261 -2,301 -1,653 -887 -5,684

31/08/2020 -132 0 -1,174 -530 -206 -7,726

หน่วย : ลา้นเหรยีญ

SET Index 1,310.66 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -12.65 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

54,005.03 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -6,407.80 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ 187.36 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 1,311.39 
นักลงทนุรายยอ่ย 4,909.05 

1 กันยายน 2563 |  
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Apple แตกพาร์ ส่งผลกระทบต่อ Dow Jones น้อยกว่าที่คิด 
ดชันี Dow Jones ประกอบไปดว้ยหุน้สหรฐั 30 บรษัิท โดยวิธีการค านวณดชันีถ่วงน า้หนกั
ตามราคาหุน้ (Price Weighted Index) ดงันัน้หากราคาหุน้ตวัไหนสงูมากจะมีน า้หนกัตอ่
ดชันีมาก ซึง่ลา่สดุหุน้ท่ีมีราคาแพงสดุในดชันี อยา่ง APPLE สงูถึง 499.23 เหรยีญฯ และมี
น า้หนกัต่อดชันีมากที่สดุเป็นอันดบั 1 อยู่ที่ 10.56% แต่วนัที่ 31 ส.ค. 63 ที่ผ่านมา หุน้ 
APPLE ไดม้ีการแตกพาร ์4 หุน้ใหม่ :1 หุน้เดิม เหลือ 124.80 เหรียญฯ ท าใหน้ า้หนกัต่อ
ดัชนีลดลงมาอยู่อันดับที่ 18 อยู่ที่ 2.87% และส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Tech ใน Dow Jones 
ลดลง แต่มีหุน้ Tech ตวัใหม่เขา้มาอย่าง Salesforce (CRM US) ซึ่งใหญ่สดุเป็นอนัดบัที่ 
3 ของดชันี มีน า้หนกักว่า 6.3% ท าใหด้ชันีกลุ่ม Tech มีน า้หนกั 24.4% (นอ้ยกว่าเดิมที่ 
27%เลก็นอ้ย)   

เปรียบเทียบสัดส่วนหุ้นกลุ่ม Technology ใน Dow jones และ SET Index  

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  
*หุน้ท่ีเพิ่งถกูปรบัเขา้ดชันี Dow Jones อาทิ Salesforce (CRM US) อยูใ่นกลุม่ Information Technology จึงท าใหส้ดัสว่น
ไมเ่ปลี่ยนแปลงมากนกั เน่ืองจากราคาปรบัตวัขึน้แรงกวา่ 30% 

 
เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. 63 ดีขึ้น แต่ระวังความเส่ียงเรื่อง Covid-19 
ต่างประเทศ ประเด็นที่ตลาดใหน้ า้หนกั ลา่สดุ  คือ  “ความตึงเครียดระหว่างจีน – อินเดีย 
และจีน –ออสเตรเลียที่ครุกรุน่ ยงัตอ้งติดตามตอ่  สว่นประเด็น Covid-19 ทั่วโลก แมผู้ต้ิด
เชือ้ใหม่ (New Case) ยงัเพิ่มขึน้ ล่าสดุ สะสมอยู่ที่ 25.6 ลา้นคน  แต่เห็นสญัญาณบวก 
อาทิ  ค่าเฉลี่ย 7 วนั New Caseยงัอยู่ในทิศทางลง, รายงานพฒันาความส าเร็จของการ
วคัซีนแตล่ะเฟส ของแตล่ะประเทศทั่วโลกยงัมีตอ่เนื่อง   

ส่วนในประเทศ คือ กระแสการปรบัลด GDP Growth ไทยปี 2563 ล่าสดุ คือ  เมื่อวานนี ้
ธนาคารแห่งประเทศไทย(ธปท.) เผยภาวะเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. เห็นสญัญาณบวกคือ 
การหดตัว %yoy นอ้ยกว่า เม.ย.-มิ.ย. ผลจากการผ่อนคลาย Lockdown  แต่ธปท. ยัง
กังวลช่วง 3Q-4Q63 คือ ภาคท่องเที่ยวราว 20% ของ GDP ปี  2562  คาดจะปรบัลด
สมมติฐานนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ ในการประชุม กนง ครัง้ถดัไป 23 ก.ย. ลงเหลือ 6.7 ลา้น
คน  จากเดิมคาด 8 ลา้นคน (8M63 นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติอยูท่ี่ 6.7 ลา้นคน หมายความวา่ 
ธปท.คาดจะมีไม่นกัท่องเที่ยวต่างชาติเขา้ประเทศเลยในช่วง ก.ย.-ธ.ค.63) ซึ่งจะท าให้
กระทบ GDP ปี 2563 ลงอีก 0.5% จากเดิม ธปท.คาด GDP ทัง้ปี 2563 -8.1%yoy ท าให้
เป็น -8.6%yoy(ใกลเ้คียงคาดการณ ์ASPS คาด -8.4%yoy)  

 

 
 

ตลาด Sector สดัสว่นเดมิ(%) สดัสว่นใหม(่%)

AAPL 10.56 2.87

Information Technology 27.80 24.43*

SET Index Information Technology(ICT+ETRON) 10.55 10.55

Dow Jones
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สมมติฐานคาดการณ์ GDP ปี 2563 

  
ที่มา: ASPS รวบรวม 

อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจไทยยงัมีปัจจยัที่เสีย่ง คือ  

 การเมือง ทัง้การจดัชมุนมุของกลุม่เยาวชน ,รอยรา้วที่เริม่เกิดขึน้ในระหวา่งพรรค
ร่วมรัฐบาล ฯลฯ เช่ือว่าในช่วงเดือน ก.ย.2563 ก็มีโอกาสเห็นความรอ้นแรง
เพิ่มขึน้  

 สถานการณ์ Covid-19 รายวัน แมในไทยจะยังไม่พบผู้ติดเชือ้ แต่ประเทศใน
ภมูิภาครอบๆไทย ผูต้ิดเชือ้ยงัเพิ่มขึน้ท าใหย้งัตอ้งติดตาม)   

 
มาตรการกระตุ้นชุดใหม่ หนุน Sentiment หุ้นค้าปลีก และท่องเที่ยว 
ตลอดเดือน ก.ย. 2563  เช่ือว่าตลาดยงัใหน้ า้หนกัมาตรการกระตุน้ของรฐัที่ยงัมีออกมา
อย่างต่อเนื่อง  ล่าสดุมีความคืบหนา้โดย นสพ.ประชาชาติธุรกิจระบุว่า วนัที่ 2 ก.ย. (วนั
พรุง่นี)้ ศบศ. พิจารณามาตรการกระตุน้เการบรโิภค: เบือ้งตน้คาด 2 มาตรการคือ  

 1.มาตรการชิมชอ้ปใช้   ดงัที่เคยออกมาช่วงปลายปี 2562 มาต่อยอดเพิ่มเติม 
โดยจะมุ่งเนน้ไปที่ผูป้ระกอบการรายย่อยมากขึน้ เช่น แผงลอย, รถเข็น, ตลาด
นดั, ตลาดสด อาจเป็นในรูปแบบท่ีรฐัรว่มจ่าย (Copayment) 

มาตรการชมิช้อปใช้ในอดีต และที่ก่าลงัพิจารณา 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

ASPS สภาพฒัน์ ธปท. ASPS 

2560A 2561A 2562A 1H2563A 2564F

GDP Growth%(CVM) 3.9% 4.1% 2.4% -7.0% -8.4% -7.5% -8.1% 4.1%

การบริโภคครวัเรือน (C) 3.2% 4.6% 4.5% -2.1% -3.5% -3.1% -3.6% 2.2%

ลงทนุภาคเอกชน 1.7% 3.9% 2.8% -10.2% -10.0% -10.2% -13.0% 4.5%

ลงทนุภาครฐั -1.2% 3.3% 0.2% 1.2% 2.0% 8.6% 5.8% 10.0%

การบริโภคภาครฐั(G) 0.5% 1.8% 1.4% -0.7% 2.5% 3.6% 3.8% 2.0%

การส่งออกX(ดอลลาร)์ 10.0% 7.5% -3.2% -6.7% -13.7% -10.0% -10.3% 3.5%

การน าเขา้ M(ดอลลาร)์ 14.7% 13.7% -5.4% -12.2% -15.0% -14.0% -16.2% 3.0%

อตัราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลลาร)์ 34 33 31.1 31.4 31 30.8-31.8 n.a. 31

ราคาน า้มนัดิบ(เหรียญ/บารเ์รล) 55 65 61.66 42.6 40 38-48 n.a. 45

ปี 2563F

เฟส รายละเอยีด ระยะเวลา
วงเงนิสะพดั

 (ลา้นบาท)

สดัสว่นเทยีบ 

GDP (%)

มาตรการในอดตี

1 รบัเงนิ 1 พนับาท ใน App เป๋าตงั 27 ก.ย. - 30 พ.ย. 62 11,672 0.07%

2 และ 3 รบัเงนิคนื (Cash Back) 

•ใชจ้่ายไมเ่กนิ 3 หมืน่บาท Cash 

Back 15% แตไ่มเ่กนิ 4,500 บาท

•ใชจ้่าย 3-5 หมืน่บาท Cash Back

 20% แตไ่มเ่กนิ 4,000 บาท

28,820 0.17%

มาตรการทีก่ าลงัพจิารณา

•เนน้รายยอ่ย เชน่แผงลอย, 

รถเข็น, ตลาดนดั, ตลาดสด

•ภาครฐัรว่มจา่ย (Copayment)

- - -4

27 ก.ย. - 31 ม.ค. 63 17,148 0.10%

รวม
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2. มาตรการส่งเสริมการจ้างงาน: เนน้สง่เสรมิกลุม่ผูท้ีจ่บการศกึษาใหม ่ผา่นการ
อดุหนนุเงินเดือนเป็นบางสว่น  

สปัดาหห์นา้ 8-11 ก.ย. 2563  คาดมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว: พิจารณาท า Travel 
Bubble เป็นรายพืน้ที่ก่อน โดยกักตัวนักท่องเที่ยวในโรงแรมที่ไดร้บัอนุญาต ก่อนที่จะ
สามารถเดินทางท่องเที่ยวภายในจงัหวดันัน้ๆได ้โดยคาดจะน ารอ่ง ในจังหวดัภเูก็ตก่อน 
(ภเูก็ตโมเดล) 

ทัง้นี ้มาตรการตา่งๆที่ก าลงัอยู่ระหวา่งพิจารณาขา้งตน้ ASPS ประเมินวา่อาจสามารถชว่ย
ประคองเศรฐกิจไทยไวไ้ดใ้นระดบัหนึ่งเท่านัน้ เนื่องจากส่วนใหญ่เป็นการน ามาตรการ
ชุดเดิมมาต่อยอด จึงดูมีความน่าดึงดูดไม่มากนัก แต่ในส่วนของ Sentiment ASPS 
คาดความคาดหวังจากมาตรการชุดใหม่จะเป็น Sentiment เชิงบวกในหุ้นกลุ่มที่ได้
ประโยชน ์เช่น กลุม่คา้ปลกี (CRC, CPALL, SPVI), กลุม่โรงแรม (CENTEL, MINT, ERW) 
และกลุม่การบิน (AAV) เป็นตน้  

 

Fund Flow สะดุดช่วงส้ัน แต่ยังมีโอกาสไหลเข้าหุ้นไทยระยะถัดไป 
แม้วานนี้ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทยหนักกว่า 6.4 พันล้านบาท แต่อย่าเพ่ิงตกใจ!!! 
ต่างชาติขายสุทธิตลาดหุ้นอืน่ๆในภมิูภาคหนักเช่นกัน(ส่วนใหญ่ขายหนักกว่าไทย) 
ส่วนหน่ึงเชื่อว่าเกิดจากเหตุการณ์เฉพาะกิจ (One Times) คือ การปรับพอร์ตของ
กองทุนต่างประเทศตามการ Rebalance ของดัชนี MSCI  

มูลค่าซื้อขายสุทธิต่างชาติของหุ้นในภูมิภาค 

       
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

อยา่งไรก็ตามฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ Fund Flow สะดดุช่วงสัน้ แตย่งัมีโอกาสไหลเขา้หุน้ไทยระยะ
ถัดไป เนื่องจากสดัส่วนการถือครองของต่างชาติที่อยู่ในระดบัต ่า บวกกับสภาพคล่อง
สว่นเกินท่ีลน้ระบบ ทัง้ในและตา่งประเทศ ดงันี ้

 เงนิทุนในประเทศรอหนุนตลาดหุ้น สะทอ้นจากเงินฝากในระบบเรง่ตวัสงูกวา่
ระดับ Market Cap ของ SET Index (รายละเอียดตามบทวิเคราะห์ Invest+ 
เดือน ก.ย. 63) 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2551 1,753 -1,138 -36,641 -15,484 -4,805 -56,315

. . . . . . .

. . . . . . .

. . . . . . .

ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -1,885 -1,711 -23,256 -19,833 -8,009 -54,694

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

ม.ีค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63 -582 -261 -2,301 -1,653 -887 -5,684

31/08/2020 -132 0 -1,174 -530 -206 -7,726

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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 เงนิทุนต่างชาติมีแนวโน้มเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นไทยมากขึน้ สะทอ้นจาก
ค่าเงินดอลลารล์่าสดุจะอยู่ในระดบัต ่าสดุในรอบ 2 ปี 6 เดือน ที่ 92.08 จุด (-
4.47%ytd) แตย่งัมีโอกาสออ่นคา่ตอ่ จากการกระตุน้เศรษฐกิจตอ่เนื่องของสหรฐั  
ท าใหม้ีโอกาสเห็นการโยกเม็ดมาเขา้มาในตลาดหุน้ภมูิภาค รวมถึงตลาดหุน้ไทย
มากขึน้ 

และถ้าประเด็นวัคซีนทีมี่ความเข้มข้นขึน้ บวกกับเศรษฐกิจทีท่ยอยฟ้ืนตัว ฝ่ายวิจัย
ฯคาดว่าจะช่วยหนุนให้นักลงทุนหันมาเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเ์สีย่งมาก
ขึน้ ในช่วงเวลาต่อจากนี ้

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน่าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start
Date Avg. Cost Last

DCC 19 Aug 20 15% 9.32% 2.36 2.58 2.85 14.74 5.63 2.42
คาดครึง่ปีหลังยงัคงดตีอ่เนื่องจาก ตน้ทนุกา๊ซธรรมชาตทิีล่ดลงและสัดสว่นสนิคา้พ

รเีมยีมในกลุม่กระเบือ้งแผน่ใหญท่ีม่ากขึน้

SCC 31 Aug 20 10% -0.28% 355.00 354.00 424.00 13.42 3.67 340.00
มุมมองธุรกจิในระยะยาวทีเ่ป็นบวกภายใต ้Business Model ทีแ่ข็งแกรง่ 

ราคาปรบัฐานลงมาลงมาจน Upside เปิดกวา้ง ถอืเป็นโอกาสสะสม

SAT 31 Aug 20 10% -2.46% 12.20 11.90 12.90 31.64 1.58 11.20
สถานะการเงนิเป็น  Net  cash ราว 2 พนัลา้นบาท (4.76 บาทตอ่หุน้) ประคอง
ตวัใหผ้่านพน้วกิฤตใินคร ัง้นีไ้ด ้ขณะทีร่าคาต ัง้แตต่น้ปีปรบัฐานมาพอสมควร

ราว 30% YTD จน PBV ซือ้ขายราว 0.6 เท่า

CRC 18 Aug 20 15% -0.83% 30.00 29.75 33.50 157.17 0.25 27.75
ยอดขายม.ิย.63 ฟ้ืนตัวระดับใกลเ้คยีงกอ่น COVID-19 หลักๆจากยอดขายออนไลน์ที่

รักษาระดับสงู ประสทิธภิาพท าก าไรทีด่ขี ึน้ คาดหนุนตอ่ราคาหุน้ CRC

BEM 13 Aug 20 10% -0.55% 9.10 9.05 10.00 61.24 1.06 8.60
แนวโนม้การฟ้ืนตัวในลักษณะ V-Shape จากปรมิาณผูใ้ชท้างดว่นและรถไฟฟ้ากลับมา

ใกลเ้คยีงกบัระดับปกต ิรวมถงึมปัีจจัยหนุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้

TFG 24 Aug 20 10% 5.26% 4.37 4.60 6.00 12.44 3.21 4.44
ราคาหมูและไทยและเวยีดนามปรับสงูขึน้ชดัเจนในงวด 3Q63 จากปัญหาหมูขาดแคลน

ในเอเชยี เชน่เดยีวกบัราคาไกไ่ทยก็ฟ้ืนตัวชดัเจน หลังคลาย lock down เชน่กนั

MCS 16 Jul 20 10% 5.26% 12.92 13.60 17.80 7.65 6.35 12.60
ก าไร 2Q63 เตบิโต 71%YoY มาสูร่ะดับ 225 ลา้นบาท % ตามปรมิาณสง่มอบงาน

ญีปุ่่ น 1.35 หมืน่ตัน

STGT 26 Aug 20 10% -0.73% 68.75 68.25 100.00 10.01 4.00 62.25

คาดก าไรสทุธงิวด 3Q63 ท า new high เป็นไตรมาสที ่2 ตดิตอ่กนั เพิม่ขึน้ถงึ 258.8%

 qoq และ 2,965.8% yoy สาเหตหุลักมาจากแนวโนม้ราคาขายถงุมอืยางทีป่รับเพิม่ขึน้

อยา่งตอ่เนื่อง

CPF 15 Jul 20 10% -4.02% 33.60 32.25 40.00 12.35 2.48 32.00
คาดก าไรสทุธปีิ 2563-64 จะเพิม่ขึน้ 16.8% yoy และ 4.7% yoy จากธุรกจิสกุรใน

ไทยและเวยีดนามเตบิโตชดัเจน

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วานนีน้ าน า้หนกั SAT และ AAV อยา่งละ 5% รวมถงึขายท าก าไร INTUCH แลว้ลงทุนใน SCC และ SAT อยา่งละ 10%

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit

​ 9.3%

​ 5.3%

​ 5.3%

​ -0.3%

​ -0.5%

​ -0.7%

​ -0.8%

​ -2.5%

​ -4.0%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

DCC

TFG

MCS

SCC

BEM

STGT

CRC

SAT

CPF Dividend
25%

Defensive
10%

Positive 
Factor
65%

MCS
DCC

BEM

CPF
TFG
CRC
SCC

STGT
SAT

Min,
0.65

Beta Portfolio, 
0.86

Max,
1.23

CPF, -0.10%
SAT, -0.15%
RJH, -0.19%

BCH, -0.27%
TVO, -0.28%

KBANK, -0.29%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
MCS, -0.56%

TTW, -0.65%
MAJOR, -0.81%
TPIPL, -0.89%

IVL, -0.91%
PSH, -0.95%

AOT, -1.35%
WHA, -1.95%

DIF, -2.09%
BTSGIF, -2.63%

CRC, -2.90%
PTTEP, -2.96%

STEC, -3.09%
JMART, -3.92%

-4% -3% -2% -1%

DCC, 3.76%
BAM, 3.40%

RATCH, 2.44%
INSET, 2.36%

SEAFCO, 1.67%
STGT, 1.59%

CENTEL, 1.53%
STA, 1.40%
BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

BDMS, 1.32%
LH, 1.26%

GULF, 1.18%
PTT, 1.07%

EASTW, 0.85%
ADVANC, 0.80%

AP, 0.76%
CPALL, 0.73%

TFG, 0.64%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
TU, 0.52%

BBL, 0.46%
EA, 0.43%

DOHOME, 0.41%
SVI, 0.39%

BGRIM, 0.31%
POPF, 0.28%
AMATA, 0.25%
BCPG, 0.24%
AAV, 0.20%
INTUCH, 0.19%
KSL, 0.18%
CPN, 0.16%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%

PYLON, 0.06%
SCC, 0.02%
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