
INVESTMENT GALLERY
กลยุทธ์จัดพอร์ตการลงทุนรายสัปดาห์
8 กันยายน - 11 กันยายน 2563

อ่าน Investment Gallery
ทั้งหมดได้ที่นี่

ล้ิงค์บทวิเคราะห์ https://inv4.asiaplus.co.th/asps/research-inside.php?id=3



Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets)
หรือหลักทรพัย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long – term
Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ (Expected Return)
จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน
และระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่ฝ่ายวิจัยฯมีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสารตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้น
ต่างประเทศ และตราสารลงทุนอ่ืนๆ อาทิ ELN และ FCN

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือน ก.ย. 2563

ตราสารลงทุน

SCC244A 
CPNREIT232A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
BEM, CRC
DCC, STGT
TFG, SVI

BAYN GY
GPN US

Equity Linked Notes
with IVL
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ความกังวล COVID-19 มีแนวโน้มผ่อนคลายลงเรือ่ยๆ จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (New Case) และจ านวนผู้เสียชีวิต(New Death) ทั่ว
โลกเห็นสัญญาณลดลง และความคืบหน้าวัคซีนและยารักษาโรค มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง บวกกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐกับจีนมีความ
คืบหน้าเป็นไปทิศทางบวกมากข้ึน ท าให้มีโอกาสเห็น Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยง(Risk Asset) มากข้ึนเช่นกัน

ดังนั้นฝ่ายวิจัยจงึลดน้ าหนักสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างตราสารลงทุนอ่ืนๆ(FCN และ ELN) ลง 10% เหลือ5%(น้อยกว่าตลาดฯ) ซึ่งเพิม่
น้ าหนักให้กับหุ้นไทยทั้งหมด จนมีสัดส่วน 40%(มากกว่าตลาดฯ) ส่วนหุ้นต่างประเทศยังคงน้ าหนักเท่าเดิมที่ 15%(น้อยกว่าตลาดฯ) จากที่
ดัชนีปรับตัวข้ึนมาแรงในช่วงที่ผ่านมา จนท าให้ Valuation ไม่น่าสนใจเท่าที่ควร ขณะที่ตราสารหนี้มีน้ าหนัก 25%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจาก
เป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอน และมีโอกาสสูงที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในปีนี้ และส่วนสุดท้าย
คือ ตลาดเงินซึ่งยังคงน้ าหนักไว้ที่ 15%(เท่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 0.28% 0.40%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 1.17% 1.57%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.00% 0.01%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.01% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Underw eight 5% 10% 0.37% 0.00%

ผลตอบแทนรวม 0.31% 0.53%

Type Recc.
Weight Return

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 3 ก.ย.63



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 3 ก.ย.63

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 31 ส.ค.-3 ก.ย.63
MINT Sw itch 22.60                 15.00      -33.6%    NM 0.00 0.89% 9,096,676,276              

STGT BUY 72.75                 100.00    37.5% 10.67 3.75 6.59% 8,345,836,736              

SCC BUY 369.00               424.00    14.9% 13.98 3.52 4.24% 8,115,206,486              

AOT Sw itch 58.25                 61.01      4.7% 199.79 0.30 4.02% 8,054,786,761              

CPALL BUY 63.75                 75.50      18.4% 30.33 1.66 0.39% 7,899,166,558              

PTT BUY 36.00                 41.00      13.9% 24.11 2.78 0.00% 7,045,432,386              

CPF BUY 31.75                 40.00      26.0% 12.16 2.52 -1.55% 6,893,516,973              

KBANK Sw itch 82.25                 93.00      13.1% 10.88 2.43 -2.37% 6,742,698,491              

CRC BUY 28.75                 33.50      16.5% 151.89 0.26 -3.36% 4,214,189,482              

BBL BUY 104.50               122.00    16.7% 10.39 2.39 -1.88% 4,052,054,850              

SET Index 1,311.95            0.10% 246,997,169,133          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SCC BUY 369.00               424.00    14.9% 13.98 3.52

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 72.75                 100.00    37.5% 10.67 3.75

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 58.25                 61.01      4.7% 199.79 0.30

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคาเกิดสัญญาณฟ้ืนตัวหลังจาก Breakout กรอบบนของ
Uptrend Channel ประเมินแนวรับไว้ 370 บาท / แนวต้าน 390 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดรุปแบบกลับตัวข้ึน จากรูปแบบ Inverse Head and Shoulder และ
กลับมาเหนือยืน EMA 10 วัน ประเมินแนวรับ 57.00 บาท / แนวต้าน 62.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคา Breakout เส้นกด Downtrend Line กลับมายืนเหนือบริเวณแนว
รับ EMA ที่ 71.00 บาท แนวรับที่ 71.00 บาท / แนวต้าน 81.75 บาท

SCC จะน าบริษัทเอสซีจี แพคเกจจิ้ง SCGP เข้าจดทะเบียนใน SET โดยให้สิทธิแก่ผู้ถือ
หุ้น SCC จองซื้อหุ้น IPO ได้ในอตัราส่วน 7.095 หุ้น : 1 หุ้น SCGP ราคาเดียวกับที่
จะขายใน IPO ขึ้นเครื่องหมาย XB 10 ก.ย. 63 ธุรกิจ Packaging มีการเติบโตโดด
เด่นที่สุดในบรรดา 3 ธุรกิจหลักของ SCC จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นแรงเกือบ 8%

STGT Demand ของถุงมือยางที่เติบโตมาก จากการระบาดของ COVID-19 จน
ปัจจุบัน STGT มีค าสั่งซื้อถุงมือยางเต็มจนถึงงวด 2Q65 แล้ว โดยคาดก าไรสุทธิปี
2563-64 จะเพ่ิมขึ้นถึง 558.8% yoy และ 7.4% yoy ขณะที่ Valuation ยังคง
น่าสนใจ โดยค่า PER63F อยู่ที่ 9 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ 17 เท่า

AOT ถือเป็นหนึ่งในหุ้นที่จะได้รับประโยชน์หลายส่วนทั้งความคืบหน้าวัคซีนทั่วโลกและ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล คือ โครงการ “เราไปเที่ยวกัน” ให้ดีขึ้น และเพ่ิม
ในส่วนของให้ข้าราชการหยุดเพ่ิมได้อีก  2 วัน ถือว่ามีพัฒนาการที่ดีข้ึนส าหรับ AOT 
จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นกว่า 2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 31.75                 40.00      26.0% 12.16 2.52

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CRC BUY 28.75                 33.50      16.5% 151.89 0.26

Company Recommendation
Last Price

(03/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK Sw itch 82.25                 93.00      13.1% 10.88 2.43

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคาปัจจุบัน คาดเป็นการแกว่งพักตัวในกรอบ Sideway
ประเมินแนวรับที่ 28.25 บาท / แนวต้าน 31.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากหลุดแนวส าคัญที่ 32.50 บาทลงมา ราคาปัจจุบันยังไม่มี
สัญญาณฟ้ืนตัวจากแท่งเทียน ประเมินแนวรับไว้ที่ 27.75 บาท / แนวต้าน 32.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่ง Sideway ที่ 85.50-88.75 บาท ต้องระวังหากหลุด
85.50 บาทลงมา ประเมินแนวรับไว้ที่ 81 บาท และ 85.50 บาท / แนวต้าน 88.75 บาท

KBANK หุ้นกลุ่ม ธ.พ. โดยเฉพาะ KBANK ที่ไร้ปัจจัยหนุน ขณะที่คุณภาพสินทรัพย์
ส่อแววแย่ลงตามเศรษฐกิจที่ชะลอลง อีกทั้ง KBANK เตรียมขายหุ้นคืนช่วง 31
ส.ค.63 - 16 ก.ย.63 นี้ ส่อแววขาดทุนหลังราคาหุ้นปัจจุบันต่ ากว่าต้นทุนกว่า 10%

CPF ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 7 % ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่ได้แรงกระตุ้นเหมือน
กลุ่มค้าปลีกและท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม คาดก าไรสุทธิปี 2563-64 จะเพ่ิมขึ้น 16.8%
yoy และ 4.7% yoy จากธุรกิจสกุรในไทยและเวียดนามเติบโตชัดเจน ธุรกิจกุ้งฟ้ืนตัวทั้ง
ในไทย เวียดนามและมาเลเซีย และผลบวกจากราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ทรงตัวต่ า

CRC หนึ่งในหุ้นที่ฝ่ายวิจัยฯ คาดก าไรฟ้ืนตัวช้ากว่าบริษัทอื่น เนื่องจากผลกระทบ
ของโควิดในหลายประเทศ อีกทั้งมแีรงกดดันจากการลาออกของ รมว.คลัง น่าจะท าให้
สุญญากาศของการออกมาตรการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจยาวนานขึ้น อย่างไรก็ตามราคาหุ้น
ยังมีโอกาสกลับมา Outperform หากมีประเด็นช็อปช่วยชาติเข้ามาช่วยสนับสนุน



Market Talk

ทีม่า: Bloomberg,ฝ่ายวจิยั ASPS 
ขอ้มูลสิน้สดุ ณ วนัที ่7 ก.ย.63

ผลตอบแทนสนิทรพัยเ์สีย่ง และ สนิทรพัยป์ลอดภยั 



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

Credit Rating ของแตล่ะสถาบนัในแตล่ะประเทศ



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS 

รายละเอยีดมาตรการ LTV Valuation หุน้อสงัหาฯเดน่

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS 

Company Mkt. cap.
Last Price

(02/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AP 19.66 6.25                  7.70        23.2% 5.68       6.69

QH 24.00 2.24                  2.68        19.8% 11.65     5.58

SC 9.61 2.30                  2.72        18.3% 5.92       6.42

LH 87.83 7.35                  8.50        15.6% 14.37     5.91

ORI 17.54 7.15                  8.10        13.3% 5.88       6.48

NOBLE* 6.30 13.80                n.a. n.a. 2.72       ปันผลงวด 1H63 1.1 บาท  
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ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

AP
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ

จุด เด่นที่ มีพอร์ตสินค้ าทั้ ง แนวราบและคอนโดฯ 
ครอบคลุมทุกระดับราคา และมี Backlog สูง 4.6 หมื่น
ล้านบาท คาดผลประกอบการ 2H63 ยังมีแรงหนุนจาก
แนวราบและการโอนฯ คอนโดฯ ใหม่
มี Valuation ที่โดดเด่น โดยมีค่า PER20F เพียง 5.6 
เท่า ถูกกว่ากลุ่ม (LH, QH, LPN, SPALI) ที่ซ้ือขาย
เฉลี่ย 12 เท่า อย่างมาก และ EPS Growth 20F เติบโต
เกือบ 13%YoY

ลุ้นมาตรการกระตุ้นของรัฐฯ เตรียมปลดล็อค LTV 10-
20% พร้อมทั้งยกเลิกเพดานราคาบ้านไม่เกิน 5 ล้าน
บาท จากมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนและการจด
จ านอง ถือเป็น Sentiment เชิงบวก และคาดสร้างแรง
เก็งก าไรให้กับหุ้นในกลุ่มอสังหาฯ  

ชอบ AP มากสุดในกลุ่มฯ

Dividend Yield 2021E :   6.7 %
EPS Growth 2021E     :  14.5%

ราคาปัจจุบัน (บาท)           :  6.25 บาท

Upside (%) :   23.2%
ราคาเป้าหมาย (บาท)        :   7.70 บาท
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Backlog รวม 4.6 หมื่นลา้นบาท (รวม JV)



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

SVI
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ
ราคาปัจจุปัน (บาท) :  3.48 บาท
ราคาเป้าหมาย (บาท) : 3.80 บาท
Upside (%) :  9.2%

Dividend Yield 2020E :  2.5%
EPS Growth 2020E     :  72.9 %แนวโน้มก าไรปกติปี 2563-64 จะเติบโตถึง 59.5% yoy

และ 14.8% yoy จากค าสั่งซ้ือของลูกค้าใหม่และเก่า 
เพ่ิมข้ึน และแนวโน้มประสิทธิภาพการท าก าไรฟื้นตัว

Fair value ปี 63 เท่ากับ 3.80 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันมี 
PER ปี 63 เพียง 11 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มชิ้นส่วนฯ 
ที่ 24 เท่า และค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าต่อเนื่อง จึงแนะน าซ้ือ

สหรัฐฯ แบน บ. ชิ้นส่วนฯ ชั้นน าของจีน (SMIC) สะท้อน
ประเด็น Tech war ที่รุนแรงขึ้น ซ่ึงจะท าให้ลูกค้าที่จ้าง
ผู้ประกอบการจีนผลิตสินค้าเร่งย้ายฐานการผลิตออก
นอกจีนมากขึ้น ส่งผลบวกต่อผู้ประกอบการชิ้นส่วนฯ 
ไทยที่จะได้ลูกค้าใหม่มากขึ้นในระยะยาว   

Tech war…บวกต่อ SVI ในระยะยาว



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ หลังจากเกิด Reversal บริเวณแนวรับที่
171 เหรียญฯ ทิศทางราคาเกิดเป็นแท่งเทียนเขียวเต็มแท่งติดต่อกัน บ่งชี้แรงซื้อเข้า
มาหนาแน่น หากย่อลงบริเวณ 179 เหรียญฯ ใช้เป็นจุดเข้าสะสม มีโอกาสทดสอบ
High เดิมที่ 209 เหรียญฯ ในระยะถัดไป ส่วนจุดตัดขาดทุนหากหลุด 174 เหรียญฯ

Global Payments Inc (GPN US)
Target Price Consensus 206.79 USD (Upside 11.9%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ให้บริการประมวลผลธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์ และเสนอการ
โอนเงินผ่านอินเทอร์เน็ตและบริการอื่น ๆ ซึ่งได้ประโยชน์จากการเข้าสู่การช าระเงิน
ออนไลน์มากข้ึน อีกทั้งมีข้อตกลงกับ Amazon Web Services เพ่ือสร้าง
แพลตฟอร์มประมวลผลบน Cloud เพ่ือปรับปรุงการใช้การ์ดให้ทันสมัยมากขึ้น และยัง
มีการเติบโตอย่างรวดเร็วในตลาดบัตรเกิดใหม่ทั้งใน APAC (Asia Pacific) และ สเปน 
ซึ่งส่งผลดีต่อบริษัทในอนาคตเกี่ยวกับธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์ 

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 646.25 1908.15 2375.79

EPS 3.24 6.37 7.95

P/E (x) 57.00 29.04 23.25

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาแกว่งพักตัวในกรอบ Sideway ที่ 55-
58 เหรียญฯ โดยล่าสุด เกิด Technical Rebound ขึ้นมาทดสอบเส้น EMA 10
สัปดาห์ แต่ก็ยังไม่สามารถผ่านไปได้ ดังนั้น ภาพราคาปัจจุบันคาดเป็นจังหวะแกว่งหา
กรอบล่าง โดยมีแนวรับที่ 55 เหรียญฯ แนวต้านที่ 58 และ 62 เหรียญฯ

Bayer AG (BAYN GY)
Target Price Consensus 78.85 EUR (Upside 37.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เป็นบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับอุตสาหกรรมเคมีและยา ในประเทศ
เยอรมนี ซึ่งเป็นที่รู้จักดีว่าเป็นเจ้าของชื่อทางค้าว่า แอสไพริน ซึ่งเอาไว้รักษาอาการ
ปวด เป็นไข้ แก้อักเสบ เป็นต้น ขณะที่มี EPS Growth สูงเกิน 20%yoy จากยา
Rivaroxaban ซึ่งจ าหน่ายภายใต้ชื่อแบรนด์ Xarelto เป็นยาต้านการแข็งตัวของเลือดที่
ใช้ในการรักษาและป้องกันการอุดตันของเลือด รวมถึงการผลิตยาเกี่ยวกับสัตว์มากขึ้น
ตาม Demand ที่เพ่ิมขึ้นโดยราคาหุ้นในปัจจุบันมี Upside สูงเกิน 30% และมีค่า PER
เพียง 9 เท่า ถือว่าอยู่ในระดับต่ าเทียบกับหุ้นกลุ่มเดียวกัน

(unit : EUR) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4905.80 4114.91 6820.00

EPS 5.00 6.09 7.49

P/E (x) 11.51 9.45 7.68



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

27-Aug-20 0.502 0.613 0.90 1.45 1.97 2.19

2-Sep-20 0.505 0.633 0.90 1.50 2.07 2.20

Change (bps.) 0.4 2.0 0.8 4.4 9.9 1.2
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TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.58 2.80 1.80

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.43 3.30 2.25

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.18 3.50 3.72

BJC233B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.55 3.20 2.24

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.54 3.20 1.79



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.5 0.82 -0.0025/4 28 JAN 2021

CRC08C2101A

*แนวรับ :   0.25 บาท
*แนวต้าน :  0.35 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.22 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งขึ้นในกรอบ Uptrend Channel โดยมีเส้น EMA 10 ท าหน้าที่เป็นแนวรับสนับสนุน โดย
พฤติกรรม ราคารอบก่อนๆ หากถอยลงมา มักมีแรงซื้อกลับเข้ามาอย่างมีนัยส าคัญ แนะน ารอ
รับที่ 10.60 บาท เป้าหมาย 11.30 บาท และจุดตัดขาดทุน 10.30 บาท 

DW RECOMENTATION

TKN08C2011A

*แนวรับ :   0.17 บาท
*แนวต้าน :  0.22 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.14 บาท

Technical Corner
ทิศทางราคา หลังจากข้ึนทดสอบเส้น EMA 75 วันแล้วยืนไม่อยู่ ปัจจุบันอยู่ในจังหวะการแกว่ง
ลงหาฐานแนวรับส าคัญที่ 28.25 บาท เชื่อว่ามีโอกาสเกิด Technical Rebound แนะน ารอรับที่ 
28.25 บาท เป้าหมาย 31.25 บาท และจุดตัดขาดทุน 27.50 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.0 0.89 -0.0036/3 27 NOV 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.0 0.69 -0.0031/4 27 NOV 2020

TU08C2011A

*แนวรับ :   0.23 บาท
*แนวต้าน :  0.30 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.20 บาท

Technical Corner
ราคาย่อตัวลงกลับมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน คาดเป็นจังหวะ Throw Back หลังจากดีดขึ้นมา
แรงกลับมาทดสอบ 13.80 บาท และเริ่มเห็นสัญญาณฟ้ืนกลับจากการท า Higher Low ของแท่ง
เทียน แนะน ารอรับที่ 13.80 บาท เป้าหมาย 14.60 บาท และจุดตัดขาดทุน 13.40 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 3 ก.ย. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner TKN : Fair Value ปี 2563/64 11.00/14.00 บาท 

• แนวโน้มก าไรปกติ 2H63 ฟ้ืนตัว หนุนด้วยยอดขายขยายตัว จากการเปิดตลาดต่างประเทศ
• มาตรการชิมช๊อปใช้ วงเงิน 4.5 หมื่นล้านบาท คาดส่งผลบวกต่อยอดขายในประเทศที่คิด

เป็นสัดส่วนราว 30% ของยอดขายรวม
• ทิศทางก าไรเป็นขาขึ้น และ PER ซื้อขาย 26 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 39 เท่า    

Fundamental Corner CRC: Fair Value 33.50 บาท 

• คลาย Lockdown หนุน SSSG ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ประเมินก าไรผ่านจุดต่ าสุดแล้ว
• รับ Sentiment บวก มาตรการกระตุ้นจับจ่าย + การท่องเที่ยวในประเทศที่เริ่มกลับมา
• ราคาหุ้นยังมี Upside จาก FV’63 พร้อมกระแสข่าวบวกรออยู่ น่าสนใจ Trading

Fundamental Corner TU : Fair Value 17.00 บาท 

• ธุรกิจอาหารกระป๋องเติบโตในช่วง COVID-19 น าไปสู่การเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิ 63-
64 เฉลี่ย 20% จาก Gross Margin ที่ดีข้ึน

• ระยะสั้นได้ Sentiment บวกจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าช่วยหนุนประสิทธิภาพท าก าไร ทั้งนี้
ประเมิน FV ปี 63 ที่ 17 บาท Valuation น่าสนใจ PER ที่ 13.43 เท่า





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Investment Gallery
Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

07 ก.ย. 63 จนี การสง่ออก (%yoy) ส.ค.-63 7.1% 7.2%

07 ก.ย. 63 จนี การน าเขา้ (%yoy) ส.ค.-63 -0.1% -1.4%

09 ก.ย. 63 จนี อตัราเงนิเฟ้อ (%yoy) ส.ค.-63 2.4% 2.7%

10 ก.ย. 63 ยโุรป ประชมุ ECB ส.ค.-63 0% 0%



Derivatives Warrants (DW08) Highlight





Asia Plus Group0 2680 1000 asiaplus.co.th

Follow Us


