
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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Downside ของ คาดการณ์ GDP Growth โลกลดลงตามคาด และเริ่มเห็น
การปรับเพิ่มประมาณการ ขณะที่ทิศทางอัตราดอกเบี้ยยังจะต่ำต่อเนื่อง
ในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า ส่วนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบนี้ ดีต่อภาพรวม
แต่มีน้ำหนักต่อบริษัทจดทะเบียนไม่มาก ปรับพอร์ตโดย ลดน้ำหนัก CRC 
และ BEM แล้วนำเงินเข้าลงทุนใน PTT หุ้น Top Pick เลือก PTT และ STGT 
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SET Index น่าจะพยายามทดสอบ 1300 จุด แต่คงผ่านยาก 
Fed คาดการณว์่าอตัราดอกเบียนโยบายน่าจะทรงตวัระดบัตาํอย่างนอ้ยไปจนถึงปี 
ขณะทีการคาดการณเ์รอืง GDP โดยภาพรวมของทวัโลกพบวา่ Downside จาํกดัลงชดัเจน
และกลับเริมเห็นการปรับเพิมประมาณการในหลายสาํนัก สาํหรับในประเทศ ศบศ. 
เห็นชอบอดัฉีดเม็ดเงิน .  หมืนลา้นเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจผ่าน  ช่องทาง คือ ) เพิมเงิน
ใหผู้ถื้อบตัรสวสัดิการแห่งรฐั  ลา้นคน  บาท/เดือน เป็นระยะเวลา  เดือน ใชเ้งิน
รวม .  หมืนลา้นบาท และ ) โครงการคนละครงึ ใหสิ้ทธิแก่ประชาชนทีอายเุกิน  ปีขนึ
ไป จาํนวน  ลา้นคน โดยจัดสรรวงเงินให ้  บาท เบิกจ่ายไดว้ันละ  บาท ใช้
งบประมาณรวม  หมืนลา้นบาท อีกส่วนหนึงเป็นมาตรการกระตุน้อสังหาฯ โดยเปิด
โอกาสใหต้่างชาติสามารถซือ คอนโดมิเนียม หรือ กองทนุรวมอสงัหาริมทรพัยไ์ด ้ภายใต้
ขอ้กาํหนดหา้มจาํหน่าย โอนฯ หรือ จาํนอง ในช่วงระยะเวลา  ปี เชือว่าจะช่วยระบายส
ต๊อกคอนโดฯ ในส่วนทีเป็น Freehold ได้ดีขึน คาด SET Index น่าจะพยายามขึนไป
ทดสอบบริเวณ  จดุ แต่ยงัไม่ผ่านไดง้่ายๆ พอรต์การลงทนุให ้ลดนาํหนกั CRC และ 
BEM ลงอย่างละ % แลว้เขา้ลงทนุใน PTT หุน้ Top Pick เลือก PTT และ STGT 

GDP และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ 

  
ทีมา: Bloomberg 
 

 

SET Index 1,293.48
เปลี่ยนแปลง (จุด) 7.30
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

52,709

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,184.29
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -382.65
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,111.83
นักลงทุนรายย่อย 455.11

17 กันยายน 2563 |
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Downside สำหรับประมาณการ GDP Growth ลดลงชัดเจน 

ดงัที ASPS เคยนาํเสนอใน Invest+ ฉบบัเดือน ก.ย. 2563  เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ผ่าน
จุดตําสุด  (Bottom out)  ไปแล้วในงวด  2Q63 ล่าสุดเห็นสัญญาณชัดเจนมากขึน 
Downside สาํหรบัประมาณการ GDP Growth โลกลดลง  เพราะเห็นตงัแต่ตน้เดือน ก.ย. 
คือ สาํนักเศรษฐกิจและธนาคารกลางสาํคัญๆทัวโลกเริมทยอยปรบัเพิมประมาณการ 
(Revise Up) GDP ปี 2563 กนัอย่างต่อเนือง (ดงัตาราง)  ถือเป็นสญัญาณบวกต่อตลาด
หุน้ทวัโลก  

เดือน ก.ย.63 สำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจ และธนาคารกลางปรับเพิ่มประมาณการ GDP  

 

ทีมา: ASPS รวบรวม 

สว่นผลการประชมุ Fed เมือวานนีเป็นไปตามทีคาด คือ ยงัคงอตัราดอกเบียตาํที - . %  

โดยมี  ประเด็นสาํคญัที Fed เผยมา คือ  

1. อตัราดอกเบียจะยงัตาํอีกนานอย่างนอ้ย 4 ปี  คือ ดอกเบียนโยบายคาดตาํ
ถึงปี 2566)  สะทอ้นไดจ้าก Dot plot ดงัรูป   ทงันี  ASPS  เปรียบเทียบกบั
ช่วงวิกฤกติ Subprime พบว่า Fed คงดอกเบียตาํถึง 28 ไตรมาส หรือ  ปี 
(ดงัรูป) อย่างไรก็ตาม จากการส่งสญัญาณคงดอกเบียตาํทีชดัเจนของ Fed 
ASPS ประเมินว่าจะเป็นปัจจัยสาํคัญทีกดดันให ้Dollar Index มีแนวโนม้
อ่อนค่าลงในระยะถัดไป ซึงจะเป็นปัจจัยทีช่วยหนุนราคาสินคา้โภคภณัฑ ์
เช่น ทองคาํ และนาํมนัดิบได ้

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ 

 

ทีมา: Fed, 17 ก.ย. 2563 
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GDP และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ 

 
ทีมา: Bloomberg  

2. ปรบัเพิมคาดการณม์มุมองเศรษฐกิจสหรฐัดีขึนทงั  GDP ปี   ,เงินเฟ้อ
ปรบัเพิมขึน และคาดอัตราการว่างงานสหรฐัจะลดลงอย่างต่อเนือง (ดัง
ตาราง)  

ประมาณการ GDP, อัตราเงินเฟ้อ และอัตราการว่างงานสหรัฐ ของ Fed 

 
ทีมา: Fed, 17 ก.ย. 2563 

 

ราคาน้ำมันดิบขึ้นแรง  4% ปรับขึ้นต่อวันที่ 2 จาก Hurricane อีก
หลายลูก ดีต่อหุ้นน้ำมันชอบ PTT 

ราคานาํมนัดิบโลกเมือวานนียงัปรบัขึนแรง โดยนาํมนั Brent ขึนราว  %ล่าสดุอยู่บริเวณ 
.  เหรยีญฯ โดยปัจจยัหนนุหลกัๆจาก 

 ฝัง Supply จากประเด็น .) วานนีรายงานสต็อคนาํมนัดิบจาก EIA ล่าสดุ พลิก
กลบัมาติดลบ .  ลา้นบารเ์รล(ดีกว่าทีตลาดคาด จะเพิมขึน .  ลา้นบารเ์รล   
2.) พายุ  Hurricane เกิดขึนมาอย่างต่อเนืองอีก  ลูก โดยอาทิตย์ก่อนหน้า 
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Laura ต้นสัปดาห์คือ  Sally และล่าสุดเข้ามาใหม่ Teddy และ Vicky(ดังรูป) 
กาํลงัพดัเขา้มาในแถวอ่าวเม็กซิโกซงึเป็นแหล่งผลิตนาํมนัราว %ของการผลิต
นาํมันทังหมดในสหรัฐ จะทาํให้มีการทยอยปิดโรงนาํมัน   ส่งผลให้ Supply
นาํมนัหายไปช่วงสนั (*โดยปกติทกุปี ช่วงตลอดเดือน ก.ย. จะเป็นฤดกูาลทีพาย ุ
Hurricane เขา้อา่วเม็กซิโก)  

ทิศทางพายุ Hurricane Sally, Teddy, Vicky ที่พัดเข้าชายฝั่ง Mexico  

 
ทีมา:   National Hurricane  Center 16 ก.ย.   

 

 ฝัง Demandนํามัน มีปัจจัยหนุนจากสัญญาณบวกจากการทยอยปรับเพิม
คาดการณ ์ GDP  Growth ปี  ดงักล่าว  แมปั้จจยักดดนัยงัคงมาจากการ
เร่งตวัผูติ้ดเชือ Covid รายใหม่ทวัโลกทียงัเพิมขึนเฉลีย  แสนราย/วนั ล่าสดุ ผู้
ติดเชือสะสมทวัโลกลา่สดุอยู่ที  30 ลา้นคน  

โดยรวมราคานาํมนัดิบทีปรบัเพิมขึนแรงดงักล่าว  ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุน้กลุ่ม
พลังงานทียังแนะนาํซือมี IVL(Buy: FV@B32) และ PTT(Buy: FV@B ) ซึงเลือกเป็น 
Toppicks ในวนันี โดยมีรายละเอียดทีน่าสนใจ ดงันี  

PTT(FV @ . ) มมุมองเศรษฐกิจจากหลายสาํนกัฯทีดดีูขึน บวกกบัประเด็นพายทุีเขา้
มาในชายฝังเม็กซิโก หนุนใหร้าคานาํมันดิบในช่วงสนัปรบัตัวขึนมาเร็วและแรง ถือเป็น
บวกต่อหุน้นาํมันอย่าง PTT ทีราคาหุน้ยังไม่ตอบสนองเชิงบวกเท่าทีควร สะทอ้นจากซึง
ในช่วง  เดือนครึงทีผ่านมา ราคาหุน้ PTT ปรบัตัวขึนนอ้ย และยัง Laggard กว่าราคา
นาํมันดิบ (Brent Oil) ถึง % และยังไดปั้จจัยหนุนเสริมจาก ความคืบหนา้ เรืองการนาํ
บรษัิทลกูอย่าง OR เขา้ซือขายในตลาดฯ โดยวานนีทาง กลต.ไดอ้นมุติัคาํขออนญุาตเสนอ
ขายหุน้ทีออกใหม่ของ OR เรียบรอ้ยแลว้ โดยมีจาํนวนหุน้ที IPO ไม่เกิน ,000,000,000 
หุน้ คิดเป็น % ของทนุจดทะเบียนชาํระแลว้หลงั IPO 
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ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นเดือน 8 –ปัจจุบันของหุ้นในกลุ่มพลังงานและ Brent Oil 

ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

เม็ดเงิน 5.1 หมื่นล้านบาทกระตุ้นเศรษฐกิจ รายใหญ่ได้ประโยชน์
จำกัด 

วานนีทีประชุม ศบศ. เห็นชอบมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ  ส่วนก่อนทีจะเสนอให ้ครม. 
อนมุติั   ก.ย.  หลกัๆ คือ .)กระตุน้การบริโภค วงเงินรวม 5.1 หมืนลา้นบาท(ราว 
0.46% ของ GDP ปี ) ระยะเวลาเริมในช่วง ต.ค. –ธ.ค.  โดยมุ่งเนน้ไปทีประชาชน
ฐานราก คือ  

 โครงการคนละคร ึง วงเงิน  3 หมืนล้านบาท  : รฐัจะร่วมจ่ายค่าสินคา้ (Co-
payment) 50% ผ่านแอปพลิเคชนัเป๋าตงัค ์ไม่เกิน 100 บาท/คน/วนั หรือไม่เกิน 
3,  บาท/คน ตลอดโครงการจาํนวน 10 ลา้นคน โดยสินคา้ทีสามารถซือไดคื้อ 
อาหาร, เครืองดืม และสินคา้ทัวไป(ไม่รวมล็อตเตอรี, เครืองดืมแอลกอฮอล ,์ 
ยาสบู และการบรกิาร) *หลกัๆมุ่งไปทีรา้นคา้รายย่อย อาทิ รา้นคา้ทวัไป รา้นหมู
ปิง  ไม่รวมรา้นคา้ทีจดทะเบียนนิติบคุคล, รา้นสะดวกซอื -  และรา้นเฟรนไชส ์

 เพ ิมวงเงิน  Topup ให ้ผู้ถ ือบัตรสวัสดิการแห ่งร ัฐอ ีก  บาทเป็น -  
บาท/คน/เดือนรวม  14 ลา้นคน  วงเงินรวม 2.1 หมืนลา้นบาท:  

โดยรวมแมม้าตรการ “คนละครึง”  ผูป้ระกอบการรายใหญ่และรา้นสะดวกซือจะไม่ได้
ประโยชนท์างตรง แต่คาดว่าจะไดป้ระโยชนท์างออ้ม และจะไดป้ระโยชฯโดยตรงจาก
วงเงินขสกมาตรการบัตรสวสัดิการของรัฐแทนมากว่า โดยรวมยังเป็นบวกต่อ CPALL 
(FV@B75.5)   
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งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต้ังแต่ 12 ส.ค.63- ปัจจุบัน 

 
ทีมา:   ASPS รวบรวม  

 

 อีกทางหนึง คือมาตรการกระตุ้นการลงทุนจากต่างชาติ คือ  การ เพ ิม
ประเภทคาํขอเพ ือเข ้ามาลงทุนซ ืออาคารชุด ถือเป็นบวกต่อห ุ้นคอนโดท ี
มีสัดส่วนลูกค้าเป็นชาวต่างชาติจาํนวนมาก ซงึการพิจารณาเพิมประเภทคาํ
ขอเพือเขา้มาลงทุนซืออาคารชุดและกองทุนรวมอสังหาริมทรพัยต์ามมูลค่าที
กาํหนด โดยหา้มจาํนอง จาํหน่าย โอน ภายในระยะเวลา  ปี รวมทังยกเวน้
หลกัเกณฑก์ารกาํหนดระยะเวลาการพาํนกัในประเทศไทยไม่นอ้ยกว่า  ปีก่อน
ยืนคาํขอ ประเด็นดงักล่าวถือเป็นบวกต่อหุน้อสงัหาฯ โดยเฉพาะกลุ่มคอนโด ซงึ
ปกติมีลกูคา้ชาวต่างชาติราว  – % ของความตอ้งการรวม ดงันนัเป็นการ
เพิมโดอกาสใหล้กูคา้ชาวต่างชาติเขา้มาลงทุนในอสงัหาฯไทยน่าจะช่วยระบาย
สต็อกคอนโดทีสรา้งเสร็จพรอ้มโอน ซึงมูลค่ารวมกันกว่า  แสนลา้นบาท โดย
หุ้นทีได้ประโยชน์จากประเด็นดังกล่าวขึนไปอีกระดับน่าจะเป็นบริษัทมี
สัดส่วนลูกค้าเป็นชาวต่างชาติจํานวนมาก อาทิ NOBLE สะท้อนได้จาก
ช่วงครึงปีแรกมีสัดส่วน Presale เป็นลูกค้าต่างชาติกว่า % เป็นตน้    

 

ราคา SAWAD-W2 ตามสมมุติฐานทางทฤษฎี ที่เร่ิมซ้ือขายวันนี้ 

วนัเรมิซือขาย - 17 ก.ย.  
จาํนวนวอรแ์รนทค์งเหลือ (หน่วย) - 54,923,477 
อตัราใชสิ้ทธิ (วอรแ์รนท ์: หุน้สามญั) - 1 : 1 
ราคาใชสิ้ทธิ (บาท) - 100 
อายคุงเหลือ (ปี) - 5 
วนัใชสิ้ทธิครงัแรก -  ก.พ.  

SMEs • สินเ ช่ือ Soft  loan  ชวยเหลือ SMEs ในกลุม รายยอย , ภาคทองเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนลานบาท

เกษตรกร •ประกันราคาสินคาเกษตร ป  63/64  (ยาง, มันสําปะหลัง)

ทองเท่ียว •ขยายสิทธ์ิโครงการเราเ ท่ียวดวยกัน  : เพ่ิมสวนลดคาท่ีพัก 40% จํานวน 10 คืน/คน,  ให เงินคืนคาต๋ัวเคร่ืองบิน 2,000 บาท/คน,

 เพ่ิมคูปองอาหการสูงสุด 900 บาท/วัน , ใหขาราชการ พนักงงานลางานวันธรรมดาเพ่ิมไดอีก  2 วัน

สายการบิน • สินเช่ือ  So ft loan  ชวยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนลานบาท

• ขยายเวลามาตรการเยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสนคน เปนเงิน 2.25

 พันลานบาท

การบริโภค • ยกเว นคาผานทางมอเตอรเวย  หมายเลข 7 และ 9 ชวงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• ส ง เสริมการจางงานเ ด็กจบใหม  2 แสนราย  :  รวม 12 เดือน ต้ังแตวันท่ี 1 ต.ค63 -30 ก.ย.64รัฐจะชวยจายเงินสมทบใหกับ

ลูกจางเพ่ือชวยนายจางไม เกิน 50%ของคาจาง

• คนละคร่ึง  15  ล านคน   รวมวงเงิน 3 หมื่นล านบาท ผานแอปพลิเคช่ัน “เปาตัง” จับจายซ้ือรายยอย ไม เกินคนละ 3,000 บาท และ

จํากัดวงเงินตอวันไม เกิน 100-200 บาท

• เพ่ิมวงเงิน  Topup ให แกผู ถือบัตรสวัสดิการแห งรัฐ อีก  5 00 บาทเปน 700-800 บาท/คน   วงเงิน 2.1 หม่ืนลานบาท:

ลงทุน • อนุมัติงบกลาง 2,771ลานบาท  ปรับปรุงความปลอดภัยถนน

ภาษี • คง VAT  ไวท่ี 7% ตอไปอีก 1 ป  ถึง 30 ก.ย.

Covid-19 • อนุมัติเงินกูสนับสนุนผลิตวัคซีน Covid-19 กับ จุฬา , ม.Oxford  1 พันลานบาท

การเมือง • ขยาย พ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ อีก 1 เดือน ส้ินสุด ก.ย.63

และลดคาใชจาย

ครัวเรือน
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ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
Volatility 12 เดือน = 65%, 18 เดือน = %, 6 เดือน = 70% 
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ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

6 เดือน 12 เดือน 18 เดือน
47.75 15.25 11.67 9.62
48.00 15.38 11.78 9.72
48.25 15.51 11.89 9.82
48.50 15.63 12.00 9.91
48.75 15.76 12.11 10.01
49.00 15.89 12.22 10.11
49.25 16.01 12.33 10.21
49.50 16.14 12.44 10.31
49.75 16.27 12.55 10.41

Volatility*
ราคา หุ้น SAWAD



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


