
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

Covid-19 ยังสร้างแรงกดดันต่อตลาดฯ ต่อเนื่อง เฉพาะอย่างยิ่งหลังผู้นำ
สหรัฐฯ ติดเชื้อ ส่วนในประเทศน่าจะได้ตัว รมว.คลัง พร้อมๆ กับการมีผล
บังคับใช้ พรบ.งบประมาณฯ ปี 2564 คาด SET Index ผันผวนโดยมี 1250 
จุด เป็นแนวต้าน พอร์ตจำลองให้นำเงิน 5% จาก DIF ไปลงทุนใน NER ส่วน
หุ้น Top Pick เลือก INSET, MTC และ NER 
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กระแส Covid-19 ยังแรง เพิ่ม NER เข้าพอร์ต ยังชอบ INSET, MTC  
หลังการประกาศว่า ปธน. สหรฐัฯ ถูกตรวจพบว่าติดเชือ Covid-19 คาํถามทีเกิดขึนกับ
หลายฝ่ายคงเป็นเรอืงผลกระทบทีจะเกิดขนึกบัการเลือกตงั ปธน.สหรฐัฯ ว่าจะทาํใหต้อ้งมี
การเปลีย่นแปลงกาํหนดการหรือไม่ ซึงในความเห็นของฝ่ายวิจัยเชือว่าเป็นเรีองยาก 
เนืองจากเป็นบทบญัญัติในรฐัธรรมนูญ หากจะตอ้งมีการเปลียนแปลงก็ตอ้งดาํเนินการ
ผ่านกระบวนการในการแกไ้ขรฐัธรรมนญู หากสถานการณแ์วดลอ้มเป็นไปตามคาด ความ
ไดเ้ปรียบของ Joe Biden ก็น่าจะมีมากกว่า สาํหรบัปัจจัยในประเทศเชือว่าในสปัดาหนี์
น่าจะเห็นตวับคุคลทีจะเขา้มารบัตาํแหน่ง รมว.คลงั ขณะทีงบประมาณรายจ่ายปี  ก็
น่าจะมีผลบงัคบัใชใ้นช่วงเวลาใกลเ้คียงกนั ภาวะดงักลา่วน่าจะทาํใหร้ฐับาลมีความพรอ้ม
มากขึนสาํหรบัการทีจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจไดต้่อเนือง โดยประเมินว่าเป้หมาย
หลักในการกระตุน้ยังเป็นเรืองของการบริโภคภาคครวัเรือน โดยอาจเป็นการปรบัปรุง
โครงการ ชิมชอ้ปใช ้หรือชอ้ปช่วยชาติ สาํหรบัภาพรวม SET Index คาดว่าจะผนัผวนโดย
มีบรเิวณ  จดุเป็นแนวตา้น พอรต์การลงทนุวนันี ใหล้ดนาํหนกั DIF ลง % แลว้นาํมา
ลงทนุใน NER หุน้ Top  Pick เลือก INSET, MTC และ NER 

 
การเปล่ียนแปลงของตลาดหุ้น  VS.  ผู้นำของประเทศท่ีติด Covid-19 

 
 
ทีมา: Bloomberg , สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ประเทศ ผูนํ้า วนัทแีถลงผลตรวจ 
Covid-19 อายุ หาย/อยู่ระหว่างการรักษา วันท ี1 วันท ี2 วันท ี3

สหรัฐ ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ 2-ต.ค. 74 อยู่ระหว่างการรักษา -0.48%

อังกฤษ นายกรัฐมนตร ีบอรสิ จอหน์สัน 26-ม.ีค. 56 หาย -5.30% 0.97% 1.95%

สเปน รองนายกรัฐมนตรสีเปน Carmen Calvo 26-ม.ีค. 63 หาย -3.46% -1.79% 2.07%

รัสเซยี นายกรัฐมนตรรัีสเซยี มคิาอลิ มชูิสตนิ 1-ก.ค. 54 หาย -0.94% 1.22% -0.90%

บราซลิ ประธานาธบิดบีราซลิ  ฌาอรี ์โบลโซนารู 5-ก.ค. 65 หาย -1.19% 2.10% 1.30%

อนิเดยี รองประธานาธบิดอีนิเดยี  เอ็ม เวนไคอาห ์ไนดู 29-ก.ย. 71 อยู่ระหว่างการรักษา -0.02% 0.25% 1.65%
Average -1.90% 0.55% 1.21%

วนัทปีระกาศลาออก
เพราะอาการป่วย อายุ หาย/อยู่ระหว่างการรักษา วันท ี1 วันท ี2 วันท ี3

ญปุ่ีน นายกชนิโสะ อาเบะ 28-ส.ค. 66 อยู่ระหว่างการรักษา -1.41% 1.12% -0.01%

ไทย นายปรดี ีดาวฉาย 1-ก.ย. 62 อยู่ระหว่างการรักษา -0.39% 0.79% -0.30%

Retun ของตลาดหุน้

Retun ของตลาดหุน้

SET Index 1,237.54
เปลี่ยนแปลง (จุด) -10.05
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

54,249

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -238.16
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 153.28
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,621.12
นักลงทุนรายย่อย 1,706.01

5 ตุลาคม 2563 |
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Covid-19 ยังเป็นแรงกดดัน เฉพาะอย่างย่ิง กรณี ผู้นำสหรัฐฯ ติดเชื้อ 
วันศุกรท์ีผ่านมาประเด็นสาํคัญ คือ ประธานาธิบดี Donald Trump เผยว่าตนเองติด 
COVID-19  ทาํใหต้อ้งเขา้สู่กระบวนการรกัษาและกกัตวั  ส่งผลใหเ้ห็นสินทรพัยเ์สียงปรบั
ฐานแรง ในวนัศุกรส์ะทอ้นจากตลาดหุน้สหรฐั  ดชันี Dow jones  -0.48% , SET Index -
0.88%   

 โดย ASPS ทาํการศกึษาขอ้มลูในอดีต  นบัตงัแตต่น้ปี  พบวา่มีผูน้าํประเทศสาํคญั  
ประเทศ อาทิ  องักฤษ, สเปน, รสัเซีย,บราซิล อินเดีย  ติดเชือ Covid-19  โดยพบว่า ตลาด
หุน้ของประเทศทีผูน้าํติด Covid-19 จะปรบัฐานเพียง  วัน(ยกเวน้ สเปน) หลังจากนัน
วนัที  จะปรบัเพิมขนึ(ดงัตาราง)  

การเปล่ียนแปลงของตลาดหุ้น  VS.  ผู้นำของประเทศท่ีติด Covid-19 

 
ทีมา: Bloomberg , สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

อย่างไรก็ตามหลังจากประธานาธิบดี Donald Trump ติด COVID-19 ประเด็นสาํคัญที
ตลาดใหน้าํหนกั คือ  

 เลือนเลือกตังสหรัฐได้หรือไม่ ??  :  สามารถเลือนได้  แต่ต้องขึนกับความ
เห็นชอบของสภาคองเกรส โดยปัจจบุนั (วฒุิสภา : (Republican  ครอง 53 เสียง 
Democrat  เสียง  และ สภาลา่ง Democrat ครองเสียงมากกวา่ราว  เสียง 
: 198 เสียง)     ASPS ประเมินว่าโอกาสเลือนเกิดขึนได้ยาก เพราะ .) ฝัง 
Democrat นําโดย Joe Biden คาดว่าจะไม่ยอม เพราะปัจจุบัน อ้างอิง Poll 
สาํรวจ ของ Bloomberg   นาย Joe Biden มีคะแนนนาํ นาย Donald Trump 
สอดคลอ้งกับ Poll สาํรวจการครองเสียงทีนงัในสภาบน หรือวุฒิสภา (Senate) 
และ Poll สาํรวจการครองเสียงในสภาล่าง หรือ (House) พรรค Democrat มี
คะแนนนาํพรรค Republican ชดัเจน   ) หากพิจารณานบัตงัแต่ในอดีตสหรฐั
ไม่เคยเกิดการเลือนเลือกตงั 

 

 

ประเทศ ผูนํ้า วนัทแีถลงผลตรวจ 
Covid-19 อายุ หาย/อยู่ระหว่างการรักษา วันท ี1 วันท ี2 วันท ี3

สหรัฐ ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ 2-ต.ค. 74 อยู่ระหว่างการรักษา -0.48%

อังกฤษ นายกรัฐมนตร ีบอรสิ จอหน์สัน 26-ม.ีค. 56 หาย -5.30% 0.97% 1.95%

สเปน รองนายกรัฐมนตรสีเปน Carmen Calvo 26-ม.ีค. 63 หาย -3.46% -1.79% 2.07%

รัสเซยี นายกรัฐมนตรรัีสเซยี มคิาอลิ มชูิสตนิ 1-ก.ค. 54 หาย -0.94% 1.22% -0.90%

บราซลิ ประธานาธบิดบีราซลิ  ฌาอรี ์โบลโซนารู 5-ก.ค. 65 หาย -1.19% 2.10% 1.30%

อนิเดยี รองประธานาธบิดอีนิเดยี  เอ็ม เวนไคอาห ์ไนดู 29-ก.ย. 71 อยู่ระหว่างการรักษา -0.02% 0.25% 1.65%
Average -1.90% 0.55% 1.21%

วนัทปีระกาศลาออก
เพราะอาการป่วย อายุ หาย/อยู่ระหว่างการรักษา วันท ี1 วันท ี2 วันท ี3

ญปุ่ีน นายกชนิโสะ อาเบะ 28-ส.ค. 66 อยู่ระหว่างการรักษา -1.41% 1.12% -0.01%

ไทย นายปรดี ีดาวฉาย 1-ก.ย. 62 อยู่ระหว่างการรักษา -0.39% 0.79% -0.30%

Retun ของตลาดหุน้

Retun ของตลาดหุน้
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Poll สำรวจประธานาธิบดีพรรคไหนจะชนะการเลือกต้ัง 

 
ทีมา: Bloomberg 

ในช่วงโคง้สดุทา้ยของการเลือกตงัวนัที  พ.ย.   หากนบัถอยหลงัเหลือเวลาเพียง   
วัน  โดยตอ้งติดตามอาการของประธานษธิบดีทรมัป์จะเป็นอย่างไร   โดยกาํหนดการ 
Debate รอบถัดไป คือ  ต.ค.รอบของรองประธานาธิบดีสหรฐั  และ รอบประธานาธิบดี
สหรฐั คือ  ต.ค. และ  ต.ค.   

โดยรวม ASPS ประเมินว่าสถานการณปั์จจบุนั เปิดโอกาสใหน้าย  Joe Biden มีโอกาสได้
คะแนนนาํเพิมขึน  ซึงหาก นาย Joe biden ไดร้บัเลือกเป็นประธษนาธิบดี ASPS คาดว่า 
Trade war จะเบาลง  แต่  Techwar ยังมีอยู่  และ  บริษัทจดทะเบียนสหรัฐจะได้รับ
ผลกระทบจากนโยบายการปรบัขึนอัตราภาษี ทงัภาษีเงินไดน้ิติบุคคล (Corporate Tax) 
และภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา (Personal Income Tax) คือ ปรับเพิมอัตรา Corporate 
Tax จาก 21% เป็น 28%   อา่นรายละเอียดเพิมเติมใน Invest+เดือน ต.ค. 

 
ราคาน้ำมันปรับลดลงตอ่เนื่อง กดดนัหุ้นพลงังาน 
ส่วนราคานํามันดิบปรับฐานแรงลงต่ออีก  - . %(WTD -7.12%)  จากประเด็น
ประธานาธิบดี Donald Trump ดงักล่าว ส่วนปัจจัยพืนฐานยังไม่มีการเปลียนแปลง คือ  
ฝัง Demand  ถูกกดดันจาก Covid-19 ในหลายประเทศทียังเพิมในอัตราเร่ง และฝัง 
Supply ยงัถกูกดดนัจากประเทศในกลุม่  OPEC ทยอยเพมิการผลิต อาทิ ลิเบีย  

 โดยรวม ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุน้กลุ่มพลงังาน PTTEP,PTT ฯลฯ , กลุ่มโรงกลนั
และปิโตรเคมี TOP, BCP, PTTGC และ คาดจะเกิด Stock loss ในช่วงราคานาํมนัขาลง  
ระยะสนัแนะนาํชะลอการลงทนุ    ส่วนหุน้กลุ่มทีไดป้ระโยชนห์รือ Sentiment + จากราคา
นาํมันปรบัลง  คือกลุ่มวสัดุก่อสรา้ง  DCC(Buy: FV64@B3.1) , SCC(Buy: FV@B424) , 
กลุม่ธุรกิจสายการบิน  AAV(Buy: FV@B2.06) , กลุม่ขนสง่ JWD WICE  
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คาดได้ รมว. คลังฯ ในสัปดาห์นี้ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเดินหน้า 
 นสพ .  ประชาชาติธุรกิจเผยว่า  นายกรัฐมนตรีได้ทูลเกล้าฯ  ชือรัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลงัคนใหม่แลว้  โดยคาดวา่จะเป็นนายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ อดีตรฐัมนตรี
คมนาคม  ะหากทุกอย่างเป็นไปตามกระบวนการ คาดว่ารัฐมนตรีคลังคนใหม่จะเริม
ปฏิบติังานงานไดช้่วงกลาง ต.ค. 2563 

ความคืบหน้าการแต่งตังรฐัมนตรีคลังคนใหม่ขา้งตน้ ASPS มองเป็นสัญญาญบวกต่อ
เศรษฐกิจและตลาดหุน้ไทย เนืองจากเมือมีขนุคลงัผลกัเศรษฐกิจแลว้เชือว่าน่าจะช่วยให้
การผลักดันมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ๆทาํไดมี้ประสิทธิภาพ และเรียกความ
เชือมันจากนักลงทุนเอกชนและต่างชาติ    ASPS ใหน้าํหนักมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ตา่งๆดงันี 

 มาตรการกระตุ้นการบร ิโภค : ใหน้าํหนักการพิจารณามาตรการกระตุน้การ
บริโภคของ ศบศ. ในวนัที 7 ต.ค.  ซึงคาดว่าครงันีจะมุ่งเนน้ไปทีกลุ่มผูมี้
รายไดร้ะดบักลาง-บน เช่นชอ้ปช่วยชาติ หรอืชิปชอ้ปใช ้และถ้า ศบศ. เหน็ชอบ
มาตรการดังกล่าวจร ิง เช ือว่าจะช่วยสร ้าง Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นใน
กลุ่มค้าปลีก เช ่น  CRC, CPN, SPVI และ CPALL 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ออกมาแล้ว & มาตรการที่เสนอรอการพิจารณา 
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 การผลักดันโครงการลงทุนโครงสร ้างพ ืนฐานของร ัฐ: เนืองจาก นายอาคม 
เติมพิทยาไพสิฐ ว่าทีรฐัมนตรีคลงัคนใหม่ เคยเป็นดาํรงตาํแหน่งรฐัมนตรีว่าการ
กระทรวงคมนาคม ASPS จึงเชือว่า รฐัมนตรีคลงัคนใหม่น่าจะเดินหนา้ผลกัดนั
โครงการลงทุนโครงสรา้งพืนฐานของรัฐเป็นลาํดับถัดไป โดย ASPS คาดว่า

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิที ครม.อนุมตัแิลว้ ตังแต่ 12 ส.ค.- ปัจจุบัน 
• ขยายเวลามาตรการเยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสนคน เปนเงิน 2.25

 พันลานบาท วงเงิน 1.9 หมื่นลานบาท

การบริโภค • ยกเวนคาผานทางมอเตอรเวย  หมายเลข 7 และ 9 ชวงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• สงเสรมิการจางงานเด็กจบใหม 2.6 แสนราย :  12 เดือน ต้ังแต ต.ค63 - ต.ค.64รัฐจะชวยจายเงินสมทบใหกับลูกจางเพ่ือ

ชวยนายจางไมเกิน 50%ของคาจาง

• คนละครึ่ง 15 ลานคน  รวมวงเงิน 3 หม่ืนลานบาท ผานแอปพลิเคช่ัน “เปาตัง” จับจายซ้ือรายยอย ไมเกินคนละ 3,000 บาท และ

จํากัดวงเงินตอวันไมเกิน 100-200 บาท

• เพ่ิมวงเงิน Topup ใหแกผูถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ อีก 500 บาทเปน 700-800 บาท/คน  วงเงิน 2.1 หม่ืนลานบาท:

เกษตรกร •ประกันราคาสินคาเกษตร ป 63/64  (ยาง, มันสําปะหลัง)

SMEs • สินเชื่อ Soft loan  ชวยเหลือ SMEs ในกลุม รายยอย , ภาคทองเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนลานบาท

สายการบนิ •สินเช่ือ Soft loan  ชวยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนลานบาท

ทองเทีย่ว •ขยายสิทธ์ิโครงการเราเท่ียวดวยกัน : เพ่ิมสวนลดคาท่ีพัก 40% จํานวน 10 คืน/คน,  ใหเงินคืนคาต๋ัวเครื่องบิน 2,000 บาท/

คน, เพ่ิมคูปองอาหการสูงสุด 900 บาท/วัน , ใหขาราชการ พนักงงานลางานวันธรรมดาเพ่ิมไดอีก  2 วัน

•วันหยุดยาว 2 ชวง 19-22 พ.ย.,10-13 ธ.ค.

**มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีเอกชนเสนอรัฐ แต่รอพจิารณาและยังไมไ่ดอ้นุมตัอิอกมา
การบริโภค •ชอ้ปช่วยชาติ

ยานยนต •ใหส้่วนลดคูปองถา้นาํรถยนตเ์ก่าแลกรถยนตใ์หม่

•ต่ออายุกองทุน SSFX และลดระยะเวลาการถอืครองเหลอื  7  ปี  (เดมิ 10 ปี)

•เวน้ภาษีเงนิปันผลสาํหรับผูล้งทุนเกนิ 1 ปี

•ผลักดันกฎหมายกองทุนบําเหน็จบํานาญแหง่ชาตภิาคบังคับ

•สนับสนุนกองทุนใหม่ๆ และกระตุน้ใหม้กีารลงทุนตังแต่เด็ก

และลดคาใช จ าย

ครัวเรือน

ตลาดทุน
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โครงการลงทุนทีสามารถประมูลไดท้ันภายปีนีคือ โครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้
ตะวนัตก (ศนูยว์ฒันธรรม-บางขนุนนท)์ วงเงิน .  แสนลา้นบาท ซงึปัจจบุนัอยู่
ระหว่างประกวดราคา และมีกาํหนดยืนซองประมูลช่วงตน้เดือน พ.ย.  
ก่อนทีจะเซ็นสญัญา และเรมิก่อสรา้งในช่วง Q   ส่วนโครงการอืนๆเช่น รถไฟ
ทางคู่เฟส , รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต ้(เตาปนู-ราษฎรบ์ูรณะ), รถไฟฟ้าสายสีแดง
สว่นตอ่ขยาย (บางซือ-รงัสิต และ บางซือ-ตลิงชนั) น่าจะเห็นการเปิดประมลูในปี 

 กระแสความคืบหน้าของการลงทุนภาคร ัฐทชี ัดเจนข ึน  ประเมินเป็น  
Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นกลุ่มร ับเหมาก่อสร ้าง เลือก  CK เป็น  Top Pick 
ของกลุ่ม 

 โครงการลงทุนขนาดใหญ่ของรัฐ 
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NER Valuation น่าสนใจ และทิศทางกำไรเติบโตชัดเจน เลือกเปน็ 
Toppick 

NER เป็นผูผ้ลิตยางพาราขนาดกลางของไทย ผลิตและจาํหน่ายยางแผ่นรวมควนั ยางแผ่น

รวมควนัผสม ยางแท่งและยางแท่งผสม จาํหน่ายในไทยและตา่งประเทศ ซงึมีลกูคา้หลกั

คือผูป้ระกอบการยางลอ้ในประเทศจีน ทาํให ้NER ไดผ้ลบวกจากเศรษฐกิจจีนทีฟืนตวัเรว็ 

หลงัควบคมุการระบาดของ COVID-  ไดแ้ลว้ สอดคลอ้งกบัโรงงานแปรรูปยางพาราแห่ง

ใหม่ ทีไดเ้รมิดาํเนินการผลิตตงัแตง่วด Q  ซงึสามารถช่วยเพิมกาํลงัการผลิตไดถึ้ง 

. % จากเดิม หนนุแนวโนม้ปรมิาณจาํหน่ายยางพาราและกาํไรสทุธิเพิมขนึชดัเจนใน

งวด H63 โดยคาดกาํไรสทุธิปี 2563-64 จะเติบโตถึง 48.3% yoy และ 20.5% yoy 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ตามลาํดบั จากแนวโนม้ปรมิาณขายยางพาราปี -  เพิมขนึถึง 24.9% yoy และ 

14.3% yoy ตามลาํดบั  

ประเมิน Fair Value ปี 2564 เท่ากับ 4.40 บาท อิง PER 7 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉลีย
ย้อนหลัง 2 ปี ราคาหุ้นปัจจุบันมี Valuation ทีน่าสนใจ โดยทีค่า PER ปี 2564 เพียง 
5 เท่า และ PBV ปี 2564 ท ี1.3 เท่า นอกจากนี ยังสามารถคาดหวัง Div Yields ได้ถึง
กว่า 6% ต่อปี 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
  SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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