
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ประเมินจากปัจจัยแวดล้อมที่ยังมีแรงกดดันจากทั้งการเมืองในประเทศ และ 
สถานการณ์ Covid-19 ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังไม่กลับเข้ามาซื้อ เชื่อว่า 
SET Index ยังน่าจะอยู่ในภาวะผันผวน พอร์ตจำลองวานนี้ขายทำกำไร 
MTC วันน้ีให้ซื้อ GULF น้ำหนัก 10% และ BDMS เพิ่มอีก 5% ส่วนหุ้น Top 
Pick เลือก BDMS, GULF และ PTTGC 
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ขึ้นแรงอย่างนี้มีโอกาสกลับมา 1200 จุด อีกคร้ังมั๊ย ? 
 SET Index วานนีดีดตวัขนึมาแรงภายใตแ้รงขบัเคลือนของตลาดหุน้สาํคญัในตา่งประเทศ
บนกระแสเก็งกาํไรบนผลการเลือกตงั ปธน. สหรฐัฯ ส่วนกลุ่มนกัลงทนุทีซือสทุธิในตลาด
หุน้ไทยคือกลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศทีซือสุทธิกว่า .  พันลา้นบาท ขณะทีนัก
ลงทนุตา่งชาติขายสทุธิกวา่ .  พนัลา้นบาท จากองคป์ระกอบขา้งตน้ยงัเชือวา่การปรบัตวั
ขนึของ SET Index ดงักลา่วน่าจะยงัถือวา่เป็นเพียงกระแสเก็งกาํไรในระยะสนั ขณะทีสว่น
ปัจจยัแวดลอ้มทีอาจสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ไทยในช่วงจากนีไปยงัคงเป็น  เรืองหลกั
คือ การเมืองในประเทศ และสถานการณก์ารติดเชือ Covid-19 ทีมีความสมัพนัธโ์ดยตรง
กบัโอกาสการฟืนตวัของเศรษฐกิจ โดยสถานการณก์ารเมืองล่าสดุเริมเห็นการเคลือนไหว
เพือนัดชุมนุมใหญ่อีกครงั ส่วน Covid-19 จาํนวนผูติ้ดเชือยังเพิมขึนในอัตราทีน่ากังวล 
จากทีกล่าวมาขา้งตน้เชือว่า SET Index น่าจะผันผวนและมีโอกาสลงมาทดสอบ  
จุดได ้พอรต์จาํลองวานนีขายทาํกาํไร MTC รบักาํไร . % ทาํใหร้ะดับเงินสดเพิมเป็น 
35% แนะนาํใหจ้ดัสรรเงินเขา้ลงทุนใน GULF 10% และ ซือ BDMS เพิม % ซึงจะทาํให้
ระดบัเงินสดเหลือ % สว่นหุน้ Top Pick เลือก BDMS, GULF และ  PTTGC   

ผลการนับคะแนนการเลือกต้ังสหรัฐ ล่าสุด 8 โมง 30 น.   

 
ทีมา: Bloomberg 

 

SET Index 1,221.33
เปลี่ยนแปลง (จุด) 19.17
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

50,170

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,248.87
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 14.97
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,382.44
นักลงทุนรายย่อย -1,148.54

4 พฤศจิกายน 2563 |
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ตลาดหุ้นมักผันผวน ระหว่างรอผลเลือกตั้งสหรัฐ 
ตลอดทังวนันีเชือว่าตลาดรอผลการเลือกตงัประธานาธิบดีสหรฐัคนที  (นาย Donald 
Trump(จากพรรค Republican) และนาย Joe Biden(จากพรรค Democratic)  

นาํหนกัอยู่ทีการนบัคะแนนในวนันี คือ คะแนนคณะผูเ้ลือกตงั(Electoral vote) เนืองจากผู้
ทีจะเป็นประธานาธิบดีจะตอ้งไดค้ะแนนเสียงสนบัสนนุจากคณะผูเ้ลือกตงั   เสียงขึน
ไปจากทังหมด  เสียง  โดยตลาดใหน้าํหนักไปทีรฐั Swing State สาํคญัซึงมีจาํนวน
คณะผูเ้ลือกตงัสงู อาทิ Florida, Pennsylvania, Ohio, North Carolina ฯลฯ 

ล่าสุด เวลา .  น. คะแนน Electoral vote  Joe Biden(พรรค Democrat) Joe Biden(
พรรค Democrat) ยงันาํ นาย Donald Trump (พรรค Republican)  อยู่ท  ี  ต่อ     

ASPS ทาํการศกึษาสถิติในอดีตหลงัวนัเลือกตงั  วนั 

 %Return ข อ งแ ต่ล ะ  Asset ข อ งต ล าด หุ้ น ส ห ร ั ฐ , SET index, ร าค า
น ํามันดิบ และทองคาํ หลังวันเลือกตัง   วัน  (ดงัรูปดา้นล่าง)  ยกเวน้การ
เลือกตังปี  สินทรพัยแ์ต่ละประเภทปรบัลงแรง เนืองจากเป็นช่วงทีเกิด
ภาวะวิกฤตซพัไพรมใ์นสหรฐั 

ผลการนับคะแนนการเลือกต้ังสหรัฐ ล่าสุด 8 โมง 30 น.   

    
ทีมา: Bloomberg 

การเปล่ียนของราคาปิดหลังการเลือกต้ัง 1 วัน และ %Return หลังการเลือกต้ัง 1 วัน 

  
ทีมา: Bloomberg, ASPS 

SET INDEX S&P500 Brent  Oil ทองคํา SET INDEX S&P500 Brent  Oil ทองคํา
(จุด) (จุด) (Barrel) (Troy Ounces)

4-พ.ย.-80 5-พ.ย.-80 6.00 0.93%

6-พ.ย.-84 7-พ.ย.-84 -1.24 1.50 -0.73% 0.43%

8-พ.ย.-88 9-พ.ย.-88 3.83 -1.82 -0.02 2.45 0.92% -0.66% -0.16% 0.59%

3-พ.ย.-92 4-พ.ย.-92 14.79 -2.81 -0.35 -1.50 1.57% -0.67% -1.79% -0.44% 

5-พ.ย.-96 6-พ.ย.-96 24.26 10.45 -0.04 -0.75 2.64% 1.46% -0.18% -0.20% 

7-พ.ย.-00 8-พ.ย.-00 7.01 -22.59 -0.36 0.60 2.40% -1.58% -1.14% 0.23%

2-พ.ย.-04 3-พ.ย.-04 9.30 12.65 1.01 5.30 1.47% 1.12% 2.17% 1.26%

4-พ.ย.-08 5-พ.ย.-08 -0.26 -52.98 -4.57 -22.82 -0.06% -5.27% -6.88% -2.99% 

5-พ.ย.-12 6-พ.ย.-12 -5.86 11.13 3.34 31.03 -0.45% 0.79% 3.10% 1.84%

8-พ.ย.-16 9-พ.ย.-16 -0.41 23.70 0.32 2.30 -0.03% 1.11% 0.70% 0.18%

Average 6.5 8 -2.78 -0.08 2.08 1.06% -0.46% -0.5 2% 0.06%

หลังวัน

เลือกต้ัง  1 วัน

%Return หลังการเลอืกตัง 1 วันการเปลยีนของราคาปิดหลังการเลอืกตัง 1 วัน

วันเลือกต้ัง
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 ความผันผวนร ะหว่างวัน  วัดจากแกว่งตัวในระหว่างวันสูงสุด-จุดตาํสุด 
(High-Low) โดยพิจารณาในวนันบัคะแนนเลือกตงัประธานาธิบดีสหรฐัรอบที
แลว้ 9 พ.ย.2559  พบว่า SET Index แกว่งตัวในระหว่างวันสูงสุด-จุดตาํสุด 
(High-Low) สูงถึง 23.1 จุด สูงกว่าค่าเฉลียยอ้นหลงั 5 วนัก่อนหนา้ที  10.34 
จุด(+2.23 เท่า)  ทาํใหเ้ชือว่าวันนีทังวัน SET Index จะผันผวนมากกว่าปกติ 
เหมือนในอดีต  หากอิงสดัส่วนการผนัผวนที 2.23 เท่าดงัรอบทีแลว้ คาด SET 
Index จงึมีโอกาสผนัผวนสงูราว .  จดุ 

 

ประเดน็ทตีลาดกังวล คือ  :  หากเผชิญอปุสรรค  อาทิ เนืองจากปีนีเป็นปีทีเผชิญ Covid-
19 ทาํใหป้ระชาชนมีการเลือกตงัผ่านไปรษณีมาก ซึงจะทาํใหก้ารนบัคะแนนล่าชา้   และ 
หรือกรณีทีฝ่ายใดฝ่ายนึงชนะไม่ขาดลอย  และเกิดการฟ้องรองต่อศาลสูงสุด และเกิด
ปัญหายืดเยือ  หากเกิดกรณีนีเชือว่าจะทาํใหเ้กิดความไม่แน่นอน และอาจจะเป็นแรง
กดดันต่อสินทรัพยเ์สียง และ SET index   หากกรณีราบรืน   นับคะแนนเสร็จสินไม่มี
อุปสรรค  คณะผูเ้ลือกตงั(Electoral College)”  จะมีการเลือกประธานาธิบดีอีกครงัวนัที  

 ธ.ค.    

โดยรวมเป็นประเด็นทีตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด  โดยผลกระทบของนโยบายของผูท้ีจะเป็น
ประธานานาธิบดี ต่อเศรษฐกิจสหรัฐ และไทย  สามารถอ่านรายละเอียดเพิมเติมใน 
Invest+ เดือน พ.ย. 

 

ครม. ออกมาตรการช่วยเหลือภาคเกษตร และท่องเที่ยวเพิ่ม หนุน
ท่องเที่ยว, สายการบิน และค้าปลีก  
วานนี ทีประชุม ครม. มีมติอนุมติัมาตรการช่วยเหลือภาคเกษตร และภาคการท่องเทียว 
วงเงินรวมกว่า .  แสนลา้นบาท แบ่งออกเป็นมาตรการช่วยเหลือภาคเกษตร วงเงินรวม 

สถิติความผันผวนของ SET Index ช่วงก่อน/หลังเลือกต้ังสหรัฐ 

 
ทีมา: Bloomberg, ASPS 

หมายเหต:ุ 1 วนัเลือกตงัในตาราง เป็นการอา้งอิงวนัตามเวลาไทย โดยเป็นวนัที 9 พ.ย. 2559 สาํหรบัปี 
2559 และวนัที 4 พ.ย. 2563 สาํหรบัปี 2563 ซงึเป็นช่วงทีสหรฐัปิดหีบเลือกตงัไปแลว้     

ผลตอบแทน จุดสูงสุด-จุดตําสุด ผลตอบแทน จุดสูงสุด-จุดตําสุด
4 วันก่อนเลอืกตัง -0.39% 8.51 -0.08% 12.00
3 วันก่อนเลอืกตัง -0.37% 11.79 -0.52% 10.85
2 วันก่อนเลอืกตัง -0.49% 12.54 -0.56% 17.50
1 วันก่อนเลอืกตัง 1.12% 9.84 0.60% 11.11

วนัเลือกตงั 0.50% 9.03 1.59% 12.88
1 วนัหลงัเลือกตงั -0.03% 23.11 - -
2 วันหลังเลอืกตัง 0.32% 9.63 - -
3 วันหลังเลอืกตัง -1.30% 15.09 - -
4 วันหลังเลอืกตัง -1.69% 15.92 - -
5 วันหลังเลอืกตัง 0.49% 15.32 - -
6 วันหลังเลอืกตัง -0.12% 11.90 - -

คา่เฉลีย 5 วนักอ่นเลือกตงั 0.07% 10.34 0.21% 12.87

เลือกตงัปี 2559 เลือกตงัปี 2563
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.  หมืนลา้นบาท และมาตรการช่วยเหลือภาคท่องเทียว วงเงินรวม .  หมืนลา้นบาท
ดงัตาราง 

ซึงเมือรวมกบัมาตรการกระตุน้การบริโภคของรฐัทีออกมาเมือกลางเดือน ต.ค.  เช่น 
โครงการคนละครึง, โครงการเพิมกาํลงัซือใหผู้มี้บตัรสวสัดิการ และโครงการชอ้ปดีมีคืน 
วงเงิน .  ลา้นบาทแลว้ จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจไทยในช่วง Q63-1Q  มีเม็ดเงินเขา้ไป
ในระบบกวา่ .  แสนลา้นบาท หรอืคิดเป็นเกือบ % ของ GDP  

ASPS ประเมินว่ามาตรการต่างๆขา้งตน้จะช่วยหนุน Sentiment ในหุน้กลุ่มทีเกียวขอ้ง 
ไดแ้ก่ มาตรการช่วยเหลือภาคการท่องเทียวเป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเทียว 
(MINT, CENTEL, ERW) และกลุ่มสายการบิน (AAV, BA) ขณะทีมาตรการช่วยเหลือภาค
เกษตร เป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุน้กลุ่มคา้ปลีก เช่น CPALL, CRC, HMPRO, COM7, 
SPVI เป็นตน้ เนืองจากการประกนัราคาสินคา้เกษตรช่วยใหเ้กษตรกรมีรายไดม้ากขนึ 

 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐ 

 

ทีมา: ASPS รวบรวม  

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิที ครม.อนุมตัแิลว้ ตังแต่ 12 ส.ค.- ปัจจุบัน 
• ขยายเวลามาตรการเยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสน

คน เปนเงิน 2.25 พันลานบาท วงเงิน 1.9 หม่ืนลานบาท

• ยกเวนคาผานทางมอเตอรเวย หมายเลข 7 และ 9 ชวงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• สงเสริมการจางงานเด็กจบใหม  2.6 แสนราย :  12 เดือน ต้ังแต ต.ค63 - ต.ค.64รัฐจะชวยจายเงินสมทบ

ใหกับลูกจางเพ่ือชวยนายจางไม เกิน 50%ของคาจาง

•คนละคร่ึง: รัฐชวยจายคาสินคา (Copayment) ไมเกิน 150 บาท/คน/วัน หรือไมเกิน 3,000 บาท/คน ตลอด

โครงการ  ต้ังแต 1 ต.ค. 63 - 31 ธ.ค. 63

•เพ่ิมกําลังซ้ือใหผูมีบัตรสวัสดิการ: เพ่ิมวงเงินบัตรสวัสดิการแกผูถือบัตร 14 ลานคน อีก 500 บาท จาก 

200-300 เปน 700-800 บาท

•ชอปดีมีคืน: นําคาซื้อสินคา-บริการมาลดหยอนภาษีไดไมเกิน 30,000 บาท ระยะเวลาต้ังแต 23 ต.ค. - 31 ธ.ค.

 63

• เพ่ิมวงเงิน Top up ใหแกผูถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ อีก 500 บาทเปน 700-800 บาท/คน  วงเงิน 2.1 หม่ืน

ลานบาท:

• สินเช่ือ Soft loan  ชวยเหลือ SMEs ในกลุม รายยอย , ภาคทองเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสน

ลานบาท

สายการบิน •สินเช่ือ Soft loan  ชวยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนลานบาท

•ขยายสิทธ์ิโครงการเราเท่ียวดวยกัน : เพ่ิมสวนลดคาท่ีพัก 40% จํานวน 10 คืน/คน,  ให เงินคืนคาต๋ัวเคร่ืองบิน
•วันหยุดยาว 2 ชวง 19-22 พ.ย.,10-13 ธ.ค. 2563

การจางงาน •สงเสริมการจางาน 6 หม่ืนตําแหนง วงเงิน 1.63 หม่ืนลานบาท (1 ตําบล 1 มหาวิทยาลัย)

•มาตรการชวยเหลือผูปลูกขาว และยาง วงเงิน 6.19 หม่ืนลานบาท

•สินเช่ือชะลอการขายขาวนาป (พ.ย. 63 - ก.พ. 64)

•สินเช่ือเพ่ือรวบรวมขาว และสรางมูลคาเพ่ิม (ต.ค. 63 - ก.ย. 64)

•โครงการชดเชยดอกเบ้ียใหผูประกอบการในการเก็บสต็อคขาว (พ.ย. 63 - มี.ค. 64)

•สินเช่ือเงินทุนหมุนเวียนแกผูประกอบกิจการไมยางและผลิตภัณฑ  

•ขยายเวลาชําระเงินกู โครงการพัฒนายางของ ธ.ก.ส.

•สินเช่ือผูประกอบการผลิตผลิตภัณฑยาง วงเงิน 2.5 หม่ืนลานบาท

•สินเช่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนแกผูประกอบกิจการยาง (ยางแหง) วงเงิน 2 หม่ืนลานบาท

•เพ่ิมวงเงิน Soft Loan ทองเท่ียวของธนาคารออมสิน จากไมเกิน 20 ลานบาท/ราย เปนไมเกิน 100 ลานบาท/

ราย

•ขยายโครงการ PGS Soft Loan+ วงเงิน 5.7 หม่ืนลานบาทของ บสย. ใหครอบคลุมมากข้ึน

•ขยายเวลาขอ Soft loan ออมสินฟนฟูทองเท่ียวไทย วงเงิน 5 พันลานบาท จนถึงวันท่ี 30 มิ.ย. 64
•ขยายเวลาขอสินเช่ือ Extra cash วงเงิน 1 หม่ืนลานบาท จนถึงวันท่ี 30 มิ.ย. 64 ของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมประเมิน

•ลดภาษีสรรพสามิตนํ้ามันเคร่ืองบินไอพนจาก 4.726 บาท/ลิตร เหลือ 0.20 บาท/ลิตร ต้ังแต 3 พ.ย. 63 - 30 

ทองเท่ียว

เกษตรกร

SMEs

ผูประกอบการ

ทองเที่ยว และสาย

การบิน

การบริโภค และลด

คาใชจายครัวเรือน
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ต่างชาติยังขาย เชื่อ SET ผันผวน มีโอกาสทดสอบ 1200 จุด 

วานนีตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึนมาแรงมาก .  จุด หรือ . % (ขึนแรงสุดในรอบ  
เดือน) โดยเฉพาะหุน้ขนาดใหญ่ อย่าง SET50 Outperform ไดดี้ปรบัตวัเพิมขนึถึง % 

อย่างไรก็ตามหากมาดูแรงผลักดันหลัก มาจากสถาบันฯ ทีซือสุทธิในวานนีสูงถึง .  
พนัลา้นบาท (สงูสดุในรอบ  เดือน) ขณะทีต่างชาติยงัขายสทุธิ .  พนัลา้นบาท แสดงว่า
การเร่งตัวขึนของดัชนี มีโอกาสเป็นการเก็งกําไรในระยะสัน ตราบทียังขาดแรง
สนับสนุนจากต่างชาติ รวมถึงยังมีปัจจัยกดดันอีก  เรือง คือ COVID-19 และ
การเมืองในประเทศ ดังนันถ้าตลาดฯ เป็นลักษณะแบบนีอาจจะขึนไม่ได้ไกล และ
มีโอกาสกลับมาทดสอบ  จุด อีกครัง 

กลยุทธ์การลงทุน แนะนําเลือกหุ้นขนาดใหญ่พืนฐานแข็งแกร่ง ทีราคา Laggard 
ซงึน่าจะมี Momentum ไปต่อ และฝ่าฟันความผันผวนได้ อย่าง GULF, PTTGC และ 
BDMS เป็น Toppicks 

GULF(FV64@B38) คาดกําไรปกติ  Q63 คาดจะอยู่ที  .  พันล้านบาท  เพิมขึน 
17.4%qoq ทําระดับสูงสุดรายไตรมาสเป็นประวัติการณ์ หลักหนุนจากเงินปันผล 
โดยเฉพาะ INTUCH รวมทงัหมดราว .  ลา้นบาท ภาพระยะยาวถือเป็นหุน้ที Backlog 
ในมือกว่า 5.1 พนั MW. ในช่วง 7 ปีขา้งหนา้สงูสดุในกลุ่มฯ จากปัจจบุนัทีมี 3.0 พนั MW. 
ทาํใหแ้นวโนม้กาํไรเติบโตโดดเด่น ซึงสวนทางกับราคาหุน้ปัจจุบนัทีมีการปรบัฐานลงมา
แรงจน Upside เปิดกวา้ง นกัวิเคราะหจ์งึปรบัเพิมคาํแนะนาํเป็น “ซือ” จากเดิม “Switch” 

PTTGC(FV64@B44) ราคาหุน้น่าจะตอบรบัประเด็นลบต่างๆมากแลว้ ทังจากการปรบั
พอรต์เตรียมซือ SCGP จากกองทนุ ขณะทีปัจจบุนัมีแรงหนนุจากราคานาํมนัดิบทีฟืนตวั
แรง น่าจะผลกัดนัใหร้าคาหุน้เดินหนา้ต่อได ้รวมถึงภาพการฟืนตวัของกาํไรในปี  โดด
เดน่ตามการฟืนตวัของเศรษฐกิจ 

BDMS(FV64@B20.5) เป็นหุน้กลุ่ม ร.พ. ทีฝ่ายวิจยัชืนชอบสดุในกลุ่มฯ คาดกาํไร Q63 
เติบโตขึน QoQ ซึงถือเป็นฤดูกาลของกลุ่มฯ ขณะทีช่วงทีเหลือของปียังไดแ้รงหนุนจาก
ผูป่้วยตา่งประเทศทีน่าจะทยอยเพิมขนึตอ่ตามลาํดบั 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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