
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การกลับมาซื้อสุทธิสูงสุดเป็นประวัติการณ์ของนักลงทุนต่างชาติ ขณะท่ี
สถาบันในประเทศก็ยังซื้อต่อ ส่งสัญญาณของภาวะตลาดที่เป็น Liquidity  
Driven ชัดเจนขึ้นซึ่งเป็นผลดีในระยะกลาง-ยาว วันนี้ปรับพอร์ตโดยนำเงิน
สด 15% เข้าลงทุนใน VGI 10%,ซื้อ CRC เพิ่ม 2% และเก็งกำไรใน MINT-
W7 อีก 3% Top Pick เลือก CRC, TISCO และ VGI 
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ตลาดหุ้นไทย เข้าสู่ช่วง Liquidity Driven ชัดเจนมากข้ึน 
SET Index ดีดตวัขึ Êนแรงตอบรบั Ś ปัจจยับวกคือ ผลการเลือกตัÊง ปธน. สหรฐัฯ และ วคัซีน 
Covid-19 ไปคอ่นแรง ซึÉงในช่วงทีÉ SET Index ปรบัขึ ÊนแรงในรอบนีÊไดป้รากฎสญัญาณของ 
Fund Flow ไหลเขา้ทีÉชดัเจนทัÊงในกลุ่มนกัลงทนุตา่งชาติ ทีÉวานนีÊซื Êอสทุธิกวา่ ř.Š หมืÉนลา้น
บาท ขณะทีÉนกัลงทนุสถาบนัในประเทศก็ยงัซื Êอสทุธิต่อเนืÉอง สภาพแวดลอ้มดงักล่าวฝ่าย
วิจยัเห็นว่าตลาดหุน้ไทย ส่งสญัญาณการเขา้สู่ภาวะทีÉถูกขบัเคลืÉอนดว้ยสภาพคล่องทาง
การเงินส่วนเกิน (Liquidity Driven) ชดัเจนมากขึ Êน อนัจะเป็นผลดีต่อทิศทางของตลาดหุน้
ในระยะกลาง-ยาว สาํหรบัปัจจัยทีÉเขา้มาในวันนี ÊราคานํÊามันยังปรบัขึ Êนต่อผลจากการ
ควบคมุ supply ทีÉทาํไดดี้ต่อเนืÉอง ส่งผลบวกต่อหุน้ในกลุ่มพลงังาน-ปิโตรเคมี อีกเรืÉองเป็น
การทีÉ MSCI มีการเปลีÉยนแปลงหุน้ทีÉนาํเขา้คาํนวนดชันี โดยในหุน้ Market Cap ใหญ่ มี 
STGT และ DELTA เพิÉมเขา้มา ส่วนหุน้ Market Cap เล็ก มีหลายบรษัิททีÉน่าสนใจเช่น M, 
VGI,TISCO, TFG เป็นตน้ พอรต์การลงทุนวานนีÊลด JMART ลง řŝ% แต่นาํเงินไปซื Êอ 
CRC ไดเ้พียง řŘ% ทาํใหเ้งินสดเชา้นี Êเหลือ řŝ% ใหจ้ัดสรรโดย ซื Êอ VGI 10% ซื Êอ CRC 
เพิÉม Ś% อีก ś% เก็งกาํไรใน MINT-W7 หุน้ Top Pick เลือก CRC, VGI และ TISCO  

  
อุณหภูมิที่ใช้สำหรับการเก็บรักษาวัคซีน COVID-19 ของแต่ละบริษัท 

 
ทีÉมา: The Wall Street Journal  

ET Index 1,341.24
เปลี่ยนแปลง (จุด) 55.36
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

166,675

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 18,958.37
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -36.54
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,090.17
นักลงทุนรายย่อย -22,012.01
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น้ำหนักข่าวเร่ืองวัคซีน น่าจะเบาลง 
ตลาดหุน้โลกมีแนวโนม้ตอบรบั(Priced in) ประเด็นข่าวความคืบหนา้การพัฒนาวัคซีน
ไวรสั COVID-19 ของบริษัท Pfizer-BioNTech ไปในระดับหนึÉงแลว้ สังเกตไดจ้ากความ
รอ้นแรงในการปรบัขึ ÊนเริÉมลดลง  คือ เริÉมบวกในอัตราทีÉชะลอลง สะทอ้นจากตลาดหุ้น
ยโุรปวานนีÊบวกเฉลีÉย ř% เทียบกบัวนัจนัทรบ์วกเฉลีÉย Ŝ% สว่นหุน้สหรฐัดชันี NASDAQ ทีÉ
ยงัปรบัลงตอ่ สวนทางดชันี Dow Jones บวกราว Ř.š%  

หากพิจารณาในรายละเอียด ดังทีÉ ASPS นาํเสนอใน Market talk เมืÉอวานนีÊหุ้น Tech 
โดยเฉพาะ หุน้ FAANG  และ หุน้ทีÉเกีÉยวกบั  Work From  Home นบัตัÊงแต่ตน้ปีทัÊง Ś กลุ่ม
ถือวา่ Outperform ในตลาดหุน้สหรฐั  สะทอ้นจากผลตอบแทน ตัÊงแตต่น้ปี (Ytd) เป็นบวก 
ดงัตาราง   ลา่สดุเมืÉอวานนีÊ  Zoom video ยงัปรบัลงอีก š% รวม Ś วนั -ŚŞ.Ŝ% เช่นเดียวกบั 
Microsoft ลงอีก ś.Ŝ% รวม Ś วนั -5.8% ส่วนกลุ่ม FAANG ปรบัลงเช่นเดียวกัน ยกเวน้ 
Netflix ทีÉพลิกกลบั +Ś.ř%  โดยรวมเป็นการบ่งชี Êไดว้่า Flow ยงัไหลออกจากหุน้ทัÊง Ś กลุ่ม 
หรือ Take Profit หลังจากก่อนหน้าปรับขึ Êนมาสูง และเชืÉอว่าหากมีประเด็นพัฒนาการ
วคัซีนเขา้มาอีก เชืÉอวา่อาจจะถกูกดดนัเพิÉม  

% ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปี ytd และ WTD  ของ หุ้น Tech  
และหุ้น Work From  Home ในสหรัฐ  

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ  ASPS 

เช่นเดียวกับหุน้ไทย ดงัทีÉนาํเสนอวานนีÊหุน้กลุ่มทีÉปีนี Ê Outperform และไดป้ระโยชนจ์าก 
Covid-19  หลงัจากมีประเด็นวคีัซีนคืบหนา้ดงักลา่ว  ทัÊงกลุม่อิเลก็ทรอนิกส,์ หุน้ขายมือถือ
ฯลฯ ถูกขายทาํกาํไร ออกมา เชืÉอว่าวันนี Êอาจจะยังมี  Sentiment เชิงลบกดดันต่อ  โดย
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส่วนใหญ่ราคาปรับขึ Êนมาเกินมูลค่าพื Êนฐานมาก คาํแนะหุ้นทุกตัว  
Switch   ยงัแนะนาํชะลอการลงทนุในกลุม่เหลา่นี Ê 

ในสว่นของประเด็นวคัซีนแมจ้ะมีข่าวบวกดงักลา่ว แตเ่ชืÉอวา่ยงัเผชิญความทา้ทายจาก  
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 การเก็บร ักษา เนืÉองจากในปัจจบุนัการเก็บรกัษา หรือการแจกจ่ายวคัซีนทาํได้
ลาํบาก อาจส่งผลใหช้่วงเวลาทีÉทัÉวโลกจะมีวคัซีนใชใ้นวงกวา้งล่าชา้ออกไป ซึÉง
ทาํใหก้ารพื Êนตวัของเศรษฐกิจโลกลา่ชา้ตามไปดว้ย  
ทัÊงนี Ê วัคซีนของ Pfizer-BioNTech จาํนวน 50 ลา้นโดสแรก จะแจกจ่ายแก่เจา้
หนา้สาธารณสุขเป็นอันดบัแรก ก่อนทีÉจะแจกจ่ายแก่กลุ่มประชาชนอายุ 65 ปี 
ขึ Êนไป ซึÉงเป็นกลุ่มอ่อนไหว ในลาํดบัถดัไป อย่างไรก็ตาม การแจกจ่ายวคัซีนของ 
Pfizer-BioNTech  อาจเผชิญความทา้ทายเล็กนอ้ย เพราะวคัซีนตอ้งเก็บรกัษา
ในอณุหภมิู –ŠŘ องศาเซลเซียส และอยู่ไดเ้พียง 2 วนั หลงัละลายจากการแช่แข็ง 

 
 การแจกจ่ายวัคซ ีน ในวงกว้าง  : ปัจจุบันยังคงกรอบเดิมคือคาดจะเกิดขึ Êน

ประมาณช่วง 2H64  

เชืÉอว่ามีแนวโนม้อาจจะเห็นความคืบหน้าของการพัฒนาวัคซีนจากบริษัทอืÉนๆ: เชืÉอว่า
ความคืบหน้าวัคซีนของ Pfizer-BioNTech จะกระตุน้ใหบ้ริษัทอืÉนๆ ทีÉกาํลังอยู่ระหว่าง
พัฒนาวัคซีน เริÉมเดินหน้าแถลงความคืบหน้าการพัฒนาวัคซีนกันมากขึ Êน โดยล่าสุด 
แหล่งข่าวจาก CNN ระบุว่า บริษัท Moderna (ปัจจุบันอยู่ในเฟสทีÉ 3) เตรียมแถลงข่าว
รายงานความคืบหนา้การพฒันาวคัซีนเพิÉมเติม   หากออกมาจรงิอาจช่วยสรา้ง Sentiment 
เชิงบวกตอ่ตลาดหุน้โลกตอ่ในอนาคต 

ส่วนประเด็นทีÉตลาดหุน้ไทยน่าจะใหน้ํÊาหนัก คือ การรายงานผลประกอบการงวด śQ63 
ของบรษัิทจดทะเบียนทีÉทยอยประกาศในสปัดาหห์นา้(ดงัรูป) 

 

 

 

 

อุณหภูมิที่ใช้สำหรับการเก็บรักษาวัคซีน COVID-19 ของแต่ละบรษิัท  

 
ทีÉมา: The Wall Street Journal 
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คาดวันประกาศงบของบริษัทจดทะเบียนงวด 3Q63  

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ  ASPS 

 

STGT และ STA ลงแรง จากข่าววัคซีน...แต่คาดกำไร 3Q63 จะขึ้น
ทำ New high  
ราคาหุน้ STGT และ STA ปรบัลดลงถึง ŚŚ% และ Śř% วานนีÊ จากข่าวพัฒนาการของ
วัคซีน COVID-19 อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยประเมินว่ากว่าวัคซีนจะผลิตออกมาใชใ้นวง
กว้างคือในช่วง ŚH64 ขณะทีÉคาดความต้องการใช้ถุงมือยางยังคงสูงต่อเนืÉอง เพราะ
ประชาชนยังตอ้งระมัดระวังการระบาดของ COVID-19 โดยเฉพาะผูป้ระกอบการตาม
รา้นอาหารและสถานทีÉต่างๆ ยังต้องใช้ถุงมือยางอย่างต่อเนืÉอง เช่น ยาม พนักงาน
รา้นอาหารและพนกังานรา้นสะดวกซื Êอ เป็นตน้ เพืÉอสรา้งความมัÉนใจใหล้กูคา้ ทาํใหค้าดวา่ 
STGT จะสามารถขายถงุมือยางไดใ้นราคาสงูตอ่เนืÉองในปี ŚŝŞŜ  

นอกจากนีÊ ฝ่ายวิจัยยังประเมินว่าแนวโนม้กาํไรสุทธิงวด śQ63 ของ STGT จะอยู่ทีÉ ś.Š 
พันลา้นบาท ขึ Êนทาํ New high เพิÉมขึ Êนถึง ŚŝŠ.Š% qoq และ 2965.8% yoy ขณะทีÉคาด
กาํไรสุทธิงวด śQ63 ของ STA จะอยู่ทีÉ Ś.ś พันลา้นบาท เพิÉมขึ Êนถึง řřś.ş% qoq และ 
1630.1% yoy จากธุรกิจถงุมือยางเติบโตโดดเด่น ทัÊงนี Ê ฝ่ายวิจยัประเมินว่าราคาหุน้จะผนั
ผวนตามข่าวพัฒนาการของวัคซีน แต่พื Êนฐานของ STGT และ STA ยังดี โดยราคาหุ้น 
STGT มีค่า PER ปี ŚŝŞś ทีÉ řŘ เท่า และ STA มีค่า PER ปี ŚŝŞś เพียง ŝ เท่า จึงแนะนาํ
หาจงัหวะเขา้ลงทนุ สาํหรบันกัลงทนุทีÉรบัความผนัผวนได ้    

 

Fund Flow มีสัญญาณไหลเข้าที่ชัดเจนมากขึ้น ดีต่อ SET Index ใน
ระยะกลาง-ยาว 

พฒันาการของวคัซีนใกลเ้ขา้สู่เสน้ชยั ถือเป็นข่าวดี ทีÉตลาดหุน้ไทยเฝ้ารอ และเป็นปัจจยั
สาํคัญทีÉหนุนใหต้่างชาติซื Êอสุทธิหุน้ไทยในวานนีÊสูงถึง ř.Š หมืÉนลา้นบาท (มากสุดเป็น
อนัดบั Ś ตัÊงแต่จดัตัÊงตลาดฯ) โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่ม Cyclical ทีÉเป็นจุดสนใจของเม็ดเงิน
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ลงทนุอย่างเห็นไดช้ดั สงัเกตได ้NVDR Trading วานนีÊตา่งชาติซื Êอสทุธิหุน้ในกลุม่ Cyclical 
อย่าง AOT KBANK MINT มากสดุ ś อนัดบัแรก และขายสทุธิหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการ
แพร่ระบาด COVID-19 และ Outperform มาก่อนหน้านี Êอย่าง STGT STA ดังตาราง
ดา้นลา่ง 

15 อันดันหุ้นที่มกีารซื้อ-ขายผ่าน NVDR มากทีสุ่ด (ณ 10 พ.ย.63) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

โดยสาเหตมุาจากปัจจยักดดนัภายนอกทีÉผ่อนคลายลงทัÊงเรืÉอง พฒันาการวคัซีน และการ
เลือกตัÊงสหรฐัฯทีÉรูผ้ลประธานาธิบดีเรียบรอ้ยแลว้ อีกทัÊง SET Index ยงั Laggard ตลาด
หุ้นโลกและเพืÉอนบ้านอยู่มาก โดยหากพิจารณาสัดส่วนการถือครองของต่างชาติทัÊง
โดยตรงและผ่าน NVDR ถือวา่อยู่ในระดบัตํÉา โดยมีสดัสว่นลา่สดุอยู่ทีÉ Śŝ.Šř% ขณะทีÉช่วง
ตน้ปี ŚŝŝŞ อยู่ทีÉระดบัสงูถึง śŝ.ŞŞ% ดงัรูปดา้นลา่ง 

สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยของต่างชาติ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

Stock NVDR Trading Buy Stock NVDR Trading Sell

AOT 3,552,712,820 CPALL -694,780,124

KBANK 1,447,014,590 STGT -432,073,137

MINT 726,630,159 STA -359,677,032

SCC 700,001,912 IVL -151,755,270

CPN 460,201,200 DELTA -101,525,452

BBL 409,443,316 TQM -71,223,399

PTTGC 333,904,189 CBG -54,013,753

SCB 320,628,665 SPA -51,547,490

TOP 283,994,783 TASCO -38,242,210

PTT 275,795,000 COM7 -37,410,075

INTUCH 270,004,480 PTG -36,212,720

AWC 255,251,271 JMART -32,813,676

BDMS 255,029,320 ICHI -32,206,780

CRC 230,257,580 COL -31,741,180

HMPRO 221,261,808 KKP -29,805,920
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ดงันัÊนจงึเริÉมเห็นการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินออกจากสินทรพัยป์ลอดภยัมาสู่สินทรพัยเ์สีÉยงมาก
ขึ Êนสังเกตไดจ้าก Bond Yield řŘ ปี ของสหรฐัเร่งตัวขึ Êนมาอยู่ทีÉ Ř.šŞ% บวกกับค่าเงิน
เอเชีย และค่าเงินบาทอยู่ใน Momentum ทีÉแข็งค่าต่อเนืÉอง ทาํใหต้่างชาติเขา้มาลงทุนมี
โอกาสไดก้าํไรจาก Fx Gain เพิÉมเติม 

ดังนัÊน ตลาดหุ้นไทยถือเป็นหนึÉงใน Spotlight สําคัญ สําหรับ Fund Flow ไม่ว่าจะ
เป็นของต่างชาติหรือสถาบัน บวกกับมีแรงหนุนอีกแรงจากหุ้นทีÉถูกคัดเข้า MSCI 
Index ซึÉงกล่าวไว้ในหัวข้อถัดไป แต่บางช่วงเวลานักลงทุนระวังการ Take Profit ทีÉ
อาจเข้ามาในช่วงสัÊน โดยประเมินกรอบการเคลืÉอนไหวของ SET Index อยู่ทีÉ řśśŘ-
řśŝś จุด 

 

ช้อป 11.11 กับ MINT-W7   
พัฒนาการของวัคซีน ส่งผลใหหุ้น้ท่องเทีÉยวถูก Liquidity Driven ขึ Êนมาแรงหลายบริษัท 
หนึÉงในนัÊนคือ MINT ทีÉถกูซื Êอสทุธิผ่าน NVDR มากสดุเป็นอนัดบั ś ของวานนีÊกวา่ şŚŞ ลา้น
บาท แต่หากเปรียบเทียบกับ Warrant อย่าง MINT-W7 กลบัถูกละเลย จนราคาปัจจุบนั  
ยงั Laggard ราคาทางทฤษฎี และหุน้แม่อยู่มาก ตามตารางทีÉฝ่ายวิจยัคาํนวณดงันี Ê 

ตารางราคา MINT-W7 ตามทฤษฎ ี

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
เปรียบเทียบราคา MINT และ MINT-W7 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

22.30 9.27
22.50 9.41
22.70 9.55
22.90 9.70
23.10 9.84
23.30 9.99
23.50 10.14
23.70 10.28
23.90 10.43

ราคา หุ้น MINT
ราคา MINT-W7 

ตามทฤษฎี
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ดังนัÊนแนะนําช้อป 11.11 กับ MINT-W7 ณ เวลา Promotion คือ ช่วงทีÉราคาหุ้นยังตํÉา
กว่าราคาทางทฤษฎี ตามตารางข้างต้น และยังมีแนวโน้มขึÊนต่อตาม Liquidity 
Driven หุ้นแม่ 

 

หุ้นเข้า MSCI ในกลุ่ม Small Cap น่าสนใจหลายตัว 

เช้านี Ê MSCI ได้รายงานการ Rebalance ดัชนี ซึÉงรอบนีÊมีการย้ายตลาดหุ้นคูเวต จาก 
MSCI Frontier Market มาอยู่ ใน  MSCI Emerging Market ซึÉง มีสัดส่วน  Ř .ŝŠ% ของ
ทัÊงหมด 

ขณะทีÉการปรบันํÊาหนกัในรอบนีÊ มีหุน้ไทยถกูคดัเขา้ ออก เช่นกนั โดยมีผลบงัคบัใชใ้นราคา
ปิดวนัทีÉ śŘ พ.ย. ŚŝŞś โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

MSCI Global Standard มีหุน้ไทยทีÉถูกคดัเขา้ Ś บริษัท คือ STGT, DELTA และหุน้ทีÉถูก
คดัออก Ś บรษัิท คือ IRPC, TMB 

MSCI Global Small Cap มีหุน้ไทยถกูคดัเขา้ š บรษัิท คือ BPP, ICHI, JMART, M, RBF, 
TFG, TISCO, VGI, IRPC (ยา้ยลงมาจาก MSCI Global Standard) และหุน้ทีถกูคดัออก 
Ś บรษัิท คือ STPI, THANI 

ตารางหุ้นที่หุ้นที่เข้า-ออกดัชนี MSCI Index รอบ Nov-20 

  
ทีÉมา: MSCI 

 

“ปกติแล้วหุ้นทีÉถูกคัดเข้าดัชนี MSCI Global Standard มักปรับตัวขึ Êนได้ดีก่อนวัน
บังคับใช้ Ŝ% ถึง 5% ขณะเดียวกันหุ้นทีÉถูกคัดเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap 2% 
ถึง ś%”  

การประกาศหุน้เขา้ออกดชันี MSCI ถือว่ามาไดถ้กูทีÉถกูเวลา เนืÉองจากหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ดชันี 
น่าจะมี Momentum ของนกัลงทนุตา่งชาติหนนุตอ่เนืÉอง หลงัจากวานนีÊตา่งชาติกลบัมาซื Êอ
หุน้ไทยดว้ยปรมิาณทีÉมากสดุเป็นอนัดบั Ś นบัตัÊงแตต่ลาดฯก่อตัÊงมาแลว้ Ŝŝ ปี  

กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้น Vaccine Play ติดปีกด้วยการถูกคัดเข้าดัชนี MSCI โดย
เลือก TISCO กับ VGI เป็น Toppick และยังชืÉนชอบ CRC ซึÉงเป็นหุ้น Cyclical ทีÉเริÉม
กลับมาโดดเด่น และต่างชาติเข้าซื Êอในช่วงนีÊ พร้อมกับแนะนําเก็งกําไร MINT-W7 
ทีÉราคายังตํÉากว่าราคาทางทฤษดีอยู่มาก 

 

 

เข้า ออก เข้า ออก
DELTA IRPC BPP, ICHI, IRPC* STPI

STGT TMB JMART, M, RBF THAI

TFG, TISCO, VGI

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap

IRPC ถกูคัดออกจาก Global Standard ลงมาสู่ Global Small Cap
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SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


