
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนกัลงทุน 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 246,164     207,893       38,271 10,979 -88,402 -209,050

Foreign 176,748     174,796       1,952 29,489 36,422 -243,132

Retail 364,227     404,450       -40,223 -40,468 51,980 452,182

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 54,502       48,410         6,092 5,448 -19,164 15,012

Foreign 126,218     129,332       -3,114 -20,506 -26,220 -65,721

Retail 160,108     163,086       -2,978 15,058 45,384 50,709

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 174,840     146,061       28,779 162 -66,732 -222,360

Foreign 17,302       19,163         -1,861 39,483 50,063 -187,589

Retail 161,557     188,475       -26,918 -39,645 16,669 409,949

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 10,578       11,729         -1,151 -316 208 2,584

Foreign 32,642       26,286         6,356 9,380 11,959 1,440

Retail 24,583       29,788         -5,205 -9,064 -12,167 -4,024

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 337            536              -199 -409 -351 -2,043

Foreign 200            12                188 226 729 823

Retail 7,058         7,047           11 183 129 656

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 242            421              -179 -354 -867 -2,339

Foreign 386            3                  383 398 -89 -1,369

Retail 6,107         6,311           -204 -552 469 4,242

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
SET50 ปรับฐานลงมาตามคาดโดยวันนี้น่าจะผันผวนรอสถานการณ์การเมือง แนะน า  
Trading S50Z20 กรอบ 905-930 จุด และให้เปิด Long ที่กรอบล่าง  

SET50 Option:  
แนะน าให้รอเปิด  Long S50Z20C900 ที่  24 จุด (SET50=905) เป้าท าก าไรที่  49 จุด 
(SET50=930) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 ผันผวนแต่ Downside จ ากัด 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long ADVANCZ20 ทุน 175.10 บาท ปิดรับก าไร 63.3% แนะน าให้รอเปิด Long 
PTTZ20 ที่ 39.25 บาท เป้าท าก าไรที่ 40.25 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน 

สถานะ Long CPFZ20 ทุน 28.20 บาท ปิดรับก าไร 115% แนะน าให้รอท า Follow Long 
OSPZ20 เมื่อราคาผ่าน 38 บาทขึ้นไป เป้าท าก าไร 40 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน 

Gold Futures:  
การเมื่องสหรัฐลงตัวมากขึ้น รวมถึงข่าววัคซีน ท าให้เกิดแรงขายท าก าไรในทองค า แนะน า 
Trading GFZ20 กรอบ 25940 – 26370 บาท (1800-1830$) และ Long ที่กรอบบน  

25 พฤศจิกายน 2563 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 



Research Division  
 

|   2 
  

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
 ►  

ความคืบหนา้ของผลการทดสอบวคัซีนและความชดัเจนของการเมืองสหรฐั หลงัจาก
ประธานาธิบดีโดนลัด ์ ทรมัป์เริม่กระบวนการถ่ายโอนอ านาจใหแ้ก่คณุโจ ไบเดน หนนุ
เม็ดเงินไหลออกจากสนิทรพัยป์ลอดภยัมาสูส่นิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ สะทอ้นจากราคา
ทองค าวานนีป้รบัลง -1.5% สวนทางราคาน า้มนัดิบท่ีขึน้กวา่ 4% และดชันี Dow Jones 
ที่ปรบัขึน้ 1.54% ท าระดบั All Time High สว่นประเด็นในประเทศอยูใ่นชว่งตดิตาม
พฒันาการมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหมท่ี่เตรยีมน าเสนอมาตรการคนละครึง่เฟส 
2 , และมาตรการน ารถเก่าแลกรถใหม ่ ซึง่จะมีการน าเสนอในที่ประชมุ ศบศ.วนัท่ี 2 ธ.ค. 
63 แตอ่ยา่งไรก็ตามในวนันีต้อ้งติดตามประเด็นการเมืองที่หากการชมุนมุมีการใชค้วาม
รุนแรงและไมจ่บในวนัอาจเป็นปัจจยัจ ากดัตอ่การฟ้ืนตวัของ SET50 Index จึงคาด
กรอบการเคลือ่นไหวที่ 905-930 จดุ   

SET50  Index Futures   
Direction Trading: SET50 วันนีน้่าจะผันผวนรอดูสถานการณ์การเมือง แนะน าให้ 
Trading S50Z20 กรอบ 905 – 930 จดุ และ Long ที่กรอบลา่ง  
 Spread Trading: นักลงทุนน่าจะเปิดสถานะ Short Spread ระหว่าง  S50H21-
S50Z20 ปัจจุบนัที่ -3.30 จุดแนะน าถือต่อโดยคาดหวงัท าก าไรเมื่อ Spread ลูเ่ขา้สูค่่า
ทางทฤษฎีที่ -7.93 จดุ  
 SET50 Option: แนะน าใหร้อเปิด Long S50Z20C900 ที่ 24 จุด (SET50=905) เป้า
ท าก าไรที่ 49 จุด (SET50=930) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 ยงัมีแรงหนนุ
จาก Fund Flow ตอ่ 

 

 ►  SET50 S50Z20 S50H21 
► แนวรบั   905   905   900 
► แนวตา้น 930 930 925 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชน ี

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
912.85

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value

Time 

Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

 Gearing

Time 

Decay

32.00 -9.10 > 932 12.85 19.15 2.10% 39.80 638 2742 21.00 0.60 17.01 0.0

49.20 -11.60 > 924.2 37.85 11.35 1.24% 54.85 52 3515 23.43 0.74 13.81 0.0

70.30 -11.70 > 920.3 62.85 7.45 0.82% 72.72 134 2701 23.36 0.84 10.97 0.0

91.50 -13.50 > 916.5 87.85 3.65 0.40% 93.03 19 2566 27.93 0.89 8.84 0.0

113.40 -17.50 > 913.4 112.85 0.55 0.06% 115.23 19 2409 31.58 0.92 7.39 0.0

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value

Time 

Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

 Gearing

Time 

Decay

19.70 5.80 < 880.3 0.00 19.70 -3.57% 27.15 1165 1302 23.03 -0.41 -18.68 0.0

12.70 5.00 < 862.3 0.00 12.70 -5.54% 17.21 1141 2269 24.89 -0.28 -19.27 -0.1

7.60 3.20 < 842.4 0.00 7.60 -7.72% 10.10 1178 3049 26.18 -0.18 -20.11 -0.1

4.60 2.00 < 820.4 0.00 4.60 -10.13% 5.42 567 3292 27.88 -0.11 -20.29 -0.1

2.80 1.10 < 797.2 0.00 2.80 -12.67% 2.63 637 5321 29.71 -0.07 -20.00 -0.1

S50Z20C800

S50Z20P825

S50Z20P850

S50Z20P800

S50Z20C825

S50Z20P875

S50Z20C875

Put Option

S50Z20C900

S50Z20P900

S50Z20C850

21.25465SET50 Index 

Call Option

33.32449
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ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  ความสัมพนัธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศในตราสารทนุ 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับคา่ PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 912.85 0.00 0.00% 24/11/20

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50V20 750.83 0.0 0.0% 15                 629               0

S50X20 913.90 - 12.1 - 1.3% 67                133                2

S50Z20 913.30 - 14.9 - 1.6% 293,474  307,589    - 15,919

S50H21 910.00 - 14.7 - 1.6% 38,098     39,549       - 115

S50M21 905.70 - 14.5 - 1.6% 6,340        8,169           489

S50U21 901.00 - 14.9 - 1.7% 2,760        3,535          - 43

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 245,585 206,936 38,649 5,448 - 12,061 - 341

ตา่งชาติ 176,162 174,781 1,381 - 20,506 - 40,534 - 88,194

รายย่อย 351,062 391,092 - 40,030 15,058 52,595 88,535

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

918.30        5.0 1,000 (186) 814

917.30        4.0 800 (186) 614

916.30        3.0 600 (186) 414

915.30        2.0 400 (186) 214

914.30        1.0 200 (186) 14

913.30        0.0 0.0 (186) (186)

912.30        -1.0 (200) (186) (386)

911.30        -2.0 (400) (186) (586)

910.30        -3.0 (600) (186) (786)

909.30        -4.0 (800) (186) (986)

908.30        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
38.00               0.5 500 4.62 495

37.90               0.4 400 4.62 395

37.80               0.3 300 4.62 295

37.70               0.2 200 4.62 195

37.60               0.1 100 4.62 95

37.50               0.0 - 4.62 (5)

37.40               -0.1 (100) 4.62 (105)

37.30               -0.2 (200) 4.62 (205)

37.20               -0.3 (300) 4.62 (305)

37.10               -0.4 (400) 4.62 (405)

37.00               -0.5 (500) 4.62 (505)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long OSPZ20 
คาดก าไรปกตงิวด 4Q63 เติบโต QoQ และ YoY หนนุจากคาดการณย์อดขายในไทย
เขา้สูช่ว่ง High Season ของบรษัิท รวมถงึคาดหวงัก าลงัซือ้ในประเทศมีแรงหนนุจาก
โครงการคนละครึง่ของภาครฐั โดยหนนุ Gross Margin เพิ่มขึน้ ประมาณการก าไรปี 
63 ขยายตวั 14% yoy เทา่กบั 3.6 พนัลา้นบาท และโตตอ่เนื่อง 12% ในปี 64 โดยมี
ราคาเปา้หมาย ปี 64 ที่ 40 บาท Upside 8.60% 
ภาพทางเทคนิค พกัตวัอยูบ่รเิวณเสน้ EMA 200 วนัท่ี 37.75 บาท โดยมีสญัญาณบวก
ทางเทคนิคจากการท าจงัหวะ Higher Low อยา่งไรก็ตามจะมแีนวตา้นระยะสัน้ท่ี 
38.50 บาทหากผา่นได ้จะเป็นการเปิด Upside โดยมีดา่นถดัไปที่ 40 บาท 
กลยุทธก์ารลงทนุ  
แนะน า Follow Long OSPZ20 ที่ 38.00 บาท เปา้ท าก าไร 40 บาท และ Cut loss 0.50 
บาทจากทนุ 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 
63F

OSPZ20 37.50 0.00 37.47 102 2387 0 8.09 9.33% 31.34 6.18 10.28%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
40.70               0.5 500 3.42 497

40.60               0.4 400 3.42 397

40.50               0.3 300 3.42 297

40.40               0.2 200 3.42 197

40.30               0.1 100 3.42 97

40.20               0.0 - 3.42 (3)

40.10               -0.1 (100) 3.42 (103)

40.00               -0.2 (200) 3.42 (203)

39.90               -0.3 (300) 3.42 (303)

39.80               -0.4 (400) 3.42 (403)

39.70               -0.5 (500) 3.42 (503)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long PTTZ20 
ฝ่ายวจิยัคาดก าไรงวด 4Q63 มีแนวโนม้ดีขึน้ชดัเจน QoQ จากทกุธุรกิจทัง้ธุรกิจก๊าซฯ 
และโรงแยกก๊าซฯของ PTT จาก Demend ที่ดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจ รวมถงึระยะเวลา 
shutdown ที่ลดลง เช่นเดียวกบัธรุกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมีที่คาดจะไดร้บัอานิสงคจ์าก
ทัง้คา่การกลั่น และ spread ปิโตรเคมีที่จะเห็นการฟ้ืนตวั นอกจากนี ้ยงัมีบรษัิทลกู 
PTTOR สง่ผลตอ่ Sentiment ราคาหุน้ในระยะถดัไป โดยมี FV ปี 2563 ที่ 45 บาท 

ภาพทางเทคนิค หลงัจากพกัตวับรเิวณ 36.25-38.75 บาท ราคาเลอืกทางขึน้ Breakout 
กรอบบนพรอ้มทัง้เกิดแทง่เทียนเขียวเต็มแทง่ บง่ชีแ้รงซือ้เขา้สนบัสนนุ คาดเปลีย่น
แนวโนม้เป็นขาขึน้ หากออ่นตวัมาบรเิวณ 39.25 บาท เป็นโอกาสเขา้สะสม 
กลยุทธก์ารลงทนุ  

แนะน าใหเ้ปิด Long PTTZ20 บรเิวณ 39.25 บาท เปา้ท าก าไรไปท่ี 40.25 บาท และ 
Cut loss 0.50 บาท 

 ►  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 

63F

PTTZ20 40.20 0.20 39.97 1921 9656 -1402 11.70 12.50% 28.21 1.23 -56.42%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 ►  

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
 

 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 PSLZ20 6.25 0.05 6.20 2721 1687 492 5.83 5.50 5.35

2 IVLZ20 28.70 -0.05 28.73 2035 4712 26 7.01 31.44 26.26

3 BEMZ20 9.30 -0.05 9.34 2011 16545 -5 12.95 9.21 8.81

4 PTTZ20 40.20 0.20 39.97 1921 9656 -1402 11.70 38.75 35.69

5 IRPCZ20 2.79 -0.01 2.80 1615 35276 -21 8.19 2.60 2.41

6 CHGZ20 2.64 0.04 2.60 1541 3047 -471 9.77 2.67 2.55

7 TRUEZ20 3.37 0.03 3.34 1445 35391 1218 8.79 3.38 2.99

8 CPALLZ20 63.00 0.00 62.95 1350 6633 -739 14.29 64.50 59.90

9 MINTZ20X 24.22 0.02 24.18 960 9069 -400 6.94 23.45 20.98

10 BANPUZ20 7.96 -0.04 7.99 923 9895 -502 9.57 7.40 7.30

11 BTSZ20X 10.60 -0.10 10.69 912 38303 -599 10.29 10.15 9.77

12 TUZ20 15.47 -0.03 15.49 855 2515 -382 8.50 15.92 15.34

13 HMPROZ20 15.40 -0.20 15.59 816 1786 3 9.77 15.20 14.65

14 CKZ20 18.20 -0.10 18.29 728 2572 325 8.30 19.31 16.73

15 CKPZ20 5.00 0.00 5.00 634 5616 -509 5.26 5.43 4.85

16 STAZ20 26.17 -0.58 26.73 630 6327 406 5.59 29.40 25.00

17 KCEZ20 37.07 -0.18 37.22 555 1549 151 7.00 37.84 34.82

18 WHAZ20 3.01 -0.03 3.04 541 17166 515 7.27 3.06 2.67

19 WHAZ20 3.01 -0.03 3.04 541 17166 515 7.27 3.06 2.67

20 GUNKULZ20 2.45 0.03 2.42 518 11075 -499 9.10 2.52 2.26
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเมื่อคืน รว่งลงแรงตอ่เนื่องอีก 30 เหรยีญฯ หรอื 1.64% ปิดต ่าสดุ
ในรอบเกือบ 4 เดือนที่ระดบั 1,807.2 เหรียญฯ จากแรงเขายทองค าในฐานะสินทรพัย์
ปลอดภยั หลงัมีข่าวความคืบหนา้ในการพฒันาวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 รวมถึงความ
ชดัเจนของทิศทางการเมืองสหรฐั หลงัจากประธานาธิบดีทรมัป์ เริม่กระบวนการถ่ายโอน
อ านาจใหแ้ก่นายโจ ไบเดน ว่าที่ประธานาธิบดีสหรฐัคนใหม่ ถือเป็นการเปิดทางใหน้าย
ไบเดนสามารถเขา้ท าหนา้ที่ในท าเนียบขาวไดอ้ย่างราบรื่น บวกกับมีการคาดการณว์่า
นางเจเน็ต เยลเลน อดีตประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเขา้ด ารงต าแหนง่รฐัมนตรี
คลงัคนใหม ่โดยประเด็นทัง้หมดหนนุใหเ้กิดการโยกเม็ดเงินลงทนุจากสินทรพัยป์ลอดภยั
ไปสูส่ินทรพัยเ์สี่ยงอย่างตลาดหุน้ สะทอ้นจากตลาดหุน้ดาวโจนสส์หรฐัเมื่อคืนปิดพุ่งขึน้ 
454.97 จดุ หรอื 1.54% และท าสถิติปิดเหนือระดบั 3 หมื่นจดุครัง้แรกเป็นประวตัิการณ ์ 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองค า GFZ20 เมื่อคืน ปรบัลดลงแรงตามตลาดโลกรวม 430 บาท ปิดอยูท่ี่ 26,100 
บาท เทียบเท่า 1,810.88 เหรียญฯ สงูกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสดุที่เคลื่อนไหว 
1,807-1,808 เหรียญฯ คาดราคา GFZ20 วันนีจ้ะอยู่ในกรอบ 25,900-26,300 บาท 
ทิศทางราคาทองค าผนัผวนมากขึน้ตามพฒันาการของวคัซีน ท าใหก้ารมีสถานะลงทนุยงั
มีความเสีย่ง จึงแนะน าใหน้กัลงทนุ Trading บรเิวณ 1800-1,830 เหรยีญฯ หรอื 25,940-
26,370 บาท อย่างไรก็ดีหากราคาทองค าขยับลงมาแตะกรอบล่าง แนะน าใหร้อเปิด
สถานะ Long เนื่องจากการร่วงลงแรงของราคาทองค าช่วงที่ผ่านมา น่าจะสรา้งโอกาส 
Rebound ในช่วงสัน้ และประเมินราคาไม่นา่จะหลดุแนวรบัท่ี 1,800 เหรียญฯ ไดง้่ายนกั 
ทัง้นีน้กัลงทนุควรก าหนดจดุ Cut Loss ไว ้100 บาทจากราคาทนุ เพื่อป้องกนัความเสีย่ง
หากราคาทองค าเคลือ่นไหวผิดจากคาด 

 
 
 

Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซ้ือขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ราคาทองค าหลดุแนวรบัส าคญับริเวณ $1863 ลงมา พรอ้มเกิดแท่ง
เทียนแดงยาว สะทอ้นแรงขายเขา้สนบัสนนุ บ่งชีภ้าพการถอยลงปรบัฐาน ทัง้นี ้ประเมิน
กรอบการเคลือ่นไหวไวท้ี่ $1790-$1863 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFZ20 26,100      -230 -0.87 96         527       -8

GFG21 26,090      -310 -1.17 44         427       29

GFJ21 26,190      -240 -0.91 37         390       1

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Z20 26,040      -310 -1.18 8,884    9,123    -276

GF10G21 26,100      -290 -1.10 4,349    5,297    -950

GF10J21 26,150      -290 -1.10 4,241    5,541    1565

Gold Futures  ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)  ►  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เปน็บาท  Spread ระหว่าง GFZ20 – GFJ21 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทนุของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

31.00 31.25 31.50 31.75 32.00

1,780 26,229 26,440 26,652 26,863 27,075

1,810 26,671 26,886 27,101 27,316 27,531

1,840 27,113 27,331 27,550 27,769 27,987

1,870 27,555 27,777 27,999 28,221 28,444

1,900 27,997 28,223 28,448 28,674 28,900

1,930 28,439 28,668 28,898 29,127 29,356

1,960 28,881 29,114 29,347 29,580 29,813

1,990 29,323 29,559 29,796 30,032 30,269

2,020 29,765 30,005 30,245 30,485 30,725

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

c
e
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,350.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

26,300.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

26,250.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

26,200.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

26,150.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,100.00   0.0 - (1,049) (1,049)

26,050.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

26,000.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

25,950.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

25,900.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

25,850.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,290.00   250.0 2,500 (210) 2,290

26,240.00   200.0 2,000 (210) 1,790

26,190.00   150.0 1,500 (210) 1,290

26,140.00   100.0 1,000 (210) 790

26,090.00   50.0 500 (210) 290

26,040.00   0.0 - (210) (210)

25,990.00   -50.0 (500) (210) (710)

25,940.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

25,890.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

25,840.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

25,790.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


