
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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SET Index ยังถูกขับเคลื่อนด้วย Fund Flow ท ำให้อยู่ในแนวโน้มขึ้น อย่ำงไร
ก็ตำมกำรปรับฐำนอำจเกิดขึ้นได้เป็นปกติ หำกมีปัจจัยกดดัน ซึ่งในช่วงน้ีให้
น้ ำหนักกับ Covid-19 ท้ังในประเทศ และท่ัวโลก พอร์ตกำรลงทุน ให้เปลี่ยน
จำกกำรถือหุ้น STGT มำเป็น STA บนควำมคำดหมำยว่ำรำคำยำงพำรำจะ
ปรับขึ้นหลังน้ ำท่วมภำคใต้ Top Pick เลือก SCC, STA และ VGI 
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 SET Index ยังถูกขับเคลื่อนด้วย Fund Flow ต่อ 
การเคลื่อนไหวของ SET Index  ยงัสะทอ้นภาพการถกูขบัเคลื่อนดว้ย Fund Flow ชดัเจน  
โดยทัง้นักลงทุนสถาบันในประเทศ และ นักลงทุนต่างชาติซือ้สุทธิ ประเมินว่าสภาวะ
ดงักล่าวยงัคงอยู่ต่อไปและน่าจะผลกัดนัให้ SET Index สามารถปรบัขึน้ไดต้่อ ส่วนการ
ปรบัฐานในระยะสัน้ก็อาจเกิดขึน้ไดเ้ป็นธรรมดา หากมีปัจจยัเชิงลบเขา้มากดดนั โดยวนันี ้
ใหค้วามสนใจเรื่อง Covid-19 เหตุเพราะจ านวนผูต้ิดเชือ้ใหม่ทั่วโลกท า New High ไปที่
กวา่ 7.16 แสนราย หลายประเทศเริม่เขม้งวดเรือ่งการควบคมุการติดเชือ้สง่ผลใหกิ้จกรรม
ทางเศรษฐกิจชะลอตวั สว่นในประเทศไทยเริม่พบการติดเชือ้ในประเทศ แมจ้ะยงัมีจ านวน
นอ้ยมาก แตก็่เป็นปัจจยัที่อาจสรา้งความกงัวล และนา่จะสง่ผลท าใหม้าตรการผ่อนคลาย
ตา่งๆ ตอ้งชะลอตวัออกไป อีกประเด็นหนึง่คือผลการประชมุ OPEC+ ซึง่ผลออกมาผิดหวงั
กลา่วคือ มีตวัเลขการตดัล าก าลงัการผลิตลดลงมาจาก 7.7 ลา้นบารเ์รล เหลือ 7.2 ลา้น
บารเ์รล ซึ่งอาจกดดนัราคาน า้มนัในอนาคตแมใ้นปัจจุบนัราคายงัยืนในระดบัสงู พอรต์
ลงทุนวันนี ้ให้เปลี่ยนจากการถือหุ้น  STGT มาเป็น STA บนความคาดหวังว่าราคา
ยางพารานา่จะปรบัขึน้หลงัเหตนุ า้ทว่มในภาคใต ้หุน้ Top Pick เลอืก SCC, STA และ VGI 

 
จ ำนวนผูต้ิดเชื้อ COVDI-19 รำยใหม่ทัว่โลก 

 
ท่ีมา: Bloomberg 

SET Index 1,438.32 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 20.37 
มูลค่ำกำรซื้อขำย  
(ล้ำนบำท) 82,636.94 

ยอดซื้อ-ขำยสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้ำนบำท) 
นักลงทนุต่ำงชำต ิ 967.64 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ 993.54 
นักลงทนุสถำบนัในประเทศ 1,396.95 
นักลงทนุรำยยอ่ย -3,358.13 

4 ธันวาคม 2563 |  
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ผู้ติดเชื้อ COVID-19 New High ขณะที่ไทยพบกำรติดเชื้อในประเทศ 

สถานการณ ์COVID-19 ทั่วโลกยงัน่าเป็นห่วง กลา่วคือจ านวนผูต้ิดเชือ้ใหมท่ั่วโลก (New 
Case) เพิ่มขึน้ท าจุดสงูสดุใหม่ (New High) ท่ี 7.16 แสนราย สงูกว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 7 
วนัท่ี 5.94 แสนราย กดดนัใหจ้ านวนผูต้ิดเชือ้สะสมทั่วโลก (Total Case) เพิ่มขึน้ไปเป็นแต่
ระดบั 65 ลา้นราย โดยผูต้ิดเชือ้ส่วนใหญ่มาจากสหรฐั และยุโรป เช่น องักฤษ, เยอรมนี 
รวมถึงเอเชีย เช่น ญ่ีปุ่ น, เกาหลีใต้, ฮ่องกง และอินโดนีเซีย ส้งผลให้บางประเทศ
จ าเป็นตอ้งด าเนินมาตรการควบคมุการระบาดเพิ่มขึน้ เช่น เยอรมนีขยายเวลา Lockdown 
ต่ออีก 1 เดือน ไปจนถึง ม.ค 2564, ฮ่องกงเลื่อน Travel Bubble กบัสิงคโปร ์ออกไปก่อน 
เนื่องจากพบการระบาดในฮ่องกง 

ขณะที่ไทย ลา่สดุวานนีพ้บผูต้ิดเชือ้ COVID-19 เพิ่มอีก 1 ราย ที่จงัหวดัเชียงราย โดยไมม่ี
ประวตัิเดินทางไปต่างประเทศ แต่มีประวตัิใกลชิ้ดกบัผูท้ี่เชือ้ที่เดินทางมาจากเมียนมาร ์
นับเป็นคร้ังแรกที่ไทยพบผู้ติดเชือ้ในประเทศ ภายหลังจากพบผู้ติดเชือ้ที่เดินทาง
มาจากเมียนมารโ์ดยไม่ผ่านช่องทางการเข้าเมืองที่ถูกต้อง อย่างไรก็ตาม ASPS 
ประเมินว่าไทยน่าจะยงัไม่กลบัมา Lockdown เศรษฐกิจ อิงตามท่าทีของกรมควบคมุโรค
ที่ระบวุ่าจะไม่มีการ Lockdown ในจงัหวดัที่เก่ียวขอ้ง แต่ทว่าแม้การ Lockdown จะไม่
เกิดขึ้น แต่บรรยากาศอาจคล้าย Lockdown เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจใน
บางพื้นที่อาจชะลอลงมาได้ ซ่ึงจะเป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจในระยะ
ต่อไป 

 

 

  

จ ำนวนผูต้ิดเชื้อ COVDI-19 รำยใหม่ทัว่โลก 

 
ท่ีมา: Bloomberg   
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ผลประชุม OPEC+ ออกมำแย่กว่ำที่คำด แต่รำคำน้ ำมันยังยืนได้ 
ผลการประชมุ OPEC+ วานนี ้มีมติปรบัลดก าลงัการผลติน า้มนัดิบเหลอื 7.2 ลา้นบารเ์รล
ต่อวนั ตัง้แต่เดือน ม.ค. 2564 จากปัจจุบนัที่ลดก าลงัการผลิตอยู่ 7.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
และจะมีการพิจารณาในทุกๆเดือนตัง้แต่ ม.ค. 2564 เพื่อปรบัเพดานการผลิตในเดือน
ต่อๆไป สวนทางกบัที่ตลาดคาดก่อนหนา้ว่า OPEC+ จะยงัคงการตดัลดก าลงัการผลิตที่ 
7.7 ลา้นบารเ์รล/วนั ไปอีกราว 3-6 เดือน  

อย่างไรก็ตาม แมผ้ลการประชุม OPEC+ จะผิดไปจากตลาดคาด แต่ราคาน า้มนัเดิบยงั
ทรงตวัสงู โดยปรบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.6% ซึ่งเป็นสาเหตุส  าคญัที่ช่วยหนุนใหหุ้้นในกลุ่ม
พลงังาน-ปิโตรเคมียงัสามารถ Outperform ตลาดไดใ้นช่วงที่ผ่านมา แต่ปัจจบุนัราคาหุน้
หลายตัวปรับเพิ่มขึน้เร็วจน Upside เริ่มจ ากัด แนะน ำหุ้นที่มี Upside มำกกว่ำ 5% 
ได้แก่ PTT และ PTTEP ฝ่ำยวิจัยให้ควำมสนใจกับหุ้นที่โครงสร้ำงรำยได้ - ก ำไร 
หลักมำจำกปิโตรเคมี และรำคำยัง Laggard อย่ำง SCC โดยเลือกเป็น 1 ในหุ้น Top 
pick ในวันนี้ 

สว่นปัจจยัส าคญัที่ใหน้  า้หนกัในสปัดาหห์นา้ ไดแ้ก่การรายงานดชันีชีน้  าเศรษฐกิจของจีน, 
การพิจารณามาตรการดูแลเงินบาทของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) (ดูเพิ่มในบท
วิเคราะห ์Market Talk ฉบับวันที่ 2 ธ.ค. 2563), การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
และการรายงานอตัราเงินเฟอ้ของสหรฐั  

 

 

ดอลลำร์อ่อน+น้ ำท่วมภำคใต้ ล้วนหนุนรำคำยำงสูงขึ้น ชอบ STA  
สถานการณน์ า้ทว่มในหลายจงัหวดัภาคใต ้อาทิ นครศรธีรรมราช สรุาษฎรธ์านีและสงขลา 
เป็นตน้ ซึ่งมีพืน้ที่ปลกูยางที่ขึน้ทะเบียนกบัการยางแห่งประเทศไทย (กยท.) ราว 5.2 ลา้น
ไร ่และคาดว่าจะสง่ผลกระทบต่อผลผลิตยางพาราราว 1 แสนตนั หรือราว 2% ของผลิต
ยางพาราของไทย/ปี โดยตน้ยางสามารถอยูใ่นน า้ขงัไดร้าว 1-2 เดือน ฝ่ายวิจยัประเมินวา่
ปัญหาน า้ทว่มจะหนนุแนวโนม้ราคายางพาราโลกสงูขึน้ โดยราคายางแทง่ลา่สดุอยูท่ี่ 1.65 
พนัดอลลารส์หรฐัฯ/ตนั ปรบัเพิ่มขึน้ถึง 5.4% wow สง่ผลใหล้กูคา้จะเรง่ซือ้ยางพาราเรว็ขึน้ 
และสง่ผลบวกต่อประสิทธิภาพการท าก าไรต่อ STA และ NER โดยพืน้ที่โรงงานของ STA 

ปัจจัยส ำคัญที่ให้น้ ำหนักในสัปดำหห์น้ำ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

08 ธ.ค. 63 จนี การสง่ออก พ.ย.-63 11.8% 11.4%

08 ธ.ค. 63 จนี การน าเขา้ พ.ย.-63 6.3% 4.7%

09 ธ.ค. 63 จนี อตัราเงนิเฟ้อ พ.ย.-63 0.2% -0.3%

09 ธ.ค. 63 ไทย
ธปท. พจิารณา

มาตรการดแูลเงนิบาท
พ.ย.-63 - -

10 ธ.ค. 63 ยโุรป ประชมุ ECB พ.ย.-63 0% 0%

10 ธ.ค. 63 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อ พ.ย.-63 1.3% 1.2%
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และ STGT ไม่ได้รับผลกระทบจากน า้ท่วม โดยยังผลิตสินค้าและขนส่งได้ปกติและมี
วตัถดุิบเพียงพอในการผลติยางพาราเพื่อสง่มอบในงวด 4Q63   

ขณะที่คำดก ำไรสุทธิปี 2564 ของ STA จะเติบโตถึง 77.1% yoy และคำดก ำไรสุทธิ
ปี 2564 ของ NER จะเพ่ิมขึ ้น 20.5% yoy โดยคำดก ำไรสุทธิงวด 4Q63 ของ STA 
และ NER จะเติบโตโดดเด่นเช่นกัน เน่ืองจำกเป็นช่วง high season ของกำรส่งออก
ยำงพำรำ และแนวโน้ม gross margin ดีขึน้ อำนิสงค์ทิศทำง Soft Community โลก 
รวมทัง้รำคำยำงปรับตัวสูงขึน้ หนุนจำก Dollar Index อ่อนค่ำแรง 1.4%mtd (ต ่ำสุด
ในรอบ 2 ปีครึ่ง) จึงแนะน ำซื้อ STA (FV@B50) และเก็งก ำไร NER (FV@B4.40) 
ตำมทิศทำงรำคำยำงพำรำทีป่รับสูงขึน้ 

 

หุ้นที่กองทุนทั้งไทย  และต่ำงประเทศหมำยปอง ชอบ BAM 

ใกลเ้ขา้สูช่่วงรายงานหุน้เขา้ออก SET50, SET100 งวด 1H64 (ปกติตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะ
ประกาศผลราวสัปดาห์ที่ 3 ของเดือน ธ.ค.) ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ จึงท าการค านวณและ
คาดการณว์า่จะมีหุน้อะไรที่มีโอกาสถกูคดัเขา้ - ออกจากดชันี โดยมีผลลพัธด์งันี ้

หุ้นทีค่ำดว่ำจะถกูคัดเข้ำ SET50 3 บริษัท คือ DELTA, BAM และ COM7 

หุ้นทีค่ำดว่ำจะถกูคัดออกจำก SET50 3 บริษัท คือ IRPC, WHA และ BPP 

หุ้นทีค่ำดว่ำจะถกูคัดออกจำก SET100 7 บริษัท คือ DELTA, BAM, BLA, PTL, MBK, 
DCC และ SPCG 

หุ้นทีค่ำดว่ำจะถกูคัดออกจำก SE100 7 บริษัท คือ SGP, AAV, SIRI, BEC, MAJOR, 
EPG และ AMATA 

การถกูคดัเขา้ดชันี SET50, SET100 ถือวา่เป็น Sentiment ที่ดีตอ่หุน้ ดงันี ้ 

 ไดแ้รงซือ้ที่ตามเขา้มาจากกองทุนประเภท Passive Fund ในประเทศ ที่ลงทุน
อา้งอิงตามดชันี SET50 หรอื SET100 

 เป็นหุน้ที่ตลาดฯ คดัสรรมาใหใ้นระดบัหนึ่งแลว้ ว่าเป็นหุน้ที่มีขนาดใหญ่สภาพ
คล่องสูง อีกทั้งยังมีสัดส่วนการถือครองของนักลงทุนรายย่อยอยู่ในระดับที่
เหมาะสม ท าใหง้่ายตอ่การตดัสนิใจของนกัลงทนุมากขึน้ 

 หุน้ท่ีถกูคดัเขา้ค านวณมกั Outperform ตลาดไดด้ีก่อนมีผลบงัคบัใชเ้สมอ (มีผล
บงัคบัใช ้วนัแรกของการซือ้ขายในปี 2564) โดยเฉพาะหุน้ที่ถูกคดัเขา้ SET50 
มักจะปรบัตัวขึน้ไดด้ีใน 1 เดือน ก่อนมีผลบังคับใช้ โดยใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ย
เฉลี่ยราว 5.6% แรงกว่าหุน้ที่ถูกคดัเขา้ SET100 ปรบัขึน้เฉลี่ยราว 1% ในช่วง
เวลาเดียวกนั 

อย่างไรก็ตาม แรงผลกัดนัตลาดหุน้ไทยในช่วงนี ้มาจากนกัลงทนุต่างชาติเป็นหลกั ทัง้ใน
มุมปริมาณและมูลค่าการซือ้ขายที่เร่งตวัขึน้ ดังนั้นฝ่ำยวิจัยฯ จึงท ำกำร Plug in หรือ
รวมข้อมูลหุ้นที่มีโอกำสเข้ำค ำนวณในดัชนี SET50/SET100 ว่ำอยู่ในดัชนี MSCI 
หรือไม่? เพื่อค้นหำหุ้นที่กองทุนทัง้ไทยและต่ำงประเทศหมำยปอง โดยปกติหุ้นที่
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อยู่ในดัชนี MSCI มักจะได้รับควำมสนใจจำกกองทุนต่ำงชำต ิโดยเฉพำะอยู่ในดัชนี 
MSCI Global Standard จะได้รับควำมสนใจมำกกว่ำหุ้นที่อยู่ในดัชนี MSCI Global 
Small Cap. เน่ืองจำกจะถกูน ำไปท ำเป็นดัชนีอ้ำงองิในจ ำนวนมำก และหลำกหลำย
กว่ำ ได้ผลลัพธ์ดังนี ้

 
แบ่งหุ้นท่ีมีโอกาสถูกคัดเข้า/ออก SET50 -100 รอบ 1H64 ออกตามประเภทของดัชนี MSCI 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

สรุปคือหุ้นเด่นหุ้นทีก่องทุนทัง้ไทย  และต่ำงประเทศหมำยปอง น่ำจะเป็นหุ้นทีถ่กู
คัดเข้ำค ำนวณทั้งดัชนี SET50 และ SET100 อีกทั้งยังอยู่ในดัชนี MSCI Global 
Standard ท ำให้มีโอกำสได้แรงหนุนจำก Fund Flow ที่ไหลเข้ำในช่วงนี้อย่ำง 
DELTA, BAM แต่หำกมองในมุมพื้นฐำนฝ่ำยวิจัยเลือก BAM เป็น Toppick จำก
แนวโน้มก ำไรในปี 64 คำดเติบโตถึง 62% จำกกำรฟ้ืนตัวตำมภำพรวมเศรษฐกิจ 
และสูงกว่ำภำพรวมตลำดทีฝ่่ำยวิจัยคำดว่ำมี EPS Growth64F ไว้ที ่38% 

 

กลยุทธ์ช่วงก่อนหยุดยำวเดือน ธ.ค. เลือก SCC STA และ VGI 
เริ่มเขา้สูช่่วงหยดุยาวเดือน ธ.ค.63 ซึ่งปกติแลว้เดือน ธ.ค. ปริมาณการซือ้ขายมกัจะเบา
บางกวา่ปกติ (ต ่าสดุของปี) โดยเฉพาะช่วงหลงัวนัครสิมาสต ์(เฉลีย่ซือ้ขายเพียง 2.6 หมื่น
ลา้นบาท/วนั จากปกติสงูราว 5 หมื่นลา้นบาท) จึงท าใหร้ะยะสัน้ คาด Fund flow อาจมี
แรงซือ้ชะลอๆ ลงบา้ง  

  

หุน้ส ำรอง(Reserve List) คัดเขำ้ค ำนวณ SET50 ไดแ้ก ่IRPC, STA, BPP, WHA, CKP

หุน้ส ำรอง(Reserve List) คัดเขำ้ค ำนวณ SET100 ไดแ้ก ่AMATA, ICHI, JMART, EPG, MAJOR

หุน้ทีอ่ยู่ใน MSCI Global Standard

หุน้ทีอ่ยู่ใน MSCI Small Cap

หุน้ทีไ่ม่อยู่ในดัชนี MSCI

BLA PTL MBK SIRI BEC MAJOR

DCC SPCG EPG AMATA

หมายเหตุ :  DELTA BAM คาดเขา้ท ัง้ SET50 และ SET100

DELTA* BAM* SGP AAV

COM7 BPP

คาดรายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64

SET50 SET100

DELTA* IRPC

BAM* WHA

เข้า ออก เข้า ออก
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มูลค่าซ้ือขายตลาดหุ้นไทยรายเดือน (ย้อนหลัง 5 ปี) 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ดังนั้นกลยุทธ์เน้นหุ้นขนำดใหญ่รำคำ Laggard อย่ำง SCC และหุ้นขนำดใหญ่ทีไ่ด้
ปัจจัยบวกเฉพำะตัว อย่ำง STA และ VGI เป็น Toppicks โดยมีรำยละเอียดทำง
พืน้ฐำน ดังนี ้

SCC (FV @ 430.00) ทิศทางธุรกิจระยะ 3-5 ปีขา้งหนา้ มองเห็นการเติบโตชดัเจน ตาม
แนวทางที่ SCC ไดด้  าเนินการมาอย่างต่อเนื่อง โดยธุรกิจปิโตรเคมีจะมีก าลงัการผลิต
เพิ่มขึน้ 70% จากปัจจุบัน หลงัโรงงาน LSP ในเวียดนามเปิดด าเนินการปี 2566  ส่วน
ธุรกิจซีเมนต-์ผลิตภณัฑก์่อสรา้ง จะเป็น Cash Cow สรา้งกระแสเงินสดใหก้บักลุม่ฯ และ
ใชก้ลยุทธ์ Solutions & Solutions เพื่อเพิ่มอตัราก าไร ขณะที่ธุรกิจ Packaging หลงัเขา้
ระดมทนุ IPO ช่วยเสรมิความแข็งแกรง่ดา้นการเงิน และมีศกัยภาพท่ีจะมีรายไดเ้ติบโตขึน้
อีก 1 เทา่ตวั ภายในปี 2568 เปา้หมายทางพืน้ฐานปี 64 อยูท่ี่ 430 บาท เทียบเทา่ PER 12 
เทา่ บวกกบั Dividend Yield อีก 3.5% 

STA(FV @ 50.00) ภาพรวมธุรกิจหลกัของ STA ยงัเดินหนา้เติบโตตอ่เนื่องในปี 2564 น า
โดยธุรกิจถงุมือยางเติบโตโดดเด่น จากทัง้การปรบัเพิ่มราคาขายถงุมือยางและแนวโนม้
ปริมาณขายเพิ่มขึน้ ขณะที่ธุรกิจยางพาราจะฟ้ืนตวัเช่นกนั จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
โลก หนนุค าสั่งซือ้ยางพาราเพิ่มขึน้ บวกกบัน า้ท่วมภาคใต ้หนนุราคายางปรบัสงูขึน้(จาก
หัวขอ้ก่อนหนา้) โดยฝ่ายวิจัยฯคาดก าไรสทุธิปี 2563 จะอยู่ที่ 8.5 พันลา้นบาท เติบโต
อย่างมีนยัฯ และเติบโตอีก 79.0% yoy ในปี 2564 โดยประเมิน FV ปี 2564 เท่ากับ 50 
บาท มี Upside สงูเกือบ 100% 

VGI (FV @ 8.50) ภาพการฟ้ืนตวัที่เริ่มชัดเจนของสื่อนอกบา้นในประเทศ ดงันัน้เช่ือว่า
โมเมนตมัของก าไรใน 3Q63/64 เป็นตน้ไป จะดีขึน้ต่อเนื่อง โดยมีปัจจยัหนนุจากการเขา้
สู่ไฮซีซั่นและการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ รวมถึงประเด็นการ IPO ของ KEX ที่คาดซือ้ขาย
ในช่วงปลาย ธ.ค.63-ตน้ปี 64 นี ้คาดสรา้ง Sentiment เชิงบวกทางพืน้ฐานอย่างมีนยัฯ 
โดยฝ่ายวิจยัฯคาดก าไรสทุธิปี 2564 อยูท่ี่ 1216 ลา้นบาท(ฟ้ืนตวักลบัมาอยูร่ะดบัใกลเ้คยีง
กบัปี 2562) ประเมินมลูคา่ทางพืน้ฐานท่ี 8.50 บาท 
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SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน ำใน Market Talk 

 

Start
Date Avg. Cost Last

PR9 20 Nov 20 5% 0.53% 9.35 9.40 11.00 37.10 1.04 9.00
แนวโนม้รายไดผู้ป่้วยไทย 4Q63 ฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง คาดหนุนก าไร 4Q63 กลับมา

ทรงตัว yoy ภาพรวมจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2563-64 ขึน้ปีละ 15%

STGT 16 Nov 20 10% -1.46% 75.35 74.25 130.00 8.16 4.90 69.00
ก ำไรสทุธ ิ9M63 สงูกว่ำคำด ท ำใหฝ่้ำยวจิยัมแีนวโนม้ปรบัเพิม่ประมำณ

กำรก ำไรสทุธปีิ 2563-64  จำกธุรกจิถงุมอืยำงทีเ่ตบิโตดกีว่ำคำด

BAM 26 Nov 20 10% 5.19% 21.20 22.30 26.00 35.86 2.51 19.60
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 4Q63 จะฟ้ืนตัวชดัเจน จากการขาย NPLs และ NPAs 

ขนาดกลางและใหญไ่ดม้ากขึน้ ซึง่ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาการขายอยูร่าว 4 ราย

TISCO 22 Oct 20 15% 17.33% 71.17 83.50 95.00 11.29 4.43 79.00
ตัง้ส ารองสงู สะทอ้นจาก Coverage ratio สงูสดุในกลุม่ฯ  รวมทัง้สัดสว่นลกูหนี้

เขา้ร่วมมาตรการชว่ยเหลอืคอ่นขา้งต า่ (20% ของพอรต์สนิเชือ่)

BGRIM 26 Nov 20 10% 1.01% 49.50 50.00 58.00 49.96 0.76 46.00

ราคากา๊ซฯมแีนวโนม้ปรับตัวลดลงตอ่ราว 2%qoq มาอยูท่ี ่230 บาท/ลา้นบทียี ู

และรายไดข้ายไฟฟ้าใหก้ลุม่อุตสาหกรรมมแีนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ชดัเจน คาดจะเป็น

สว่นชว่ยหนุนก าไรเอาไว ้

SCC 5 Nov 20 15% 10.33% 345.33 381.00 430.00 14.44 3.41 354.00

แผนการเตบิโตทีช่ดัเจนของทกุธุรกจิหลักในชว่ง 3-5 ปีขา้งหนา้ โดยเฉพาะก าลัง

การผลติของธุรกจิปิโตรเคมทีีจ่ะเพิม่ขึน้ถงึ 70% หลังโครงการ LSP ในเวยีดนาม

เสร็จสิน้

OSP 23 Nov 20 5% -2.65% 37.75 36.75 41.00 30.71 2.93 36.00
คำดก ำไรปกตงิวด 4Q63 เตบิโต QoQ และ YoY หนุนดว้ยคำดกำรณ์
ยอดขำยในไทยเขำ้สูช่ว่ง High Season ของบรษิทัฯ รวมถงึคำดหวงั
ก ำลงัซือ้ในประเทศมแีรงหนุนจำกโครงกำรคนละครึง่ของภำครฐั

STEC 24 Nov 20 10% 1.50% 13.30 13.50 18.00 24.12 1.48 12.30

ตัวขับเคลือ่นก าไรปี 2564-65 มาจากรายไดท้ีเ่ตบิโตตาม Backlog ทีม่ ี7.8 หมืน่

ลา้นบาท ประเมนิพืน้ฐานบรษัิทยงัคงแข็งแกร่งทัง้มูลคา่งานในมอืและฐานะ

การเงนิ เชือ่ราคาหุน้มโีอกาสฟ้ืนตัวขึน้ตามผลประกอบการ

VGI 3 Dec 20 10% 0.00% 7.65 7.65 8.50 198.20 0.25 7.20
ภำพกำรฟ้ืนตวัทีเ่ร ิม่ชดัเจนของส ือ่นอกบำ้นในประเทศ ดงัน ัน้เชือ่ว่ำโมเม
นตมัของก ำไรใน 3Q63/64 เป็นตน้ไป และจะดขี ึน้ตอ่เนือ่ง  จำกปจัจยั

หนุนจำกกำรเขำ้สูไ่ฮซซี ัน่และกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

KBANK 1 Dec 20 10% 3.13% 112.00 115.50 126.00 15.27 1.73 107.00
ฝ่ายวจัิยมมีุมมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในระยะกลาง-ยาว มากขึน้ ภาพ

ดังกลา่วเป็นบวกตอ่คณุภาพสนิทรัพยข์อง KBANK

Cut Loss/

Stop Profit

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วำนนีล้ดน ำ้หนกั OSP ลง 10% แลว้ลงทุนใน VGI แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ำกนั

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks

วนันีป้รบั STGT ออกจำกพอรต์แลว้ลงทุนใน STA แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ำกนั

Fair Value

​ 17.3%

​ 10.3%

​ 5.2%

​ 3.1%

​ 1.5%

​ 1.0%

​ 0.5%

​ 0.0%

​ -1.5%

-2.6%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

TISCO

SCC

BAM

KBANK

STEC

BGRIM

PR9

VGI

STGT

OSP Dividend
25%

Cyclical
50%

Defensive
25%

TISCO
STGT

SCC
OSP
STEC

KBANK
VGI

BAM
PR9

BGRIM

Min,
0.00

Beta Portfolio, 
0.99

Max,
1.63

SF, -0.04%
CK, -0.14%

CCP, -0.16%

MINT-W7, -0.17%
RJH, -0.19%

ORI, -0.25%
BCH, -0.27%
CPN, -0.27%
TVO, -0.28%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
TKN, -0.54%

TPIPL, -0.62%
TTW, -0.65%

OSP, -0.67%
BEM, -0.72%

MAJOR, -0.81%
IVL, -0.91%

PSH, -0.95%
CRC, -1.33%

AOT, -1.35%
MCS, -1.62%

WHA, -1.95%
BTSGIF, -2.63%

STEC, -2.78%
PTTEP, -2.96%

JMART, -3.99%
DIF, -4.87%

-5% -4% -3% -2% -1%

BAM, 4.45%
NOBLE, 4.40%

BDMS, 3.82%
STGT, 3.71%

GULF, 3.41%
TISCO, 2.95%

INSET, 2.83%
STA, 2.67%

RATCH, 2.44%
SCC, 2.30%
PTTGC, 2.13%
DCC, 1.98%

DOHOME, 1.84%
TU, 1.76%

SEAFCO, 1.67%
CENTEL, 1.53%

BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

NER, 1.36%
WORK, 1.26%
LH, 1.26%

EASTW, 0.85%
SVI, 0.84%

ADVANC, 0.80%
SAT, 0.65%

CPALL, 0.65%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
THCOM, 0.51%
HMPRO, 0.50%
BBL, 0.46%
BGRIM, 0.44%
EA, 0.43%

MTC, 0.37%
POPF, 0.28%
TFG, 0.27%
AP, 0.26%
AMATA, 0.25%
BCPG, 0.24%
PTT, 0.22%
INTUCH, 0.19%
KSL, 0.18%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%
KBANK, 0.10%
VGI, 0.10%
PYLON, 0.06%
AAV, 0.05%
CPF, 0.05%
PR9, 0.04%
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