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 วันพฤหัสบดีที่ 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

 

MSCI Plays: หุ้นเด่น BJCHI 

 MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายชื่อหุ้นที่ถูกนาํเข้าและคัด
ออกในดัชนี MSCI Global Standard และ MSCI Global Small Cap (Emerging 
Markets) มีผลตั้งแต่วันที่ 2 มิ.ย. 2557 (ใช้ราคาปิดของวันที่ 30 พ.ค. 2557 เข้า
คํานวณ) ดังตารางด้านล่าง 

 
ข้อมูลพ้ืนฐานหุ้นท่ีจะได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI Standard และ MSCI Small Cap 

Company
Price 

15/05/2557 
(Baht)

Rec.
Fair Value 

(Baht)
Upside 

Dividend Yield 
2014F(%)

EPS Growth 
2014F

PER(X) 
2014F

PBV(X) 
2014F

BETA 
(X)

BH 110 HOLD 110.00 0% 1.97 7% 27.54 7.01 0.68

BJCHI 39.5 HOLD 39.50 0% 6.06 -13% 11.77 2.65 0.81
MEGA 23.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.84
NYT 17.5 BUY 15.00 -14% 1.96 29% 20.38 2.59 0.49

TTCL 39 HOLD 38.86 0% 2.12 28% 25.27 3.52 1.05

GSTEL n.a. HOLD 0.52 n.a. 0.00 n.a.    NM 0.00 n.a.
GRAMMY 15.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.73

SITHAI 2.06 BUY 27.32 n.a. 4.73 n.a. 12.04 1.36 0.90
TUF 69.5 BUY 76.00 n.a. 3.21 n.a. 15.59 1.86 0.32
UMI 7.8 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2.18

   หุนทีถ่กูคัดออกจากดัชน ีMSCI Global Small Cap

   หุนทีถ่กูนําเขาคํานวณดัชน ีMSCI Global Small Cap

   หุนทีถ่กูนําเขาคํานวณดัชน ีMSCI Global Standard

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 หุ้นที่เข้าคํานวณดัชนี Global Standard ในรอบนีม้ีเพียง BH  แต่เนือ่งจากราคาตลาด
ได้ปรับขึน้ตอบรับขา่วดังกล่าว สะท้อนจากราคาตลาดวันนี้ปรับขึ้น 8% ในวันเดียว ซึง่
สูงกว่า สถิติในอดีต (หากซือ้ก่อนเข้าคาํนวณ 1 สัปดาห์จะให้ผลตอบแทน 5.6% ด้วย
ความนา่จะเป็น 80%)   จึงแนะนําให้ไปลงทนุในหุ้น Global Small Cap ซึ่งราคาขยับขึน้
เล็กน้อยเท่านั้น 

 กลยุทธ์การลงทนในหุ้น Global Small Cap แบ่งเป็น 2 ชว่ง คือ  

 ซื้อก่อนวันเขา้คํานวณ 1 วัน และขายในวันที่ใชร้าคาปิดเข้าคาํนวณ ให้ผลตอบแทน
เฉล่ียราว 1.2% ด้วยความนา่จะเป็น 70% 

 ซื้อวันที่เขา้คํานวณ และขายหลังจากนัน้ 1 เดือน ให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงถึง 
11.6% ด้วยความนา่จะเปน็ 70% 

Top pick : BJCHI  นอกจากเข้าคาํนวณใน MSCI ยังจะเข้าคํานวณใน SET 100 

 

 
SET Index 1,396.03 จุด 
มูลคาตลาด 12,467 พันลานบาท 
PER 16.4 เทา 
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MSCI Global Standard: BH ถูกคัดเข้า แต่ไม่มีหุ้นใดถูกคัดออก 
หุนไทยท่ีถูกคัดเลอืกเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 2557 มีเพียงบริษัทเดียว คือ BH ซึ่ง
เดิมอยูในกลุม Small Cap แตขนาด Market Cap ท่ีเพ่ิมขึ้นจึงทําใหไดรับคัดเลือก โดยคร้ังน้ีไมมีหุนใดท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี ท้ังน้ีจากการศึกษาดวยวิธีทางสถิติโดยเปนการเก็บขอมูลต้ังแตป 2551 พบวา หุนท่ีถกูคัดเลือก
เพ่ิมเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard มักจะใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียราว 5.6% ดวยความนาจะเปน
ท่ีจะใหผลตอบแทนเปนบวกราว 80% ภายใตเงื่อนไขวาตองซือ้กอนวันท่ีเร่ิมนําเขาคํานวณราว 1 สัปดาห และ
ขายในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณ อยางไรก็ตาม เน่ืองจากราคาปจจุบันของ BH ท่ีว่ิงขึ้นมาแรงเกินกวา 
Fair Value ท่ีฝายวิจัยประเมินไว จงึไมแนะนําซื้อลงทุนเพ่ิม 
 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Global  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 
อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Global  

กรณีซ้ือวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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MSCI Global Small Cap: BJCHI, MEGA, NYT, TTCL ถูกคัดเลือกเข้า 
ขณะท่ีดัชนี MSCI Global Small Cap (Emerging Markets) รอบน้ี มีหุนไทยท่ีถูกคัดเลือกเขาดัชนีท้ังสิ้น 4 
บริษัท คือ BJCHI, MEGA, NYT และ TTCL ตรงขามกับอกี 6 บริษัท ท่ีถูกตัดออกจากการคํานวณ คือ BH (ถูก
คัดเลือกเขา MSCI Global Standard), GSTEL, GRAMMY, SITHAI, TUF และ UMI ท้ังน้ี จากการศึกษาเชิง
สถิติ พบวา อัตราผลตอบแทนของกลุม Mid & Small Cap จะนอยกวาหุนในกลุม Global Standard ถาหาก
ซื้อกอนเขาคํานวณ 1 วัน และขายทํากําไรในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณ ใหผลตอบแทนราว 1.2% ดวย
โอกาสท่ีใหผลตอบแทนเปนบวกราว 70% แตหากตองการผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นและสามารถถือหุนระยะกลาง
ได แนะนําใหซือ้หุนในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณและขายหลงัจากน้ัน 1 เดือน จะใหผลตอบแทนเฉล่ียกวา 
11.6% ดวยความนาจะเปนราว 70% ฝายวิจัยแนะนํา BJCHI (FV@B39.5) เปน Top pick 
BJCHI : เปนผูประกอบการรับเหมากอสราง  ท่ีเนนวิศวกรรมโครงสรางเหล็ก ในอุตสาหกรรมปโตรเคมี เหมือง
แร  โดยมีฐานะลูกคาหลักอยูในประเทศออสเตรเลีย และ บราซิล เปนตน ปจจุบนัมี backlog อยูราว 3.2 
พันลานบาท ซึ่งถอืวาไมมากนักเม่ือเทียบกับ Backlog ในอดีตท่ีสูงกวาปละ  4 - 5.5 พันลานบาท จึงตองหวัง
พ่ึงงานใหมๆ ท่ีจะเขามา ซึ่งในขณะน้ีจะมีงานใหมจากประเทศบราซิลและออสเตรเลีย ท้ังน้ีลักษณะธุรกิจของ 
BJCHI จะคลายกับ STPI และ SRICHA การเติบโตจึงพ่ึงพาจากภายนอกเปนหลกั อยางไรก็ตามในระยะส้ัน 
BJCHI มีประเด็นเก็งกําไรไดจากโอกาสท่ี BJCHI จะถูกคัดเลอืกเขา SET100 ในเดือน ก.ค. น้ี รวมไปถึงงาน
ประมูลใหมเพ่ิมเติมท่ีคาดวาจะทราบผลเร็วๆน้ี ในขณะท่ีมีคา Expected P/E ท่ีใกลเคียงกัน กลาวคือ BJCHI 
มี P/E 11.8 เทา, P/B 2.6 เทา, Dividend Yield 5.1% ขณะท่ี SRICHA มี P/E 10.6 เทา, P/B 4.2 เทา, 
Dividend Yield 7.8% และ STPI มี P/E 10.2 เทา, P/B 3.6 เทา, Dividend Yield 3.6% 
 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 
รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออก จากดัชนี MSCI Global Standard 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -
November 11, 2008 - CPN November 25, 2008

SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK

August 12, 2009 - - -
November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009

KBANK
February 10, 2010 - - -

LH
May 11, 2010 - TMB May 26, 2010

DTAC
August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -
May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -
November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -
May 15, 2012 SCC - May 31, 2012

AOT
November 15, 2012 BGH - December 3,2012

CPN
MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2013

November 7, 2013 - November 27, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap 
Date Added Deleted Effective Date

August 13, 2008 - MINT August 29, 2008
BANKTHAI BGH

CPN CK
CENTEL LIVE

DCC MBK
November 11, 2008 ESSO November 25, 2008

GJS
SAMART

THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG MALEE
CKP, CGD TK
DRT, KCE
MBK, MC
M, MONO
NOK, RS

TUF, ERW
BJCHI BH, GSTEL,
MEGA GRAMMY, SITHAI,
NYT TUF, UMI
TTCL

*BANKTHAI and ACL BANK are acquired by other companies 
and are no longer listed in SET index

May 15, 2013 May 30, 2013

November 27, 2013November 7, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 


