
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ราคาสุกรในไทย เวียดนามและจีนฟื้นตัว บวกต่อ TFG และ CPF 

ราคาสุกรหนา้ฟารม์ในไทยล่าสุดอยู่ที  บาท/กก. สูงสุดในรอบ  ปี ปรบัเพิมขึนถึง 
5.3% จากวันก่อนหน้า และปรบัเพิมขึนถึง . % ในช่วง  เดือน จากการเปิดด่าน
ชายแดนใหส้ง่ออกสกุรไปกมัพชูามากขนึ สง่ผลบวกตอ่ TFG และ CPF ทีมีสดัสว่นรายได้
จากธุรกิจสุกรในไทย % และ % ของรายไดร้วม ขณะทีราคาสุกรหน้าฟารม์ใน
เวียดนามก็ปรบัเพิมขนึราว . % ในช่วง  เดือนทีผ่านมา ลา่สดุอยู่ทีราว .  หมืนดอง/
กก. (  บาท/กก.) ส่งผลบวกต่อ CPF และ TFG ทีมีสัดส่วนรายไดจ้ากธุรกิจสุกรใน
เวียดนามราว 10% และ 3% ของรายไดร้วม เช่นเดียวกบัราคาสกุรหนา้ฟารม์ในจีนก็ปรบั
เพิมขึนถึง . % ในช่วง  เดือน จนล่าสดุอยู่ที .  หยวน/กก. (  บาท/กก.) ส่ง
ผลบวกต่อ CPF ทีมีธุรกิจฟารม์สุกรในจีน สาเหตุหลกัมาจากปัญหาสุกรขาดแคลนใน
ภมิูภาคเอเชีย เพราะการระบาดของโรคอหิวาตแ์อฟรกิาในสกุรทีจีนและเวียดนามยงัคงมี
อยู่ตอ่เนือง และยงัไม่มีวคัซีนรกัษา หนนุแนวโนม้ราคาสกุรจะยืนสงูตอ่เนืองในปี   

ธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนาม หนุนกำไรกลุ่มฯ เติบโตโดดเด่น  

คงประมาณการ คาดกาํไรสทุธิปี -  ของกลุ่มเกษตร-อาหารจะเติบโต . % yoy 
และ 22.4% yoy จากธุรกิจสกุรและยางพาราเติบโต แมค้าดกาํไรกลุ่มฯ งวด Q63 จะ
อ่อนตัวลง เพราะเป็นช่วง low season แต่คาดกาํไรสุทธิงวด Q64 จะพลิกกลับมา
เติบโต จากการบรโิภคเนือสตัวฟื์นตวั หนนุราคาเนือสตัวฟื์นตวัดว้ย    

แนะนำซื้อ TFG และ CPF  

คงนาํหนกัการลงทนุ เท่าตลาด แนะนาํซือ TFG (FV@B6.20) และ CPF (FV@B ) ซงึมี 
Valuation น่าสนใจ พรอ้ม Div Yields กวา่ % 

 ดัชนีกลุ่มฯ (จุด) 432.40 

 ดัชนีตลาด (จุด) 1,536.44 

   

   

   

   

  

  

 

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

สิ้นสุด 31 ธ.ค.  2561 2562 2563F 2564F 2565F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 23,870           26,119           42,922         52,099         49,882         
EPS (บาท) 11.08             12.12             19.92           24.18           23.15           
EPS growth(%) -5.2% 9.4% 64.3% 21.4% -4.3%
Norm EPS growth (%) 28.9% 47.1% 59.2% 32.5% -2.5%
PER (เท่า) 17.3               15.8               9.6               7.9               8.3               
PBV (เท่า) 1.5                 1.4                 1.2               1.1               1.1               

AGRI-FOOD 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด

ราคาหมูฟื้นตัวทั้งภูมิภาค...บวกต่อ TFG และ CPF 
ราคาสุกรในไทย เวียดนามและจีน ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในช่วง 1 เดือนที่ผ่าน
มา  จากปัญหาสุกรขาดแคลนในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งคาดว่าจะหนุนแนวโน้ม
ราคาสุกรให้ยืนสูงต่อเน่ืองในปี 2564 ขณะท่ี Valuation หุ้นท่ีได้ประโยชน์ ยัง
น่าสนใจ จึงแนะนำซื้อ TFG (FV@B6.20) และ CPF (FV@B42)  

11 มกราคม 2564 |
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ราคาสุกรหน้าฟาร์ม  ราคาไก่เป็น 

 

 

 

ทีมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร  ทีมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
 

ราคาสุกรหน้าฟาร์มในประเทศเวียดนาม  ราคาสุกรหน้าฟาร์มในประเทศจีน 

 

 

 
ทีมา: CPF  ทีมา: www.pig333.com 

 
 

ราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์  สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหาร 

 

 

 

ทีมา: CPF   ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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บาท / กิโลกรัม

Avg 2562 = 66.05   
Avg 2563 = 71.49
Avg 2564 = 76.80
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Avg 2562 = 34.74
Avg 2563 = 32.77
Avg 2564 = 32.00
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ดอง/กก.

ตนทุนการเลี้ยงสุกรหนาฟารม 35,000 
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ราคาขาวโพด ราคากากถ่ัวเหลืองบาท/กก.

10-Jan-21
Rec. Close  Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
CPF ซอื 28.00 42.00 50% 3.11 9.0 1.0 3.39

GFPT ซอื 13.90 14.00 1% 1.12 12.5 1.1 1.80

KSL ขาย 2.64 2.10 -20% 0.09 27.9 0.6 1.89

NER ซอื 4.30 4.40 2% 0.63 6.9 1.6 5.82

STA ซอื 26.25 50.00 90% 9.82 2.7 0.8 11.43

STGT ซอื 36.25 65.00 79% 8.68 4.2 2.8 11.97

TFG ซอื 5.15 6.20 20% 0.39 13.2 2.3 3.57

TU ซอื 14.00 20.00 43% 1.34 10.5 1.2 5.36

2564F


