
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
มาตรการช่วยเหลือระลอกใหม่มุ่งเป้าเฉพาะกลุ่มมากข้ึน 

วานนีÊผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม แถลงมาตรการช่วยเหลือประชาชนจากผลกระทบ COVID 
ระลอกใหม่ แบ่งได ้ś เรืÉอง ř) ผูใ้หบ้รกิารมือถือจะคิดไม่ค่าบรกิารขอ้มลูทีÉเกิดจากการใช้
แอพ หมอชนะ เป็นเวลา ś เดือน เพืÉอสนบัสนนุการควบคมุโรคของรฐัฯ Ś) ผูใ้หบ้รกิารมือ
ถือจะออกแพ็คเกจราคาถูกสนับสนุนบริการ Work From Home (WFH) คือ แพ็คเกจ
บริการไม่อัÊนความเร็ว řŘ Mbps ราคา şš บาทต่อเดือน  เปิดใหส้มคัรใชไ้ด ้Ś เดือน ซึÉง
จํากัดใช้งานเฉพาะ Application ทีÉ เกีÉยวกับ WFH และ ś) จะเพิÉมความเร็วบริการ
อินเตอรเ์นตบา้นลกูคา้ทกุรายใหไ้ม่ตํÉากวา่ řŘŘ Mbps  

ประเมินผลกระทบออกมาจำกัด  

เชืÉอว่าไม่มีผลทีÉมีนัยฯต่อกลุ่ม มาตรการช่วยเหลือครัÊงนี Ê ต่างจากรอบแรกทีÉให้การ
ช่วยเหลือเป็นวงกวา้ง  แต่ครัÊงนี Êเป็นมุ่งเป้าช่วยเหลือเฉพาะส่วนทีÉจาํเป็น เช่น กรณีแอพ 
หมอชนะ ขณะทีÉการออกแพ็คเกจมือถือราคาถูกเพืÉอสนับสนุนการ WFH เชืÉอว่ามุ่ง
เป้าหมายเฉพาะกลุ่ม ซึÉงประเมินมีจาํนวนไม่มาก อีกทัÊงผูป้ระกอบการยงัไดร้บัค่าบริการ 
แมอ้าจไม่สรา้งผลกาํไร แต่เชืÉอว่าไม่สรา้งภาระทีÉมีนยัฯ  ส่วนกรณีอินเตอรเ์นตบา้น คาด
ว่ามีสัดส่วนลูกค้าทีÉต้องช่วยเหลือไม่มาก  หากพิจารณาจากทีÉ ปัจจุบันแพ็คเกจ
อินเตอรเ์นตขัÊนตํÉาทีÉมีความเรว็เกิน řŘŘ Mbps มานานแลว้  

ลงทุน เท่าตลาด ชอบ ADVANC INTUCH 

ฝ่ายวิจยัยงัคงมมุมองบวกตอ่กลุม่เรืÉองจดุเดน่ปัจจบุนัทีÉความคาดหวงัตํÉา ช่วยเปิดโอกาส
สรา้ง Positive Surprise ของกาํไร, ภูมิคุม้กัน COVID สูง และหุน้ยัง Laggard ในภาพ 
กระแสเงินทุนไหลเขา้ ลงทุน เท่าตลาด ชืÉนชอบ ADVANC INTUCH ทีÉมีคุณสมบติัเขา้
ข่ายจดุเดน่ขา้งตน้ทัÊงหมด 

  

 

 

 

 ดัชนีกลุ่มเทคโนโลยีฯ 141.21 

 ดัชนีตลาด 1536.49 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด ธ.ค. 2561 2562 2563F 2564F 2565F
รายได้ (ลา้นบาท) 424,396 441,305 432,506 446,637 459,397
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 48,769 58,953 43,761 36,881 38,798
กาํไรปกติ (ลา้นบาท) 43,134 49,314 38,106 36,881 38,798
% Growth กาํไรปกติ 5.4% 14.3% -22.7% -3.2% 5.2%
PER (เท่า) 20.0 19.7 22.7 26.9 25.6
PBV (เท่า) 0.9 1.0 0.7 0.7 0.7
ROA(%) 4.5 5.2 3.1 2.7 2.9
ROE (%) 17.1 19.9 16.6 13.6 13.8

กลุ่มเทคโนโลยีฯ 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด  

เชื่อมาตรการช่วยเหลือ COVID ระลอกใหม่ไม่มีนัยฯ  
กรณีมาตรการช่วยเหลือประชาชนจากผลกระทบ COVID ระลอกใหม่ 
ค่อนข้างมุ่งเป้าหมายเฉพาะกลุ่มที่จำเป็นต้องใช้งาน ต่างจากรอบแรกที่ให้
การช่วยเหลือในวงกว้าง ทำให้คาดไม่สร้างผลกระทบท่ีมีนัยฯต่อทุกราย และ
ไม่เปลี่ยนภาพที่เชื่อว่ากลุ่มมีโอกาสสร้าง Positive Surprise จากทั้งรายได้
และต้นทุน + จุดเด่น Laggard ลงทุน เท่าตลาด ชอบ ADVANC INTUCH 
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